NOVAC – ODAKLE DOLAZI I ČEMU SLUŽI

Znanost o novcu
prije pojave novca kao oblika razmjene postojala je trampa , odnosno razmjena robe za robu, vrlo prikladna npr. bila je koža

svojstvo materijala od kojeg se pravi novac -> ima upotrebnu i prometnu vrijednost, koju svi priznaju i cijene te je ta vrijednost stalna i lako se dijeli, prenosi i sporo troši tijekom uporabe

funkcije novca razvijale su se s razvojem gospodarstva

kod novca se postavljaju 4 pitanja: koju funkciju novac ima u gospodarstvu; zašto i kako novac utječe na gosp.; kako su se i zašto tijekom povijesti mijenjali pojavni oblici novca; kakva je mjera vrijednosti novac?

kao novac se uzima sve što je općeprihvatljivo u plaćanjima za robe i/ili usluge i/ili otplati dugova
gotovina je samo jedan od pojavnih oblika novca, iako mnogi ljudi misle samo na nju kad se govori o novcu, a to nije točno

u apstraktnom značenju novac ima funkciju jedinice obračuna (mjere vrijednosti), a u konkretnom značenju kao oblik plaćanja (posrednik razmjene) i oblik čuvanja vrijednosti

Svrha novca

uobičajena su tri izvora novca: država, središnja banka i poslovne banke

ovaj redoslijed odgovara njihovoj institucionalnoj snazi glede emisije novca
količina novca i količina novca u optjecaju nije isto
glavnina novčanog optjecaja je depozitni novac koji emitiraju poslovne banke. Država emitira kovani novac, a središnja banka papirni novac
država i središnja banka različitim instrumentima nastoje ograničiti promjene količine novca odnosno količine novca u optjecaju -> pri tome središnja banka ima autonomiju u provođenju novčane politike
Novac kao kulturna pojava
razvoj novca nije tekao istom mjerom u svim društvenim zajednicama ni u istim zajednicama u različitim vremenskim razdobljima
gubitak novca u povijesti značio je gubitak sjaja, raskoši, časti i ugleda
Novac kao društvena pojava

razvoj društva, i u povijesnom i u logičnom smislu razvoja, praćen je primjerenim funkcijama novca u konkretnom i apstraktnom smislu. Društvene neprilike su također praćene odgovarajućim promjenama u funkcijama novca

novac smanjuje troškove razmjene, a pojava novca jamčila je ljudima slobodu izbora, neovisnost u odlukama glede njihove imovine, ali i vjerojatnost nakaradnih ponašanja ljudi koji su imali kontrolu nad proizvodnjom novca
Novac kao ekonomska pojava

novac je povijesno uvjetovana društvena i ekonomska pojava -> vezan uz tržišno gospodarstvo

novac nije uvjet za tržišno gospodarstvo -> tržišno gospodarstvo je uvjet za pojavu novca
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 NOVČANO GOSPODARSTVO

moguće je da se opći ekvivalent pojavio već u naturalnoj razmjeni, ali nije postao novac sve dok nije postao i mjera vrijednosti i dok nije počeo vršiti funkciju oblika plaćanja (svoju novčanu svrhu)

novac razdvaja neposrednu razmjenu na dva dijela: prodaju i kupnju
novac crpi svoju vrijednost iz količine roba koje se na tržištu mogu kupiti za njegovu jedinicu

novac reducira broj transakcija na tržištu sa n(n-1)/2 na svega (n-1) -> n = broj transakcija na tržištu

novac se nekad uređivao običajnim pravilima, morala su biti zamijenjena zakonskim propisima – obvezatni sa sve participante gospodarstva

opći ekvivalent pojavljuje se kad se neka roba počinje općenito upotrebljavati za mjeru vrijednosti svake robe

proizvodi imaju svoju vrijednost samo ako su proizvodi društveno korisnog rada i kao takvi su korisni, imaju svoju uporabnu vrijednost, a relativno su ograničeni

Novac kao pravna pojava

regulirajući novac kao društvenu pojavu pravo polazi od njegove funkcije mjere vrijednosti i općeg posrednika razmjene

u novčanom gospodarstvu sve ekonomske vrijednosti imaju izraz u novcu

pravo određuje što je novčana jedinica u jednim prilikama, a u drugim kojom vrstom novca se izmiruju financijska potraživanja i obveze

s pravnog motrišta novac je pokretna, potrošna, zamjenjiva i procjenjiva tjelesna stvar i kao takav predmet prav i obveza

vrijednost stvari u novčanom obliku = cijena, mogućnost da se stvari izraze u njihovom novčanom ekvivalentu = procjenjivost
razlikuje se redovna, izvanredna i afekcijska cijena

POJAVNI OBLICI I FUNKCIJE NOVCA

Ekonomski razlozi evolucije novca

razmjena roba i usluga podrazumijeva dvije vrste troškova: troškove čekanja (čekanje trenutka razmjene) i troškove transakcija (obavljanja razmjene)
troškovi čekanja su troškovi koji nastaju tijekom vremena čekanja na razmjenu robe ili usluge koju nudimo na tržištu za željenu robu ili uslugu. Što je dulje vrijeme čekanja to su ti troškovi veći

nakon što je odluka o razmjeni donesena potrebno je otići na mjesto razmjene, pribaviti željenu robu ili uslugu, a s tim u vezi su određeni eksplicitni troškovi – transakcijski troškovi. Razmjena u kraćem vremenskom intervalu zahtijeva veće troškove nego što bi to zahtijevala razmjena u dužem vremenskom intervalu

dakle, da bi se obavila razmjena potrebni su troškovi čekanja i transakcijski troškovi. Njihov zbroj daje ukupne troškove razmjene za određeno vremensko razdoblje. Sudionici u razmjeni nastoje obaviti razmjenu uz minimiziranje ukupnih troškova u određenom razdoblju

evolucijom sustava razmjene opadaju transakcijski troškovi skraćuje se interval razmjene, što smanjuje i minimalne troškove razmjene. Uštede koje nastaju razvojem od direktne zamjene do posredovanja fiducijarnim novcem opravdavaju evoluciju pojavnog oblika novca

Evolucija pojavnog oblika novca

sustav suvremenog fiducijarnog novca razvio se iz sustava robnog novca

ljudski rad doveo je do dva temeljna oblika proizvoda: dobra – poizvodi nužni za podmirenje ljudskih potreba koji kao takvi imaju upotrebnu

vrijednost; i robe – proizvodi koji pored svoje korisnosti (upotrebne vrijednosti) imaju i svoju prometnu vrijednost

prometna sposobnost je sposobnost stvari da se mogu pojaviti kao objekti subjektivnih prava te kao objekti pravnih poslova

u prometnoj sposobnosti stvari dolaze do izražaja ne samo prirodna svojstva stvari nego i različita društvena, ekonomska, pravna i politička motrišta

pravna sposobnost je pravna, a pravna vrijednost ekonomska kategorija

upotrebna vrijednost -> korisnost glede ljudskih potreba, fizičkih i duhovnih

za vlasnike roba (proizvođače) one nemaju neposrednu upotrebnu vrijednost jer kad bi je imale tada ih oni ne bi razmjenjivali

ako dobra nisu na tržištu razmjenjiva ona nemaju svoju prometnu vrijednost
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BANKARSKI NOVAC

Stvarni novac

suvremeni novac je simbolički, fiducijarni, te se javlja u vidu zakonitog oblika plaćanja (novčanice i u određenom iznosu kovanice) i opcijskog novca (knjižni novac)

novac kao zakoniti oblik plaćanja prodavač i/ili kupac te vjerovnik i/ili dužnik ne smiju odbiti tijekom plaćanja, dok opcijski novac mogu primiti, ali to nisu dužni
novčane surogate, koji obavljaju funkciju prometnog posrednika, kreiraju različite financijske i nefinancijske institucije mijenjajući temeljem toga svoju aktivu i pasivu u bilanci, a time i mogućnosti kreiranja novčanog optjecaja

zbog toga novčani surogati vrše i novčane funkcije

prvobitni novčani oblici bili su predmeti određene upotrebne vrijednosti, određeni povijesnim, prirodnim i ekonomskim prilikama

kod mnogih naroda prvobitni naturalni novac bila je stoka, zbog svoje upotrebne vrijednosti, u drugima je to bilo oružje

ti su se predmeti s vremenom trošili i nisu više imali svoju upotrebnu vrijednost, ali su i dalje služili kao posrednik razmjene

s vremenom je dolazilo do degeneracije njihovih prvobitnih upotrebnih vrijednosti pa su se počeli upotrebljavati njihovi simboli – predmeti ili crtež što bi zamjenjivalo pravu stvar koja se razmjenjuje, što će na kraju dovesti do različitih slika koje na metalnim i kasnije papirnim oblicima novca simboliziraju nekad korištene posrednike u razmjeni roba

novac je roba čijim posredovanjem sve ostale vrste roba izražavaju svoju vrijednost

napuštanjem prvobitne upotrebne vrijednosti vrijednost novca nakon toga nije vezana uz materijal iz kojeg je izrađen i raniju upotrebnu upotrebnu vrijednost, već uz mogućnost daljnje razmjene u prometu, tj. uz činjenicu da se za njega u prometu mogu dobiti željene upotrebne vrijednosti

Robni novac

robni novac je roba koja je postala isključivo transakcijski posrednik u razmjeni, tj.nije dalje služila u svojoj upotrebnoj vrijednosti, za razliku od transakcijskog posrednika u naturalnom obliku koji je čas služio kao posrednik razmjene, a čas kao upotrebna vrijednost (npr. stoka)

i naturalni i razvijeni robni novac je specifična roba, razmjenjiva za sve druge robe i kao takav sam je po sebi vrijednost s kojom se mogu mjeriti vrijednosti svih drugih roba, i bez neposrednog prisustva novca na tržištu novca

tako sve robe mjerenjem njihove vrijednosti u usporedbi s novcem poprimaju novčani izraz – iskazuju se kao cijene
novac razdvaja razmjenu na dva dijela: prodaja -> roba zamjena  novac; i kupnja -> novac zamjena  roba

Kovani novac

s obzirom da su se ljudi razvijali, a tako i robna razmjena širila, robni naturalni novac postao je previše krut posrednik koji je ograničavao potrebe trgovine

kod robnog novca karakteristično je da je ta roba sve više gubila svoje prvotno značenje, a sve više je služila kao posrednik u razmjeni

zbog fizičkih osobina za posrednika razmjene sve više su služile kovine -> prepoznatljive, trajne, lako se dijele, homogene, u manjoj količini je velika vrijednost, lako prenosive, ako se utisnu znakovi da su neizbrisivi dugi niz vremena. Najvažnije -> zlato i srebro

od vladavine Aleksandra Makedonskog običaj je da se na novcu prikazuje lik vladara -> vladareva želja za počasti među običnim ljudima -> taj lik je doprinio povjerenju u novac i državu koju vladar simbolizira

zbog ograničenosti zlata i srebra u prirodi ljudi su koristili i druge metale, u toj ulozi isticali su se bakar i željezo

plaćanje metalima koji su se vagali nazivamo vaganim (penzatornim) načinom plaćanja, tu su nastajale brojne teškoće, sumnjalo se u kvalitetu kovine i ispravnost vage

način plaćanja kovanim novcem standardne vrijednosti bio je znatno jednostavniji u odnosu na vagani način plaćanja -> tijekom razmjene novac se brojao -> numerički način plaćanja
stavljanje žigova na kovanice – trgovci -> lokalno, država -> internacionalno -> nastanak monete
kako bi se ojačala njihova čvrstoća plemeniti metali su se radi dugotrajnosti počeli kasnije miješati s neplemenitim, čime nastaju standardne legure npr. zlata i bakra

odnos između tih metala je standardiziran, dva poznata standarda: francuski omjer 900/1000 (900 tisućitih dijelova zlata i 100 tisućitih dijelova bakra, koristila većina država) i engleski omjer 916/1000 (916 tisućitih dijelova zlata i 84 tisućitih dijelova bakra, bio u uporabi u Engleskoj i Turskoj)

kovani novac se oslanjao na povjerenje ljudi te su stoga državni poglavari još od antičkih vremena nastojali kontrolirati njegovu proizvodnju -> pravo kovanja postalo je glavni izvor prihoda poglavara

u feudalizmu i manji čelnici su kovali novac, ali su poglavari zadržavali pravo „renoviranja novca“, tj. povlačenja starog iz uporabe i uvođenjem svog novoiskovanog jer „je stari izgubio svoju vrijednost“ (u Hrvatskoj to je bilo pravo banova)

propisima utvrđeno koliko iz jedne težinske jedinice može nastati novčanih jedinica -> kovinska stopa -> takav novac ima zakonsku moć u plaćanju i bio je kurentni novac

ako je nominalna vrijednost novca odgovarala vrijednosti kovine radi se o valutnom novcu, još zvanom trgovački novac

postoji i novac koji se namjerno kuje u takvom omjeru da mu je nominalna vrijednost znatno veća od realne vrijednosti -> sitan kovani novac -> ne smije se kovati u punoj vrijednosti od neplemenitog metala – porastom vrijednosti kovine počeo bi se pretvarati u kovinu da se poveća imovina, a time bi se smanjivala količina novca u optjecaju

sitni novac se zadržava i u sustavu papirne valute zbog tehničkih (oštećenja u transakcijama) i ekonomskih razloga (troškovi zamjene novčanica)

uvođenjem papirne valute novčanice nisu banknote nego definitivni novac

sitan novac danas ne izdaje središnja banka, već državna kovnica, i zadržava to isključivo pravo za razliku od prošlosti

za razliku od punovrijednog kovanog robnog novca kod kovanog novca je vrijednost novčane jedinice određena vrijednošću kovine iz koje je ona izrađena, samo pod uvjetom da imamo kovnu slobodu
kovna sloboda pokreće mehanizam koji izjednačava vrijednost kovine u novčanom i nenovčanom obliku

novčani sustav gdje je vrijednost novca ovisna o vrijednosti neke kovine nazivamo vezanom valutom
Fiducijarni novac

u suvremenim novčanim sustavima su u uporabi kovanice, novčanice i knjižni ili depozitni novac

razloge zašto ljudi primaju takve oblike za svoje usluge i/ili robu nalazimo u fiducijarnom novčanom standardu tj. standardu povjerenja da će za tako pribavljeni novac moći u sadašnjosti i/ili budućnosti pribaviti željene robe i usluge iste vrijednosti koju su i sami razmijenili za novac -> fiducijarni dolazi od latinske riječi fiducia = povjerenje
država zakonskim propisom utvrđuje da se radi o definitivnom novcu koji ima prisilan, zakonski tečaj
vrijednost roba i usluga koje se mogu nabaviti za nominalnu jedinicu fiducijarnog novca ovisit će o ponudi i potražnji novca
Papirni novac

razvojem gospodarstva i povećanjem pučanstva uvećavale su se i potrebe za stalnim povećanjem novčanog optjecaja te jačanjem povjerenja u fiducijarni novac

plaćanje se prestalo vršiti predajom novce iz ruke u ruku, već predajom prava na određeni novčani iznos, koje je bilo zapisano na papiru kojim su se izdavatelji obvezivali da će donositelju isplatiti naznačeni iznos u valutnom novcu. Te uputnice na novac zapisivane su u knjige i to su počela suvremenog bezgotovinskog plaćanja u knjižnom novcu

to su u početku radili zlatari -> izdavanje potvrda donositeljima o kod njih deponiranom zlatu. To je bio depositum regulare -> polog koji se morao vratiti isti onakav kakav je predan na čuvanje

zlatari su bili vrlo pouzdane osobe i često služili kao osoba koja će vjerovniku u ime dužnika isplatiti svotu u zlatu samo na uvid papira. Upravo ta pouzdanost je dovela do pretvorbe zlatar -> bankar
Banknote
veliko povjerenje ljudi u zlatare dovelo je do gomilanja stalno deponiranog valutnog novca kod zlatara, a oni su pribavili znatne iznose vlastitog novca na temelju naknada za čuvanje zlata

zlatari su tu vidjeli priliku da dodatno povećaju svoju imovinu, ali smetao je depositum regulare. Dolazi do razvoja deposituma iregulare -> vlasnik zlata postaje zlatar, ne mora više vraćati onaj isti depozit, već je samo bitno da vrati depozit jednake količine i vrijednosti

zlatar je davanjem natrag uputnica nominalne vrijednosti umjesto zlata, u većoj vrijednosti čime potiče ljude da drže zlato kod njega, postao bankar, zlatareve nove postaju  bankareve note ili banknote

banknote su kombinacija vlastite mjenice i čeka i kod njih su trasant i trasat jedna te ista osoba -> obveza prema donositelju da će se na njegov zahtjev isplatiti na samoj banknoti naznačeni iznos valutnog novca
uspostavljanjem središnje banke kao institucije emisija banknota vezala se za količinu raspoloživog valutnog novca -> osnivanje takve institucije bilo je potrebno radi povjerenja građana prema banknotama
osim kredita u valutnom novcu bankar je počeo izdavati i kredite u banknotama, čime je dodatno povećan novčani optjecaj
banknota je postala zakonski solitarni (liberatorni) tečaj –> dužnik je plaćanjem banknotom bio oslobođen duga
suštinska promjena nastaje zakonskim ukidanjem zamjene banknota za valutni novac kod središnje banke -> banknota postaje definitivno posrednik plaćanja i time definitivno novac -> uvođenje izraza novčanica

Novčanice

prisilan tečaj novčanica znači da se ne mogu zamijeniti za valutni novac, tj. novac pune materijalne vrijednosti

novčanice preuzele ulogu punovrijednog novca u koji su bile zamjenjive banknote

prednost papirnog novca je u tome što u apsolutnom smislu nije vezan uz količinu valutnog novca, tako da povećanje ili smanjenje valutnog novca ne dovodi do nestabilnosti cijena roba

Knjižni novac

ljudi, kako bi smanjili rizik držanja novčanica voljni su navedene uz privlačnu naknadu prepustiti na određeno vrijeme bankama -> depoziti
stanja na računu stalno se mijenjaju, a novčani iznosi kolaju s računa jednog klijenta na račun drugih klijenata u istoj ili nekoj drugoj banci -> stalno su raspoloživi

nastanak tog novca treba tražiti u nesavršenosti papirnog novca -> veliki iznosi između gospodarskih jedinica

nalog banci o prijenosu novca s računa na račun = sekundarni platni promet

pojava čeka -> dokument kojim klijent nalaže banci plaćanje donositelju dokumenta iznosa napisanog na čeku -> nije knjižni novac, već samo njegov instrument plaćanja njime

u poslovanje banaka se miješa država i određuje bankama kolike rezerve te količinu gotovog novca u odnosu na knjižni novac moraju imati

rezerve jamče likvidnost banke

obvezne rezevre R utvrđuju se uglavnom u odnosu na stanje knjižnog novca na računu poslovne banke

uvođenjem obveznih rezervi središnja banka u svojoj pasivi stvara kapital temeljem kojeg može odobravati kredite svojom voljom izabranim klijentima -> obvezne rezerve i u slučaju propasti poslovne banke ostaju na računu središnje banke što pokazuje njihovu nerizičnost

potrebnim rezervama središnja banka jednostavno utječe na iznos kredita koje mogu odobravati poslovne banke -> kontrola ekspanzije derivativnog knjižnog novca, a time i ukupnog knjižnog novca

maximalna granica multiplikacije knjižnog novca: ∆D = D (1/R) ; D -> depozitni ili knjižni novac banke prije multiplikacije, ∆D -> depozitni ili knjižni novac nakon multiplikacije, R -> rezerve prije multiplikacije

ekonomski gledano, smanjenje društvenih troškova bio je temeljni motiv uvođenja fiducijarnog novca

dematerijalizacijom novca i uvođenjem slobodnog važenja emisijske banke mogu emitirati novac prema potrebama gospodarstva

Funkcije novca

do općeg ekvivalenta došlo je kad je sva roba počela izražavati svoju vrijednost upotrebnom vrijednošću jedne robe

dvije funkcije novca: posrednik razmjene i obračunska jedinica, ali i specifična funkcija kao čuvar vrijednosti
samo punovrijedni kovani novac je prava mjera vrijednosti

Teorije koje razlažu pojam novca

Metalizam

tijekom punovrijednog novca promjene vrijednosti zlata i srebra imale su utjecaj na promjene cijena navedenih kovina, te time mijenjanje njihovog međusobnog odnosa

kako cijena zlata raste, onda se ono manje traži za nenovčane svrhe, a više kada mu cijena pada. Na taj način je cijena zlata stabilnija nego cijena roba

metalizam je jedan aspekt robne teorije novca

metalizam -> za novac je bitno da je robnog oblika ili da ima pokriće u nekoj robi, tako da je izvor prometne vrijednosti ili kupovne moći novca prometna vrijednost ili kupovna moć te robe, neovisno od njezine novčane uloge

novac ima derivativnu vrijednost -> vrijednost koja potječe od onoga što se za njega može u prometu dobiti

u praksi metalizam podrazumijeva stalnost kupovne moći novca u odnosu na zlato, i to neovisno o volji novčane vlasti

Državna ili kartalna teorija novca

F. Knapp -> „Državna teorija novca“ -> povratak teorije novca na shvaćanje da je novac tvorevina zakona

nije ga zanimala vrijednost novca nego „priroda“ novca kao zakonski važećeg oblika plaćanja

po F.Knappu prije države nema novca -> on je opći posrednik u razmjeni jer ga je država propisom učinila takvim te je nevažno da li je u kovanom ili papirnom obliku, ima li ili nema materijalnu vrijednost

za njega je jedinica vrijednosti, tj. novčana jedinica pravni, a ne ekonomski pojam

Nominalizam
nominalno određivanje novčane jedinice znači i princip da je novčana obveza jednom zauvijek određena brojem novčanih jedinica

nominalna vrijednost je brojem novčanih jedinica izražena vrijednost

izraz od vrijednosti same novčane jedinice i ne mijenja se zajedno s promjenom vrijednosti novčane jedinice

kod novčanih obveza visina obveze određena je jedino brojem novčanih jedinica bez obzira na vrijednost novčane jedinice (bilo materijalnu bilo kupovnu) i to nazivamo nominalizmom
nominalističko shvaćanje novca u suprotnosti s funkcionalnom vrijednosti novca
nominalizam -> princip da novčana jedinica ne mijenja svoj identitet ni onda kad se mijenja njezina vrijednost u zlatu ili u robi (njezina materijalna ili funkcionalna vrijednost)

vrijednosni odnos između stare i nove novčane jedinice Knapp naziva rekurentnom vezom -> uvijek potrebna kad se mijenja valuta

količina se određuje nominalnim iznosom

država određuje koje vrste novca postoje i utoliko su one zakonski način plaćanja. Vrsta novca u ovom smislu može biti od odlučne važnosti samo ako na istom području postoje dvije valute (paralelena valuta)

ako na nekom području postoji samo jedna valuta kvaliteta novca se ne može odrediti vrstom novca jer su pojedine vrste nova međusobno zamjenjive po nominalnoj vrijednosti i u principu je svejedno u kojoj će se vrsti novca obveza izmiriti

vrijednost neke robe svodi se na njenu kvalitetu

vrijednost novca kao specifične robe odnosno novčane jedinice svodi se na to koliko se za tu jedinicu može kupiti roba i usluga na tržištu, na njenu kupovnu moć
ako se kod ostalih zamjenjivih stvari vrate istovrsne stvari lošije kvalitete dug nije izmiren

kvaliteta novca bi imala utjecaja na nominalni iznos novčane obveze jer se kupovna moć novca, kao njegova vrijednost, kao njegova kvaliteta može izraziti samo količinski

obračunska jedinica mora iz praktičnih razloga biti stabilna

Značaj novčane razmjene

novac je integralni dio suvremenog gospodarstva

za razliku od nenovčanog gospodarstva, u novčanom gospodarstvu moguće je robu/ili uslugu razmijeniti za novac, a zatim birati vrijeme i mjesto kada odnosno gdje će se kupiti nova roba i/ili usluga

tijekom određenog razdoblja postoje tri skupine gospodarskih jedinica: one koje žele na tržište donijeti točno toliko vrijednosti robe koliko je žele i odnijeti s tržišta; one koje žele s tržišta odnijeti manje robe nego što je žele na tržište donijeti; one koje žele s tržišta odnijeti više robe nego što je žele na tržište donijeti

za robno gospodarstvo je karakteristična neravnoteža, kako na razini pojedinih gospodarskih jedinica i sektora, tako i na razini nacionalnog gospodarstva

količina novca u optjecaju veća od ponuđene vrijednosti na tržištu -> porast cijena, količina novca u optjecaju manja od vrijednosti na tržištu -> pad cijena

parcijalne neravnoteže mogu se otklanjati putem relativnih cijena

NOVČANI SUSTAV, VALUTA, VAŽENJE

Evolucija novčanih sustava

novčani sustavi razvijali su se i mijenjali tijekom dugog povijesnog razvoja -> bili u toj mjeri razvijeni u kojoj mjeri je novac obavljao svoje funkcije

u počelu državni utjecaj bio je u svezi s korištenjem kovanja novca kao izvora prihoda

pojam „važenja“ odnosno „valute“ -> skup zakonskih propisa koji reguliraju novčani sustav jedne države

u užem smislu novčani sustav je skup pravnih propisa i pravila kojima se utvrđuju novčana jedinica, institucije te ostala pitanja u vezi s novcem. Društvena zajednica u kojoj je na moći novčani sustav je novčano ili valutno područje, u kojem svi sudionici rabe isti oblik plaćanja, sve obveze i potraživanja glase na istu novčanu jedinicu i u istoj jedinici se isplaćuju

novčani komad koji ima vrijednost vrijednosne jedinice = novčana jedinica
vrijednost punovrijednog novca, kod kojeg je novac kao potraživanje osiguran kroz vrijednost kovine iz koje je izrađen, može se utvrditi preko vrijednosti te kovine

depozitni novac nije niti kovanog niti papirnog oblika -> samo knjigovodstveni zapis u knjigovodstvu banaka -> neutvrdiv brojanjem ili vaganjem -> jedino moguća usporedba s postojećom vr.jedinicom

u novčanom gospodarstvu vrijednost robe ima svoj izraz u novčanoj cijenu na tržištu

valute se razlikuju međusobno po svojoj vrijednosti i po tome da li je njihova vrijednost vezana uz robu iz koje je novčani oblik proizveden

država nerijetko nastoji svojim propisima mijenjati tržišne prilike tako da uređuje visinu cijena roba i usluga. Pravnim propisima ne može se spriječiti djelovanje ekonomskih zakona

tri motrišta rasprave o novčanoj jedinici: materijal od kojeg je novac izrađen -> zlatna, srebrena, bakrena i papirna valuta; novčana jedinica -> dolar, euro...; saldiranje stanja ili dospijeće određene obveze ili potraživanja

novčani sustavi se dijele na sustave vezane i sustave papirne (slobodne) valute
u novčanim sustavima vezane valute vrijednost novca određena je vrijednošću robe iz koje su oblikovani pojavni oblici novčane jedinice

da bi se vrijednost novca odredila vrijednošću neke robe nužno je: izražavanje države vrijednosti novčane jedinice određene količine izabrane valutne robe; kupnja i prodaja države valutne robe po tako utvrđenoj cijeni; ako u optjecaju nema novca od valutne robe kupnja države po određenim cijenama valutne robe banknotama (novcem središnje banke), a također i prodaja za svoj novac valutne robe; jamstvo države slobode uvoza i izvoza valutne robe, čime vezani novčani sustavi postaju međunarodni novčani sustavi

pravno gledano, novčani sustav vrijedi na području države koja ima svoju novčanu jedinicu, valutu -> valutno područje

vrijednost novčane jedinice vezana uz objektivni standard = novčani sustav vezane valute; nepostojanje veze novčane jedinice i objektivnog standarda = novčani sustav slobodne valute

papirna ili slobodna valuta -> novčani sustav u kojem vrijednost novčane jedinice nije određena s vrijednošću neke konkretne robe iz koje je oblikovan pojavni oblik novčane jedinice -> o emisiji novca autonomna odluka države odnosno središnje banke iste

Sustavi vezane vrijednosti novca

u sustavima vezane valute iz različitih kovina su oblikovane novčane jedinice

kovine su svoju posredničku novčanu vrijednost u prometu roba i usluga oblikovali temeljem vlastite tržišne vrijednosti

kovine su ljudi vjerojatno birali za novac jer im je tržišna vrijednost bila stabilnija od drugih roba zahvaljujući manjoj promjenjivosti troškova proizvodnje po jedinici težine

tehnologija ekstrakcije kovina napredovala, troškovi proizvodnje se smanjili, vrijednost novčanih kovina nije padala, nego rasla

količina novčane kovine relativno opadala, vrijednost novca rasla -> gospodarski razvoj tražio promjenu novčanog sustava

npr. otkriće Amerike –> silan priljev zlata u Europu -> niže cijene zlata

kvantitativna teorija novca -> pod uvjetom stalnosti svih drugih uvjeta cijene neposredno ovise o količini novca u optjecaju

novčani sustav zlatne valute je takav da su u optjecaju ili samo zlatnici ili sustavi promjenjive vrijednosti novca tj.papirnog novca koji je 100% pokriven zlatom ili da su u optjecaju pored zlatnika i banknote koje nisu 100% pokrivene zlatom

u sustavu 100% pokrića (strict commodity standard) jasno je da u optjecaju može biti samo toliko novca koliko ima zlata u novčanom sustavu

institucija djelomičnog pokrića banknota omogućila je povećanje novca u optjecaju, a promjena stope zlatnog pokrića vodila je stabiliziranju cijene zlata i preko toga stabiliziranju cijena roba i usluga

cijena zlatnika može biti vođena politikom države

optimalna cijena zlatnika = granični trošak proizvodnje zlatnika

ravnotežna cijena zlatnika bila bi u točki u kojoj krivulja graničnog troška koja se poklapa s krivuljom ponude zlatnika presijeca krivulju potražnje zlatnika
zlato nigdje i nikada nije služilo kao 100% pokriće novčanog optjecaju
banke su mogle u svom financijskom potencijalu sakupiti tim više depozita što su isti bili privlačniji glede uvjeta koje su temeljem tih depozita banke davale svojim klijentima
temeljne ideje Currency principla ili Currency theory dao je David Ricardo -> sve banknote u optjecaju moraju imati potpuno pokriće u zlatu, osim određenog kontingenta koji se unaprijed određuje zakonom. Ako je u optjecaju previše novca (zlatnici i banknote) dolazi do rasta cijena, porasta uvoza robe i odljeva zlata iz zemlje, čime se po logici zlatnog standarda automatski regulira razina cijena i potrebna količina novca u optjecaju
stalnom zamjenjivošću banknota za zlato može se regulirati količina novca u optjecaju -> Peelov zakon –> iznos banknota bio 100% pokriven zlatom -> sustav direktnog kontigentiranja
Banking principle ili Banking theory -> sve banknote u optjecaju ne moraju imati potpuno pokriće u zlatu, već dijelom to može biti i u dobrim kratkoročnim mjenicama
Banking teorija je osporila mišljenje pristaša teorije da razina cijena ovisi od količine novca, da isto tako povećana potreba za novcem može biti posljedica povećanja razine cijena roba te da je utoliko prikladno ravnati se prema potrebama gospodarstva, a ne samo prema pokriću u zlatu
NOVČANI SUSTAVI VEZANE VRIJEDNOSTI


DVOVRSNA VRIJEDNOST



JEDNOVRSNA VRIJEDNOST

(BIMETALISTIČKI SUSTAV)


(MONOMETALISTIČKI SUSTAV)



Paralelna valuta




srebrna valuta


Dvojna valuta




zlatna valuta

· zlatni standard možemo razmatrati kao: 


zlatnu valutu sa zlatnicima u optjecaju (goldcoin standard)

valutu na bazi zlatnih poluga (gold bullion standard)

valutu na bazi zlatnih deviza (gold exchange standard)


Dvovrsna vrijednost ili bimetalistički sustavi

ako je zakonom određeno da se novac oblikuje istodobno iz dvije kovine, zlata i srebra, bez obzira je li zakonski utvrđen međusobni odnos njihove vrijednosti, govorimo o bimetalizmu
kod paralelne valute nije zakonski utvrđen odnos vrijednosti zlata i srebra već se njihova vrijednost formira na tržištu. Cijene se posebno iskazuju u zlatnom, a posebno u srebrnom novcu

zbog promjena vrijednosti zlata i srebra paralelna valuta je prožeta nestabilnošću cijena, taj problem se pokušao riješiti državnom intervencijom

alternativna valuta -> u optjecaju novac koji je bio precijenjen kod kuće

Jednovrsna vrijednost ili monometalistički sustavi

monometalizam u evoluciji novčanih sustava javlja se u novčanoj praksi država kroz korištenje srebrene ili zlatne valute

države koje su oskudijevale zlatom ili su imale bogate rezerve srebra koristile su srebrenu valutu

srebrena valuta uvodi se nakon dvojne valute i ako se uzme korištenje srebra u novčanu svrhu, onda je ono korišteno tijekom povijesti u većoj mjeri nego zlato

„politički ekonomisti“ iskoristili su adaptaciju metalističkog standarda i „ubili dvije muhe jednim udarcem“ -> zaustavili privilegije države, koja je preko novca uvodila dodatni porez pučanstvu -> istodobno uveli oblik novca koji nije više otežavao funkcioniranje ekonomskih zakona

tijekom povijesti postojale brojne varijante zlatnog standarda -> pure gold standard, fractional reserve gold coin standard, gold bullion standard

najjednostavnija varijanta je tzv. čisti zlatni standard -> samo zlatni novac u optjecaju

sustav zlatne valute sa zlatom u optjecaju -> nominalna vrijednost svakog zlatnog novca formalno odgovarala njegovoj stvarnoj materijalnoj vrijednosti

odstupanje nominalne i stvarne vrijednosti (zbog trošenja zlatnika tijekom uporabe) nije bilo bitno u novčanom smislu, jer je svatko imao pravo dinijeti zlato i tražiti od emisijske ustanove da mu ga iskuje u novac

temeljne karakteristike sustava zlatne valute: samo zlatni novac smatra se pravim valutnim novcem i definitivnim oblikom plaćanja; banknote su novčani surogat i zamjenjive za zlato; postoji apsolutna sloboda kovanja zlatnog novca za privatni račun; postoji apsolutna sloboda uvoza i izvoza zlata

prijelaz na monometalizam -> nestanak nestabilnosti cijena novčane kovine

temeljni problem -> suprotnost između ograničenosti količine zlata koja se može iskoristiti kao valutni materijal i sve veće potrebe gospodarstva za novcem -> djelomično riješen emisijom banknota -> neravnomjeran gospodarski razvoj država

upravo zbog razlike u razvijenosti država više je u uporabi bio zlatni standard djelomičnih rezervi zlatnog novca -> u optjecaju su banknote države te banknote i depozitni novac komercijalnih banaka, zlatni novac je kao rezerva kod emisijske banke

treća varijanta prakticirana kroz gold bullion i gold exchange standarde -> između dva svjetska rata -> novac se ne kuje od zlata, ali je vezan uz zlato -> banknote središnje banke su zakonski i definitivni oblik plaćanja što im daje karakteristike novčanica, bez prisilnog tečaja

mnoge države krajem 19.stoljeća prakticirale zlatnodevizni standard -> djelomično pokriće banknota u zlatu sad je bilo u zlatnoj devizi, tj. potraživanju u valuti države koja je imala zlatnodevizni ili zlatnopolužni standard

zlato jedne države na koju glasi deviza služilo je kao zlatno pokriće i u državi koja je na temelju te devize organizirala svoj zlatno devizni sustav

sve navedene varijante višestrukog i jednostrukog metalizma upućuju da je kovani punovrijedni novac dugo bio temelj novčanog sustava i zapravo pravi novac. Svi ostali oblici novčanog optjecaja bili su pomoćni ili akcesorni novac podvrgnut raznim ograničenjima izdavanja

glavne prednosti zlatnog standarda su automatizam i jednostavnost, kao i nemogućnost velike inflacije
s obzirom da novac u optjecaju utječe na sva bitna kretanja u ekonomiji ekonomski je iracionalno prepustiti ga slučajnim promjenama i raspoloživoj količini novčanog zlata -> opravdanost svjesnog mijenjanja količine novca u optjecaju i deviznih tečajeva

zlatni standard se može promatrati kao domicilni i međunarodni standard -> određivanje količine novca u optjecaju u državi, kao i regulacija vanjske vrijednosti domicilnog novca

Devizni tečaj kod zlatne valute

intervalutarna kupovna moć -> cijena po kojoj se nacionalna novčana jedinica jednog valutnog područja razmjenjuje za nacionalnu novčanu jedinicu drugog valutnog područja -> devizni tečaj
devizni tečaj povezuje intervalutarnu i unutarnju kupovnu moć

devizni tečaj u zlatnom standardu temeljio se na zlatnom paritetu -> dvije valute bile su iste vrijednosti kad su sadržavale istu količinu zlata, a banknote su bile zamjenjive za iste količine zlata

teorijski, devizni tečaj mogao je biti ispod i iznad cijene plaćanja zlatom

u praksi, devizni tečaj ipak nije smio biti iznad kovnog pariteta uvećanog za troškove plaćanja zlatom

najviša moguća cijena devize -> gornja zlatna točka / točka izvoza zlata, najniža moguća cijena devize -> donja zlatna točka / točka uvoza zlata

u sustavu zlatnog važenja intervalutarni tečaj uspostavljen je preko kovnog pariteta nacionalnih novčanih jedinica

gold flow mechanism -> sustav prelijevanja zlata između valutnih područja

na devizni tečaj utječe ponuda i potražnja deviza

ako se tečaj deviza poveća iznad gornje zlatne točke -> uvoznici isplaćuju svoje obveze prema nerezidentima izvozom zlata -> smanjivanje opsega novčanog optjecaja u domicilnom valutnom području

ako devizni tečaj padne ispod donje zlatne točke -> izvoznici svoja potraživanja od nerezidenata naplaćuju u zlatu -> povećanje opsega novčanog optjecaja u domicilnom valutnom području

ponuda deviza može biti potpuno elastična, potpuno neelastična (0) i jednaka jedinici. Potpuno elastična -> ponuda deviza na tržištu u neograničenim količinama po danom tečaju, promjena novčanog optjecaja ovisi o promjenama ponude deviza. Potpuno neelastična -> ponuda deviza ne mijenja se unatoč promjenama tečaja, ponuda novca isključivo ovisi o promjeni tečaja. Jednaka jedinici -> ponuda deviza mijenja se razmjerno promjenama tečaja, kod promjena tečaja i promjene deviza mijenja se u istom iznosu i smjeru novčani optjecaj. Krivulja ponude deviza rastuća je funkcija tečaja T

potražnja deviza može biti potpuno elastična, potpuno neelastična (0) i jednaka jedinici. Potpuno elastična -> uz dani tečaj kupuje se svaka količina deviza na deviznom tržištu, novčani optjecaj ovisi o potražnji deviza. Potpuno neelastična -> potražnja se ne mijenja unatoč promjenama tečaja, novčani optjecaj ovisi o tečaju deviza. Jednaka jedinici -> potražnja i tečaj se razmjerno mijenjaju, novčani optjecaj ostaje nepromijenjen s obzirom da promjene tečaja imaju suprotna kretanja od promjena potražnje deviza na deviznom tržištu

izvoz zlata -> kontrakcija novčanog optjecaja u domicilnom valutnom području -> pad opće razine cijena -> veći izvoz izvoznika radi povećanja svojih prihoda, a time i povećanja ponude na domicilnom deviznom tečaju

uvoz zlata -> povećanje novčanog optjecaja u domicilnom valutnom području -> povećanje opće razine cijena -> povećanje izvoza izvoznika, smanjenje uvoza uvoznika -> uklanjanje suficita u bilanci transakcija s inozemstvom

izvoz i uvoz zlata uravnotežavali devizne tečajeve na tržištu -> promjena novčanog optjecaja i opće razine cijena -> multiplikativna djelovanja na uvoz i izvoz u nacionalnim ekonomijama -> pozitivni ili negativni utjecaji na gosp.

Novčana politika u zlatnom standardu

jednostavnost sustava zlatnog standarda pruža jasnu sliku djelovanja sustava emisije novca i povezanosti različitih novčanih sustava

u sustavu stopostotnog pokrića novčani optjecaj ovisi u potpunosti od količine valutnog zlata -> nepostojanje autonomije središnje banke oko novčane politike

za razliku od sustava 100%-nog pokrića u sustavu djelomičnog pokrića središnja banka ima aktivnu ulogu i znatnu autonomiju u vođenju novčane politike

kamatna stopa -> prvi instrument novčane politike
promjena kamatne stope -> promjena kredita -> promjena novčanog optjecaja -> promjena opće razine cijena

promjene kamatne stope i promjene novčanog optjecaja preko priljeva i odljeva zlata tijekom sustava zlatnog važenja su posljedice čvrstih pravila fiksnog tečaja, o kojem su morale voditi računa središnje banke

cijenu fiksnog tečaja plaćala nerazvijena područja -> odljev zlata u razvijene ekonomije

ograničenost zlata kao prirodne pojave i zlata kao valutne robe te sterilizacija zlata učinili su sustav zlatnog važenja neprikladnim glede deviznih tečajeva i novčanog optjecaja

problem suvremenih sustava nije ograničenost količine novca u optjecaju, već izbor odgovarajuće količine novca u optjecaju koja će kroz mehanizam emisije dovesti do željenih konačnih ciljeva novčane politike -> zadatak emisijske banke

Sustavi promjenjive vrijednosti novca

emisijom banknota se povećava novčani optjecaj -> prisilnim tečajem banknote postaju novčanice nezamijenjive za novac pune materijalne vrijednosti -> novčanice tako postaju papirni novac, tijekom evolucije preuzimaju ulogu punovrijednog novca

ukidanje svjetskog novčanog sustava temeljenog na zlatu -> razdoblje gospodarske politike inspirirane isključivo nacionalnim interesima i nacionalnom pravnom regulativom glede novčanog uređenja

papirna novčanica postaje novim znakom i predstavnikom zlata -> ne može biti mjera vrijednosti zbog nedostatka unutarnje vrijednosti -> funkciju mjere vrijednosti obavlja zlato, a nekonvertibilna novčanica mjerilo je cijena i ime novčane jedinice pomoću koje se izražavaju cijene roba i usluga

suvremeni novčani sustavi papirne valute sadrže: kovanice -> izdaje ih država, novčanice -> središnja banka, knjižni novac -> poslovne banke

emisija kovanica čini svega nekoliko postotaka u novčanom optjecaju

država daje pravo emisije banknota, koje će kasnije postati novčanice, jednoj banci – emisijskoj ili središnjoj banci, a knjižni novac koji stvaraju poslovne banke veže različitim instrumentima novčane politike uz emisiju novčanica -> sve to radi se zato da ne bi novac zbog pretjerane proizvodnje novčanica ostao bez vrijednosti

i poslovne banke emitiraju novac, ali su za razliku od središnje banke ograničene količinom rezervi koje imaju -> rezerve poslovnih banaka novac je središnje banke pa ona odlučuje koliko knjižnog novca mogu emitirati poslovne banke

središnja banka ima potraživanja od države i inozemstva. Tako je vrijednost gotovine koju ima sektor kućanstava zapravo u vrijednosti potraživanja od inozemstva i u vrijednosti potraživanja od države, tj. od svih poreznih obveznika koji kao porezni obveznici imaju realnu aktivu i zato su porezni obveznici

depozitni novac je potraživanje sektora privrede od poslovnih banaka i dijelom od središnje banke

drugi dio knjižnog novca koji je potraživanje od gospodarstva je potraživanje od onog dijela gospodarstva koje je uzelo bankarske kredite

jedinice gospodarstva koje su uzele emisijske kredite kod poslovnih banaka moraju imati veću realnu aktivu od svoje vlastite glavnice (equity)

financije razdvajaju vlasništva nad imovinom od upravljanja imovinom

za privredu i kućanstvo koji su uglavnom temeljni klijenti poslovnih banaka i imatelji gotovine novac je u najvećoj mjeri potraživanje od samoga sebe

potraživanje od države je potraživanje od samoga sebe kao poreznika

danas količina novca ne zavisi o proizvodnji i uvozu zlata, već formalno o odlukama novčanih institucija

u papirnom važenju nema automatskog regulatora kao kod zlata -> povećanje cijena izaziva povećanje novca u optjecaju -> novi rast cijena i nove odnose u raspodjeli nacionalnog proizvoda

VRIJEDNOST NOVCA

Robna vrijednost novca

u suvremenom novčanom sustavu središnja banka održava željenu količinu novca u optjecaju tako da preko svojih bližih ciljeva cilja na novčane agregate, a preko njih na realne agregate u gospodarstvu, koji su i konačno određujući za vrijednost novca

makroekonomski ciljevi: visoka razina zaposlenosti, niska stopa inflacije, ravnoteža u bilanci plaćanja, zadovoljavajući gospodarski rast -> konačni ciljevi politike središnje banke

instrumentalne varijable nemaju direktan utjecaj na ciljeve politike središnje banke, djeluju preko posredničkih varijabli kao što su rezerve, razina kamatne stope, ili ukupna količina novca u optjecaju, a koje imaju dosta zajedničkog u djelovanju

novčani i realni agregati upućuju da je papirna valuta utoliko slobodna što nije vezana za neki standard vrijednosti, ali je izložena stalnim utjecajima izvan novčanog sustava

vrijednost novca promatra se s dva motrišta: prema njegovom odnosu s robom na nacionalnom tržištu te prema njegovom odnosu s novcem drugih valutnih područja
vrijednost novca = nacionalna vrijednost novca

nacionalni novac dolazi u odnos s novcem drugih valutnih područja iz 2 razloga: radi kupovanja inozemnog novca nacionalnim novcem te radi prodaje nacionalnog novca za inozemni novac

robna (realna) vrijednost novca (commodity value) -> ona vrijednost koju kovina ili neki drugi materijal od koje je pojedini oblik novca oblikovan ima kao roba

gotov novac podrazumijeva određene troškove tijekom njegove proizvodnje. Čim gotov novac prestane biti novac, ti su troškovi nekorisni s društvenog motrišta -> to je karakteristika nepunovrijednog gotovog novca, čija vrijednost nije vezana uz vrijednost materijala iz kojeg je oblikovan

propisi su nužni, ne samo radi domicilnog valutnog područja, nego i zbog međunarodnih standarda glede vrijednosti novca

logički slijed razvoja novca -> materijalna vrijednost novca nije odlučujuća za njegovu funkcionalnu vrijednost

ako novac nema materijalne vrijednosti njegov optjecaj je ograničen samo voljom novčane vlasti koja je u stvari državna vlast i koja će u slučaju potrebe lako ukinuti zakonski propis o ograničenju izdavanja novca, a što se u praksi dešava nerijetko. Ne postoji nikakva granica za količinu novca u optjecaju -> može se povećati po volji novčane vlasti

materijalna i funkcionalna vrijednost ne moraju biti iste -> novac će tada vršiti svoju ulogu posrednika u razmjeni i mjere vrijednosti po svojoj funkcionalnoj, a ne po svojoj materijalnoj vrijednosti, i tod pod uvjetom da materijalna vrijednost svakog pojedinog oblika novca bude proporcionalna njegovoj nominalnoj vrijednosti

Funkcionalna vrijednost novca

služeći kao posrednik u razmjeni, roba stječe novu svrhu, koja nije u svezi sa mogućnosti njene uporabe za zadovoljavanje određenih potreba ljudi

da li će vrijednost novca biti ista, manja ili viša ovisi o ponudi i potražnji robe

konkretne osobine robe sve više gube značaj

kod materijalne vrijednosti robe za zadovoljenje tih potreba odlučna je materijalna konkretnost, dok je funkcionalna vrijednost neovisna od materijalne konkretnosti robe na tržištu

vrijednost novca dolazi otud što se očekuje da će se za njega kao posrednika u razmjeni moći u budućnosti pribaviti željena vrijednost na tržištu

svaki nepunovrijedni novac je po svojoj suštini kreditni novac

kupovna moć novca (purchasing power of money) može se aktivirati u krećem ili dužem vremenskom razdoblju nakon razmjene u kojoj smo stekli novac

novac nije u mogućnosti da nam direktno zadovolji bilo koju potrebu -> ima vrijednost samo onda ako na tržištu ima roba

proizvodi na tržištu moraju biti ograničeni glede količine jer bez toga gube svaku ekonomsku vrijednost -> novac kao specifična roba nema odakle crpiti svoju funkcionalnu vrijednost

Mjera i mjerenje vrijednosti novca

novac -> odnos prema pojedinim vrstama robe -> određujemo ga ili tako da utvrdimo koliko za jedinicu robe dajemo novčanih jedinica ili koliko za jedinicu novca možemo dobiti jedinica robe na tržištu -> u prvom slučaju radi se o cijenama roba na tržištu, u drugom o kupovnoj moći novca -> cijena je u novcu izražena vrijednost robe, kupovna moć je u robi izražena vrijednost novca

ako je prosječna cijena svih prodanih roba na tržištu P novčanih jedinica, onda je kupovna moć novca mjerena tim robama 1/P robnih jedinica

potpunu sliku o kupovnoj moći novca možemo dobiti ako uzmemo prosječne cijene svih roba na tržištu i tako umnoškom prosječnih cijena prodanih roba P i količine prodanih roba T utvrdimo ukupnu potrebnu količinu novca za sve prodane robe M -> M=PT -> količina novca potrebna za robu jednaka je količini novca dobivenog za sve prodane robe na tom istom tržištu

poveća li se cijena samo jedne robe to će se to povećanje odraziti na kupovnu moć novca, s obzirom da je ista izražena odnosom 1/P i obratno, ako cijena samo neke robe padne, kupovna moć novca će se povećati

radi utvrđivanja kupovne moći novca trebalo bi uzeti u obzir cijene svih roba u godišnjem prometu i isti iznos dovesti u odnos sa ukupnom količinom tih roba u prometu na tržištu

indeksi cijena -> relativni brojevi pokazuju promjene cijena tijekom određenog vremena. Za izračunavanje kupovne moći novca prikladni su ponderirani indeksi troškova života i cijena na veliko. Cijene i troškovi života su recipročne veličine vrijednosti novca, odnosno kupovne moći novca

za ekonomiste je važno saznati zašto se kupovna moć promijenila, koji su ekonomski čimbenici na to utjecali, kakva se kretanja očekuju u budućnosti te kako će se ta kretanja odražavati u intervalutarnim odnosima

pitanjem kupovne moći bavi se ekonomska teorija koja nastoji otkriti one ekonomske čimbenike koji su određujući za kupovnu moć novca

cijene su rezultat raznovrsnih čimbenika koji se mijenjaju s obzirom na prostorni i vremenski aspekt -> različiti čimbenici u formiranju cijena -> u formuliranju teoretkog razlaganja može se polaziti od troškovnog pristupa, motrišta korisnosti, ograničenosti ponude, svih mogućih čimbenika i upravljanja cijenama
Troškovna teorija cijena

temelji se na objektivističkoj teoriji vrijednosti u smislu klasične ekonomije -> teoretičar J.S.Mill -> prema navedenoj teoriji tržišne cijene određene su zakonom ponude i potražnje

cijene rijetkih roba, to jest roba koje se ne proizvode svakodnevno, ovise o subjektivnim ocjenama onih koji ih mogu kupovati -> Mill je prihvatio korisnost i teškoću dobivanja kao temelje prometne vrijednosti roba

potražnja i ponuda, tražena količina i nuđena količina će biti učinjene jednakima -> ako su u bilo kojem trenutku nejednake konkurencija ih izjednačuje, a način na koji se to čini jest vraćanje prema vrijednosti -> povećanje potražnje = povećanje vrijednosti, smanjenje potražnje = pad vrijednosti, pad punude = rast vrijednosti, rast ponude = pad vrijednosti

njegovu postignuću u ovome pitanju nije bilo ravna u Engleskoj sve dok F.Jenkin nije dao 1870. grafički prikaz ponude i potražnje

vezana ponuda još je jedan Millov doprinos -> zasluga se često pripisuje A.Marshallu
Millovo rješenje problema vezane ponude -> kad se robe vezane proizvode u fiksnim proporcijama, ravnotežnu cijenu svake utvrđuje tržište pod uvjetom da je zbroj dviju cijena jednak njihovim prosječnim vezanim troškovima

Teorija korisnosti u određivanju cijena

temelji se na subjektivističkoj teoriji vrijednosti ili teoriji granične korisnosti koja se temelji na teoriji vrijednosti -> J.Dupuit, W.S.Jevons, C.Menger, A.Marshall i drugi

J.Dupuit -> nastojao riješiti problem javne korisnosti odnosno društvene dobrobiti koju se stvara javnim dobrima i uslugama -> prvi ekonomist koji je uvjerljivo razmatrao pojam granične korisnosti i povezao ga s krivuljom potražnje -> 1844. rekao da je korisnost koju pojedinac ili skup pojedinaca ostvaruje od homogene zalihe roba određena uporabom kojoj će korisiti posljednje jedinice te zalihe -> na temelju promatranja utvrdio da svaki potrošač pridaje različitu korisnost istoj robi, ovisno o količini koju može potrošiti

W.S.Jevons -> korisnost u osnovi je introspektivna te je priznavao da su interpersonalne usporedbe pojedinaca ili skupina nemoguće -> vrijednost užitka i boli varira prema 4 okolnosti: intenzivnosti, trajanju, izvjesnosti ili neizvjesnosti te blizini ili daljini -> ustvrdio je da predmet ekonomije jest maksimiziranje užitka -> ljudi nastoje pribaviti najveću količinu poželjnoga po cijenu najmanje onoga što je nepoželjno -> tvrdio da će ponašanje razotkriti korisnost i preferencije, istraživač ne bi trebao donositi vrijednosne sudove -> jasno odredio funkciju korisnosti kao odnos između roba koje pojedinac troši i individualnoga vrednovanja

C.Menger -> dokazivao kako ljudi temeljem znanja o dostupnoj im ponudi i potražnji usmjeravaju raspoložive količine roba prema najvećem mogućem zadovoljstvu, to jest prema onom što robe određuje kao ekonomske -> ekonomska dobra su ona za kojima su potrebe veće od raspoložive količine, a neekonomska ona čija količina nadmašuje potrebe -> njihov značaj se može mijenjati s promjenama njihove količine ili potreba za njima -> korisnost je svojstvo stvari da zadovolji ljudske potrebe i ako je korisnost prepoznata tada stvar ima značaj robe -> tvrdio da i voda i dijamanti posjeduju korisnost, a razlikuju se time što su dijamanti oskudni u odnosu na potražnju za njima -> upotrebna vrijednost pretpostavlja oskudnost pa samo ekonomska dobra posjeduju upotrebnu vrijednost -> ljudi pokušavaju zadovoljiti jače potrebe prije slabijih, ali će kombinirati potpunije zadovoljenje jednih i drugih

A.Marshall -> pod utjecajem analiza potražnje Dupuita i formulacije potražnje Milla -> cijela jedna tradicija u teoriji potražnje označava se pridjevom „maršalijanska“ -> izrazio zakon potražnje na način da je uzeo da ako postoji jedan opći zakon potražnje koji se ogleda u tome da što veću količinu treba prodati to manja mora biti cijena uz koju se ona nudi kako bi moga naći kupce ili drugim riječima, tražena količina raste padom cijene, a smanjuje se porastom cijene -> nužno je odrediti određene pretpostavke: potrebno razdoblje navikavanja, ukuse preferencije i običaje, iznos novca na raspolaganju osobe, kupovna moć novca te robe koje mogu poslužiti istoj svrsi i njihove cijene
Teorija uvjetovanja cijena ograničenošću

temelji se na količinski ograničenoj mogućnosti zadovoljavanja potreba -> švedski teoretičar G.Cassel -> s obzirom da su robe količinski ograničene, a potrebe ljudi neograničene, to su samo količinski ograničene robe gospodarski interesantne -> Cassel svoj međunarodni ugled temelji na doprinostima i ulozi u diskusiji o novčanoj politici za vrijeme i nakon prvog svjetskog rata

Teorija svih čimbenika cijena

polazi od značaja svih čimbenika na strani ponude i potražnje

ova teorija razmatra na strani kupca: upotrebnu vrijednost tražene robe, kupovnu sposobnost i ponovne nabavne troškove, a na strani prodavatelja razmatra: proizvodne troškove, ponovnu prodajnu vrijednost robe i prometnu vrijednost robe -> teorija polazi od F.B.W.von Hermanna
Teorija upravljanja cijenama
temelji se na utvrđivanju cijena javnim autoritetom -> utvrđivanje kupovne moći novca -> kod toga se ne moraju sve cijene utvrditi administrativno, mogu se utvrditi samo npr. osnovne cijene (sirovine, materijal i usluge)

pstoje dirigiranje cijene bez tržišta -> karakteristično za komunističke ekonomije -> nema tržišta i odnosa na tržištu između kupaca i prodavača, cijene su fiksirane autoritetom, troškovi proizvodnje nisu važni kod razine cijena -> isključivanjem utjecaja troškova proizvodnje, granične korisnosti, ponude i potražnje, proizvodnja i cijene ravnaju se prema propisima vlasti

Teorije vrijednosti novca
u ekonomskoj znanosti postoje različita mišljenja, ne samo glede toga što je novac i kakva je njegova uloga u gospodarstvu, nego i glede toga što je određujuće za njegovu vrijednost

novčana teorija -> relativna kategorija, zavisna od društvenih, ekonomskih prilika, kao i gospodarskoj razvijenosti

društvene i ekonomske te gospodarske prilike općenito djeluju na razvoj novčane teorije i diferenciranje strukture gospodarskih transakcija i odnosa

Kvantitativna teorija novca

roba je namijenjena razmjeni za novac –> kolika će biti cijena pojedine vrste robe ovisi od međusobnih odnosa vrijednosti pojedinih vrsta robe -> za cijene nije bitna ukupna količina robe ni ukupna količina novca

povećanje količine robe uz nepromijenjenu količinu novca = pad ukupnih cijena, povećanje količine novca uz nepromijenjenu količinu robe = rast ukupnih cijena -> temeljno polazište kvantitativne teorije novca
kvantitativna jednadžba -> izražava odnos između novčanog optjecaja, prosječne razine cijena roba, brzine novčanog optjecaja, nacionalnog proizvoda, količine robnog prometa -> sporno je koje su zavisne a koje nezavisne varijable -> kvantitativna teorija polazi od toga da je prosječna razina cijena, a samim time i kupovna moć novca zavisna, a količina novca u optjecaju nezavisna varijabla u jednadžbi

J.Bodin i B.Davanzati -> smatrani utemeljitelji te teorije -> smatrali su da je porast cijena rezultat upravo priljeva zlata, odnosno da opća razina cijena zavisi od odnosa količine novca u optjecaju M i količine roba na tržištu Q te se s tog motrišta prosječna razina cijena može utvrditi kao P = M/Q
povećanje količine novca u optjecaju u vidu punovrijednog zlatnog novca ili nepunovrijednog novca u vidu papirnog novca -> porast cijena robe i smanjenje kupovne moći novca ako istodobno nije povećanja količina robe

gore navedenu prvobitnu kvantitativnu jednadžbu ubrzo su dopunili J.Locke pa D.Hum -> uključivanje prometne brzine novca V

količinu treba pomnožiti brojem koji nam kaže koliko puta se novac kao cjelina pojavio kao kupovna moć na tržištu

novac stalno mijenja vlasnika -> novčani promet, brzina kojom se to mijenja -> brzina novčanog prometa (prometna brzina novca) -> prometna brzina ukupnog novca u optjecaju predstavlja prosjek prometne brzine pojedinih iznosa novca

I.Fisherov oblik proračuna brzine MV = PT (T robni promet) -> nazvao je svoju jednadžbu jednadžbom razmjene
prvobitni oblik kv. Jednadžbe M=PQ predstavljao sliku stanja gospodarstva, a ispravljena jednadžba Fishera MV=PT sliku kretanja u gospodarstvu -> istodobna usporedba kretanja robnog i novčanog prometa

novčani promet se svakodnevno mijenja -> nije moguće rabiti prosječnu brzinu optjecaja za tu godinu -> javlja se pitanje kojom prosječnom brzinom prometa treba pomnožiti taj prosječni optjecaj -> treba uzeti količinu nova koja se nalazi u optjecaju posljednjeg dana promatrane godine

što kasnije je iznos ušao u optjecaj toliko manje prometa je napravio kod jednake brzine

određeni iznosi novca su u blagajnama njihovih imatelja te isti ne mogu utjecati na robne cijene i na kupovnu moć novca -> na cijene mogu utjecati samo oni iznosi koji se pojavljuju kao kupovna moć na tržištu -> treba računati kao utjecaj na kupovnu moć novca ne samo količinu nova u optjecaju M, nego cjelokupni iznos utvrđen kao MV, gdje dolazi do izražaja utjecaj brzine optjecaja

praktično gledano, kvantitativna jednadžba je zapravo u obliku jednadjžbe izražen odnos između ponude i potražnje -> ukupna količina M je ukupna potražnja, ukupna količine robe Q (kasnije T) je ukupna ponuda, a prosječna razina cijena P čimbenik izravnanja tih dviju količina koji nam kaže da li je i koliko je jedna količina veća od druge

prema Fisheru, kod konstantne ponude robe povećavaju se robne cijene i pada kupovna moć novca, ako se povećava novčana ponuda MV, bez obzira da li je to povećanje novčane ponude posljedica povećanja količine novca u optjecaju ili povećanja brzine obrtaja novca ili istodobna obje okolnosti

kupovna moć novca raste ako raste T kod konstantnog MV, odnosno ako se smanjuje MV kod konstantnog T. Ako se M mijenja istim tempom i u istom pravcu sa T kupovna moć novca ostaje nepromijenjena

prosječna razina cijena P, odnosno kupovna moć novca 1/P zavisi od 3 čimbenika: količine novca u prometu M, prometne brzine novca V te količine robe koja dolazi i razmjenjuje se na tržištu T
povećanje novčanog optjecaja -> povećanje dohodaka njihovih vlasnika -> povećanje potražnje na tržištu odnosno povećanje proizvodnje roba (samo ako proizvodni kapaciteti nisu dotad bili u potpunosti iskorišteni)

deflacija -> pad cijena, rast kupovne moći novca -> suzdržanost ljudi od kupovine -> očekivanje još većeg pada cijena i time veće dobiti -> smanjenje brzine optjecaja povećava deflaciju

ljudi ne mogu kupiti toliko koliko imaju novca nego samo koliko ima robe na tržištu -> višak novca ostaje neuporabljen što upućuje na mogućnost smanjenja prometne brzine novca -> očekujući pad vrijednosti novca ljudi kupuju robne vrijednosti kako bi na taj način sačuvali vrijednost svoje imovine

ranije spominjani G.Cassel rekao da ne zavise robne cijene od količine novca u optjecaju nego da se količina novca u optjecaju ravna prema cijenama

za razliku od zlatnika nepunovrijedni novac u normalnim prilikama ima veću vrijednost od vrijednosti kovine iz koje je iskovan, jer ljudi ne mogu u toj vrijednosti doći u kovnicu i tražiti da im se u istoj vrijednosti iskuje kovani novac

plaćanjem u zlatu gospodarstva sa višim cijenama roba ostajala su bez zlatnika u optjecaju, koji su se skupljali u gospodarstvima sa nižim cijenama roba -> zahvaljujući slobodi međunarodnog prometa ponovno mogla se uspostaviti ravnotežna cijena zlata i cijena roba

izjednačena kupovna moć novca znači izjednačen prosjek robnih cijena

i kod zlatne valute vrijedni kvantitativna jednadžba po Fisheru ali je valja uzeti u obzir u međunarodnim, a ne nacionalnim razmjerima

Novčani i robni promet
vrijednost današnjeg sitnog kovanog novca ravna se prema pravilima kvantitativne teorije tj. kao kupovna moć kreditnog novca -> za njega ne vrijedi sloboda kovanja, nema komplikacija kao kod zlatnog novca

količina kovanog sitnog novca u optjecaju (M) odgovara približno izdanoj količini, dok se količina punovrijednog kovanog novca u optjecaju teško mogla utvrditi jer je ta količina zavisila od volje njegovih imatelja

sustav zamjenjivosti banknota za zlato izjednačava kupovnu moć banknota sa cijenom zlata -> kupovna moć banknote mora biti jednaka kupovnoj moći odgovarajuće količine zlata -> to važi samo kod 100%-nog zlatnog pokrića izdanih banknota -> ukoliko to nije slučaj njihova vrijednost je samo djelomično pokrivena u zlatu, a ostali dio pokrića je potraživanje pokriveno obećanjima njihovih izdavatelja

kovanje novca je monopol države -> od volje njenih tijela ovisi koliko kovanog novca se nalazi u optjecaju

količina državnog papirnog novca proizlazi obično iz državnih potreba glede novčanog optjecaja -> banke se vode načelima sigurnosti, likvidnosti i rentabilnosti -> načelo rentabilnosti je često prenaglašeno – banke zaboravljaju na prva dva načela i zato ima toliko bankrota banaka

taj posao preuzela jedna državna banka – središnja banka – tijekom emisije ravna se prema interesima nacionalnog gospodarstva -> zakonom određene odrednice novčane politike

s motrišta brzine optjecaja novca sekundarna plaćanja imaju utjecaj i na brzinu i troškove plaćanja, a u krajnjem i na zadržavanje novca kod njegovih imatelja -> prometna brzina novca je tim veća što ljudi brže troše svoje dohotke, odnosno što manje zadržavaju primljeni novac kod sebe

prometna brzina novca vezana je uz visinu primljenih dohodaka, razvijenost financijskog sustava, sigurnost stjecanja dohodaka te razdoblje isplate dohodaka -> što je sigurnost veća, a razdoblje isplate kraće, brzina obrtaja je veća

da bi se brzina obrtaja povećala robe se prodaju na kredit i na otplatne rate -> naročito prihvatljiv za kupce tijekom inflacije -> inflacija dodatni čimbenik povećanja brzine optjecaja novca

trošenje dohodaka ljudi vezano je uz raspoložive robe i usluge na tržištu, u kvantitativnom i kvalitativnom smislu

na cijene roba i kupvnu moć novca u nekom razdoblju djeluje količina robe koja je u tom razdoblju kupljena bez obzira kad je plaćena, prodaja na kredit utječe na buduće cijene robe i kupovnu moć novca

Dohodovna teorija vrijednosti novca

J.M.Keynes -> novčani iznos koji ljudi primaju kao protuvrijednost za njihov rad čini njihov novčani dohodak, a količina robe koju mogu kupiti za taj dohodak je realni dohodak -> kupovnu moć jedinice tog dohotka izračunamo tako da utvrdimo koliko se robe može kupiti za jednu novčanu jedinicu

zbroj svih pojedinačnih dohodaka -> novčani dohodak gospodarstva -> nacionalni dohodak Y; zbroj vrijednosti svih proizvedenih roba u istom gospodarstvu -> nacionalni bruto proizvod O -> prosječna cijena roba je tada P=Y/O, a kupovna moć novca 1/P=O/Y
pobornici dohodovne varijatne kv.teorije smatrali da je ista naprednija od prometne varijante zato jer zamjenjuje veličinu MV sa vrijednosti novčanih dohodaka >, čime uklanjaju vrijednost V za koju su smatrali da nije nezavisno promjenjiva

vrijednost Y kao zbroj svih dohodaka ovisi o isplaćenim,a ne potrošenim dohocima -> tako vrijednost svih roba PO ne ovisi neposredno od isplaćenih nego od potrošenih dohodaka pa utoliko niti vrijednost Y nije presudna za kupovnu moć novca u razdoblju kada su dohoci isplaćeni

broj transakcija koje tikjekom nekog razdoblja napravi jedinica novca, pretvarajući se iz izdatka u novi dohodak -> dohodovna (optjecajna) brzina Vy (kako bi je razlikovali od transakcijske brzine optjecaja novca) -> novčani promet je pregled udaljavanja novca, a optjecaj povratak polazištu

A.Schumpeter -> dohodovna kvantitativna jednadžba Y=MVY -> kupovna moć novca proporcionalna je nacionalnom bruto proizvodu,a obrnuto prop. količini novca u optjecaju i njegovoj dohodovnoj brzini -> i dalje neriješeni problemi glede praktičnog proračuna kupovne moći novca

dohodovna varijanta je pokazala da količina novca ovisi od novčanih dohodaka, količina novca u optjecaju je samo pomagalo preko kojeg se promjena novčanih dohodaka prenosi na kupovnu moć novca

na kupovnu moć novca ne utječu samo proizvodnost rada i visina dohodaka zaposlenih , nego i sudjelovanje investicija i materijalnih izdataka države u nacionalnom bruto proizvodu, dohoci zaposlenih u javnim službama i u suprotnom smislu uštede od dohodaka zaposlenih

sudjelovanje investicija u NBP i sudjelovanje poreza u nacionalnom dohotku različito od gospodarstva do gospodarstva –> moguće da različiti novac ima različitu kupovnu moć i pri jednakoj proizvodnosti i pri jednakoj radnoj vrijednosti

prosječna proizvodnost se može utvrditi za svako gospodarstvo -> možemo izračunati koliko puta je proizvodnost u jednom gospodarstvu veća nego u drugom -> može se izračunati koliko je puta kupovna moć jedne valute veća od druge

Gotovinska teorija vrijednosti novca
do sada su razložene dvije varijante kvantitativne novčane teorije i to prometna (transaction approach) i dohodovna (income approach), a sada prelazimo na gotovinsku varijantu kvantitativne jednadžbe (cash-balance approach)

prva i druga varijanta poznate su pod nazivom brzinske – velocity approach kvantitativne jednadžbe

po prve dvije u transakcije smo uzimali samo robne transakcije i transakcije u vezi s dohotkom. U gotovinskoj varijanti pojam se širi na financijske oblike

gotovinska varijanta (Cambridge approach) izražava se jednadžbom M=kPO odnosno kako je Y=PO slijedi M=kY ( proizlazi da je novac „privremeno prebivalište kupovne moći“

gotovinska varijanta veže se uz A.Marshalla odnosno A.C.Pigoua ( polazi od shvaćanja da pojedinci žele posjedovati gotov novac

obveze i potraživanja rijetko su istodobno u ravnoteži te pojedinci nerijetko koriste svoju gotovinu za plaćanja ( taj iznos u novčanom obliku koji pojedinci drže u gotovini je stalni, odnosno prosječni gotovinski saldo ( zbroj svih pojedinačnih gotovinskih salda = gotovinski saldo gospodarstva

kako s padom kupovne moći novca rastu, nominalne isplate u gospodarstvu, to je nužno povećati gotovinski saldo u tom slučaju, a isti smanjiti kada kupovna moć novca poraste

gotovinski saldo može se učiniti nezavisnim od promjena kupovne moći novca i to na način da se održava realni gotovinski saldo (real cash balance), koji odgovara novčanom iznosu za koji se može kupiti određena količina roba

uvođenje realnog salda u kvantitativnu jednadžbu umjesto brzine novčanog optjecaja dalo je i ime ovoj varijanti ( A.Marshall i Pigou bili profesori na Cambridgeu pa je teoriju Keynes nazvao Cambridge approach
Md=kPO kaže da kupovna moć 1/P zavisi od raspoložive količine novca Md koja odgovara potražnji za novcem u iznosu kPO te da je potražnja za novcem funkcija realnog dohotka

razlika između tri varijante dohodovne jednadžbe je samo u obuhvatu i motrištu dohotku

nastojanje da se poveća (smanji) gotovinski saldo u stvari znači povećanje (smanjenje) potražnje novca

na razini gospodarstva povećanju (smanjenju) potražnje novca moguće je ugoditi samo odgovarajućim povećanjem (smanjenjem) količine novca u optjecaju

promjene koeficijenta k znače promjenu brzine optjecaja novca, pa je važno istražiti čimbenike koji u sve tri varijante određuju ponudu i potražnju novca

u uređenom novčanom sustavu ljudi ne drže velika gotovinska salda jer lako mogu doći do kredita, pa svoje financijske viškove ulažu u financijske oblike. Prema tome pojedinci odlučuju, ne samo koliko će uštedjeti u gotovini, nego i koliko će od tih ušteda zadržati u gotovini, a koliko uložiti u financijske oblike

nominalni novčani iznos koji pojedinci žele držati odgovara veličini PO, a količinu novca koju stvarno imaju je Md. Jednadžba i ravnotežni položaj u gospodarstvu postoje onda kada su ove dvije veličine jednake

koeficijent k prikazan je nagibom krivulje Md i ukoliko je nagib veći veći je k i obratno

uzeli smo da je krivulja Md pravac ( koeficijent k kod različitih vrijednosti PO konstantan ( moguće je da se mijenjanjem veličine PO istodobno mijenja i koeficijent k; postotak veličine PO koji pojedinci žele držati kao novac u gotovini smanjuje s povećanjem veličine PO ( količine Md povećava se i tada, apsolutnim povećanjem količine PO, iako relativno pada, jer se koeficijent k smanjuje ( tako unatoč tome što kod porasta veličien PO tj.većih dohodaka postoji u apsolutnom iznosu i veći gotovinski nominalni saldo, ipak isti predstavlja manji postotak povećanih dohodaka, to jest PO ( zbog toga krivulja Md postoje okomitija ako se koeficijent k smanjuje

ponuda novca se obično povećava s povećanjem nacionalnog dohotka i obratno, ali često se novčani optjecaj poveća ili smanji, a da nema zato razloga u promjenama nacionalnog dohotka

količina novca u optjecaju M i koeficijent k određujući su za visinu nacionalnog dohotka ( potražnja i ponuda novca određujuće su za veličinu dohotka PO

Kvantitativna novčana teorija i novčani sustavi

kod razlaganja kvantitativne novčane teorije nije se isticalo o kakvom se novčanom sustavu radi, vezane ili slobone valute ( razlike između ta dva novčana sustava su bitne za odnose između M i P ( temeljno pitanje je je li iznos novčanog optjecaja endogena ili egzogena varijabla ( ako je iznos novčanog optjecaja endogena varijabla onda je samo pitanje što se dešava ako se iznos novčanog optjecaja povećava nepotrebno jer o iznosu novčanog optjecaja i vrijednosti novca ne odlučuje središnja banka

u sustavu sa zlatnicima u optjecaju ne može vrijediti kvantitativna novčana teorija, jer kovnika tehnički proizvodi novac i tako na količinu novca utječe svatko tko donese zlato u kovnicu

kad imamo u optjecaju još banknote koje imaju djelomično zlatno pokriće i još knjižni novac valja uzeti u obzir trajanje razdoblja

kod zlatne valute može doći samo kratkotrajno do „prekomjernog“ porasta novčanog optjecaja i do „prekomjernog“ porasta cijena to u tom sustavu kvantitativna novčana teorija ne objašnjava vrijednost novca

ako imamo papirnu valutu, iznos novca u optjecaju je egzogena varijabla i kvantitativna novčana teorija je donekle prikladna, ako izostavimo po strani konvertibilan novca sa čvrstim deviznim tečajem i slobodnim kretanjem kapitala

ako se ne radi o konvertibilnom simboličkom novcu u zlato, iznos novčanog optjecaja nije endogena već egzogena varijabla ( zato tada nema osnovanih razloga protiv teze kvantitativne novčane teorije da iznos novca u optjecaju utječe na opću razinu cijena i s time na vrijednost novca

Međunarodne transakcije i vrijednost novca

izvozeći neku robu smanjuje se ponuda te robe na domicilnom tržištu, a uvozeći neku robu povećava se ponuda te vrste robe na domicilnom tržištu

suvremena tehnička i tehnološka rješenja i organizacija proizvodnje doveli su do porasta radne proizvodnosti pa je nacionalno tržište postalo premalo za prodaju količina i vrsta proizvedenih roba ( temeljni razlog da gospodarske jedinice traže mogućnosti plasmana izvan granica nacionalnog tržišta odnosno na širokom međunarodnom tržištu ( bez nabavki na međunarodnom tržištu redoviti proizvodni ciklus bio bi prekidan zastojima od kojih bi gospodarstvo imalo velike gubitke

temeljna razložnost izvoza zapravo stjecanje deviza nužnih za podmirenje obveza nastalih uvozom ( rastom proizvodnje raste i potreba međunarodne ekonomske razmjene i suradnje

Otvorenost gospodarstva i kupovna moć novca

u zatvorenom gospodarstvu sva proizvedena roba bila prodana kućanstvima i/ili uložena u sektor privrede, dok u otvorenom gospodarstvu je moguće da se više robe proda kućanstvima i uloži u jedinice sektora privrede nego što je bila domicilna proizvodnja, ako je količina uvezene robe veća nego izvezene ili se može potrošiti manje u kućanstvima i u jedinicama sektora privrede nego što je bilo proizvedeno ako je izvoz veći od uvoza

ako je uvoz veći od izvoza, novčani prihodi koji se ravnaju prema domicilnoj proizvodnji su manji nego raspoloživa količina robe na tržištu ( ako je izvoz veći od uvoza novčani prihodi su veći nego što je to raspoloživa količina robe na tržištu

uvoz povećava, a izvoz smanjuje kupovnu moć novca u određenom razdoblju ( kupovna moć novca ne mijenja se ako su uvoz i izvoz jednaki što je točno samo onda kada se izravna posebno izvoz i uvoz potrošne robe, a posebno uvoz i izvoz investicijske robe ( te dvije komponente robe imaju različite namjene i stoga različito utječu na količinu novca u optjecaju ( investicije dovode do povećanja ulaganja u sektoru privrede, a razlika uvoza i izvoza potrošne robe u konačnici smanji ili poveća raspoloživu robu na nacionalnom tržištu

uvoz potrošne robe ima utjecaj na kupovnu moć novca na sličan način kao što ga ima povećanje proizvodnosti u gospodarstvu na povećanje količine roba ( izvoz potrošne robe ima utjecaj na kupovnu moć novca na sličan način kao što ga ima smanjenje proizvodnosti u gospodarstvu

roba koja se uveze bez plaćanja prodaje se kućanstvima

ako imamo izvoz s temelja pomoći u robi, tada imamo suprotan proces ( pomoć inozemstvu se financira iz proračuna i tada država mora ili smanjiti svoje izdatke ili povećati poreze rezidentima ( u oba slučaja se u odgovarajućoj mjeri smanjuje potražnja na nacionalnom tržištu

roba se može uvoziti na kredit i kupovna moć novca se zbog toga poveća kao i standard pučanstva dok traju zalihe uvezene robe ( kod izvoza na kredit kupovna moć se zbog izvoza smanji kao i standard ljudi, a poveća u godinama naplate kredita i pripadajućih kamata

roba se može uvoziti i izvoziti uz neposredno plaćanje pa imamo odljev i/ili priljev deviza koji ima učinak na emisiju novca, ali to ne mora nužno dovesti do promjena kupovne moći novca unatoč promjenama u standardu

aktivna bilanca plaćanja = dodatna potražnja, pasivna bilanca = pad potražnje na nacionalnom tržištu ( nerijetko gospodarstva koja imaju aktivnu bilancu plaćanja koja slabi kupovnu moć novca imaju pasivnu trgovinsku bilancu ( suprotno tome, nerijetko gospodarstva koja imaju pasivnu bilancu plaćanja koja povećava kupovnu moć novca, više izvoze nego uvoze tako da imaju pozitivnu robnu bilancu, što smanjuje kupovnu moć novca

novac promatran s motrišta međunarodnog prometa prestaje biti samo novac, a pretvarajući se u novac drugih nacionalnih valutnih sustava dopunjava temeljni razlog zašto uopće jeste međunarodna razmjena roba, a koji razlog unatoč brojnim mijenama leži u činjenici komparativnih troškova D.Ricarda
sva plaćanja iz gospodarstva u gospodarstvo vrše se u krajnjem u domicilnoj valuti te s obzirom na to tečajevi tih valuta bitno utječu na njihovu kupovnu moć ( stoga se nastoji kupiti i prodati devize tamo gdje je i tada kada su njihove cijene povoljne

transferom domicilne valute u valutu drugog valutnog područja tj.valutu vjerovnika, konvertira se kupovna moć domicilnog novca u kupovnu moć novca drugog valutnog područja ( stoga se postavlja pitanje nabave te valute tj.novčane jedinice vjerovnika u transakciji ( valuta vjerovnika može se steći od vidljivog i nevidljivog izvoza i/ili od prodaje imovine u inozemstvu i/ili gotovinskim kreditima te poklonima i doznakama, a koji iznosi su relativno manje značajni u ukupnim iznosima ( sve se opet svodi na izvoz robe ( svako međunarodno plaćanje svodi se na odgovarajuće kretanje roba

međunarodna plaćanja neposredno utječu na kretanje nacionalnog proizvoda između gospodarstava što nije slučaj kod plaćanja u nacionalnom gospodarstvu pa se utoliko međunarodna plaćanja svode zapravo na naturalna poravnavanja obveza i potraživanja

sva plaćanja u međunarodnom prometu predstavljaju naloge za isplatu, bilo u valuti domicilnog ili valuti nekog drugog valutnog područja

Međunarodni novčani sustav

nacionalni novčani sustav tvore središnja banka i poslovne banke sa svojim novčanim funkcijama, a s obzirom da je kreditni sustav vezan s poslovnim bankama to je nerijetko u svakodnevnoj uporabi složeni pojam monetarno kreditni sustav ( novčani sustav sa središnjom bankom na čelu utječe na količinu novca u optjecaju i tako omogućava indirektnu razmjenu na najprikladniji način

nacionalni novčani sustav je vezan uz međunarodni novčani sustav uglavnom preko deviznog tečaja i deviznih rezervi, pri čemu su moguće različite kombinacije između sustava deviznog tečaja i oblika deviznih rezervi

fleksibilnost deviznog tečaja može se izražavati: sa širinom raspona dozvoljenog kretanja deviznog tečaja oko službenog , učestalošću promjene službenog tečaja i učestalošću intervencije središnje banke na devizno tržište kod sustava uravnoteženog kliznog deviznog tečaja
pojedine središnje banke imaju međunarodne novčane rezerve u jednoj ili nekoliko valuta koje uzimamo kao rezerve ili ključne valute (uglavnom USD, pa je stoga mijenjanje veličine međunarodnih deviznih rezervi ovisno o američkoj novčanoj i ekonomskoj politici)

u otvorenom gospodarstvu je povećanje međunarodnih deviznih rezervi također izvor emisije novca (radi se o potraživanju središnje banke prema inozemstvu), a koji izvor nije neposredno pod kontrolom središnje banke

financijske transakcije s inozemstvom, mijenjajući razinu deviznih rezervi u inozemstvu utječu na domicilna novčana kretanja onda ako se te rezerve mijenjaju zbog utjecaja središnje banke na deviznom tržištu

kroz bilancu plaćanja međunarodni novčani odnosi ulaze u domicilni novčani sustav i utoliko međunarodni novčani sustav je zapravo samo međusobna povezanost nacionalnih novčanih sustava različitim transakcijama

poslovne banke posreduju kod međunarodnog plaćanja knjižnim novcem, a što im omogućava imovina kod banaka u inozemstvu, to jest devizne operativne rezerve ( poslovne banke stječu ih ranijim kupovinama deviza i/ili kreditnim zaduživanjem u inozemstvu

međunarodne devizne rezerve su samo jedan od načina financiranja, u pravilu samo kratkoročnog deficita u bilanci plaćanja ( uz njih se koristi povećanje neto zaduženosti u inozemstvo nebankarskih sektora, poslovnih banaka i središnje banke ( neto zaduženost može se povećati ili smanjivanjem potraživanja iz inozemstva ili povećanjem dugovanja u inozemstvu ( do prvog slučaja dolazimo prodajom financijskih naloga inozemstvu, a do drugog prodajom inozemstvu naših zadužnica

veće međunarodne devizne rezerve daju mogućnost povećanja neto dugova u inozemstvu i time i dužeg i šireg financiranja pasive u bilanci plaćanja, bez strukturnih promjena u vertikalnoj strukturi razmjene s inozemstvom

međunarodna likvidnost prvog reda = međunarodne devizne rezerve, međunarodna likvidnost drugog reda = operativne devizne rezerve poslovnih banaka...

stalna potreba u otvorenom gospodarstvu kao i potreba postojanja međunarodne novčane institucije koja bi imala za cilj međunarodnu novčanu suradnju, održavanje stabilnih intervalutarnih tečajeva, uspostavljanje multilateralnog sustava plaćanja u međunarodnoj trgovini i pomaganje članica stavljajući im na raspolaganje zalihe valuta
glavni cilj navednog je uspostavljanje jednog multilateralnog sustava međunarodnih plaćanja koji bi zamijenio nekadašnje međunarodno zlatno važenje ( s tim ciljem je utemeljen Međunarodni novčani fond (IMF) još zvan Brettonwoodski sporazum po mjestu osnivanja 1.ožujka 1947.
valutni tečaj izražava međusobni odnos vrijednosti domaće valutne jedinice ili određenog njenog broja s nekom drugom valutnom jedinicom u smislu gotovine, to jest inozemnog novca, koji se razmjenjuje neposredno, a ne pomoću financijskih instrumenata
na tržištu se intervalutarni tečajevi nalaze pod utjecajem ponude i potražnje, pa su prisutni tečajevi ponude i tečajevi potražnje, a na kraju prosječni tečajevi
na deviznim se burzama najviše rabi direktno notiranje -> koliko se nacionalnih novčanih jedinica razmjenjuje za određeni broj inozemnih novčanih jedinica (100 ili 1). Londonska burza se ističe obrnutim načinom, to jest indirektnim notiranjem kojim ona iskazuje koliko se inozemnih novčanih jedinica razmjenjuje za domicilnu novčanu jedinicu (za 1 funtu sterlinga)
devizni tečajevi kod sustava papirne valute, posebno tijekom inflacije, podložni su različitim očekivanjima glede budućih kretanja na deviznom tržištu, a što je u svezi s bilancom plaćanja i trgovačkom bilancom
D.Hum i D.Ricardo ( teorija pariteta kupovne moći ( ako npr. za jedan € se može kupiti toliko robe kao za 100 kn, onda će se njihov tečaj kretati oko pariteta 1 € = 100 kn. Kada za 1 € bude moguće kupovati više nego za 100 kn onda će se više izvoziti iz gospodarstva u kojemu se kupuje s eurom nego iz gospodarstva u kojem se kupuje s kunom. To će imati za posljedicu pomjeranje intervalutarnog tečaja u korist eura sve dok se ne uspostavi ravnoteža kod odgovarajućeg novog tečaja
bilanca plaćanja može se izravnavati i iz inozemnih kredita ( eskontna (francuski) ili diskontna (engleski i njemački) politika središnje banke
porastu li naime devizni i valutni tečajevi više negoli unutarnje cijene, tada je cijena istih roba viša u nacionalnom gospodarstvu od cijena u drugim gospodarstvima
vrijednost roba mijenja se većim ili manjim ulaganjem rada potrebnog za njihovu proizvodnju ( promjena proizvodnosti rada utječe na intervalutarne tečajeve
inflacija i deflacija izazivaju pad, odnosno rast intervalutarnih tečajeva ( promjena stabilnosti intervalutarnim tečajeva ima višestruke gospodarske posljedice, a vezane su uz različite aspekte promjena vrijednosti novca
Međunarodne transakcije i međunarodna plaćanja
gotovina je manjeg značaja s motrišta međunarodnih transakcija i glede takvog načina plaćanja nema odnosa između banaka jer se zapravo radi o plaćanju novcem središnjih banaka ( za razliku od nje, plaćanja knjižnim novcem tj. prijenos imovine preko računa banaka nužne su transakcije među bankama

najčešće rezidenti različitih gospodarstava rabe u međusobnim plaćanjima novac trećih valutnih područja, tj. nekog trećeg gospodarstva pa za taj novac kažemo da je međunarodni, svjetski novac, što dolazi od njegova značaja u međunarodnim plaćanjima ( suprotno njemu postoji minoran novac koji se neznatno koristi za međunarodna plaćanja i to vrijedi za većinu suvremenog novca

poslovne banke drže u inozemstvu operativne devizne rezerve dok nacionalna središnja banka drži međunarodne devizne rezerve
financijski oblici su sve više disperzirani ( postoje danas različite vrste čekova, uputnica, kreditnih pisama i akreditiva ( sve nalozi banci u inozemstvu da isplati donositelju ili vlasniku financijskog instrumenta naznačeni iznos

vjerovnici nastoje pribaviti onu valutu koja smanjuje rizik držanja imovine u tom obliku, te koju mogu lako mijenjati za bilo koju drugu ( takva valuta naziva se konvertibilna valuta, za razliku od nekonvertibilne koja se ne može mijenjati zbog svoje nekonkurentnosti i drugih razloga

Promjene vrijednosti novca

vrijednost novca odnosno njezine promjene mogu se promatrati u dvojakom smislu: u nacionalnom gospodarstvu – kupovna moć novca te u međunarodnim razmjerima – intervalutarni tečaj
Deprecijacija

deprecijacija ( svako smanjenje vrijednosti novca ( namjerna, nenamjerna, faktička ili zakonska, smanjenje intervalutarne vrijednost novca i/ili kupovne moći novca ( smanjenjem vrijednosti jedne vrste novca u odnosu na drugu nastaje razlika između nominalne vrijednosti depreciranog novca i iznosa koji se za njega plaća u drugom novcu (paritetne vrijednosti) te se naziva disagio
Inflacija

inflacija ( odražavajuće povećanje opće razine cijena ( inflacija se razmatra i s motrišta promjena na strani količine novca u optjecaju, ali njegovo povećanje ne mora dovesti do inflacije ( ona nastaje tek onda kada se količina novca mijenja bez odgovarajuće promjene na strani robe, tako da to mijenjanje utječe na opću razinu cijena ( inflacija je dinamički pojam – zaustavljanjem povećanja količine novca u optjecaju zaustavljaju se i cijene na novoj razini, bez obzira na to kolika je nova razina količine novca u optjecaju ( inflacija u svojoj sadržajnoj punini nastaje voljom novčane,državne politike ( inflacija se neće zaustaviti ako su gospodarske prilike neuravnotežene

količine roba ne mogu se tako uvećati kao količine novca dakle ni njihove vrijednosti razmjerno kretati, pa vrijednost novca opada a cijene rastu ( porast cijena izaziva potrebu povećanja zarada, a s tim i potrebu većih poreza, daljnjeg izdavanja novih količina novca čime se cijene još ubrzanije povećavanju

inflacija je relativan pojam pa prema tome može postojati i tada ako količina novca u optjecaju ostane nepromijenjena dok se količina robe u prometu smanjuje ( relativna inflacija

inflacija se smatra štetnom pojavom samo ako se pojavljuje u razmjerima koji prelaze u samodržavajuće cikluse neravnoteže na tržištu. Inače, promjene vrijednosti novc uslijed povremene inflacije su posljedica gospodarskog ritma tijekom razvojnih ciklusa ( inflacija je posljedica neravnoteže u gospodarstvu, a očituje se u porastu unutarnjih cijena ( razina dohodaka ne raste usporedno s rastom cijena pa ovaj proces ide na štetu svih koji žive od svojih zarada – pripada im sve manji dio nacionalnog dohotka, intervalutarni tečaj domicilnog novca opada, rast izvoza dovodi do daljnjeg rasta cijena

može se mjeriti indeksom cijena na veliko, indeksom cijena na malo, indeksom troškova života ili nekim od drugih indeksa cijena ( dijeli se na 
blagu inflaciju (godišnja stopa manja od 5%), 
umjerenu inflaciju (stopa između 5 i 10%), 
galopirajuću inflaciju (stopa veća od 10%) te 
hiperinflaciju (mjesečna stopa veća od 50%) 
( isto tako dijeli se na inflaciju potražnje i troškovnu inflaciju (za inflaciju potražnje značajna je dodatna agregatna potražnja zbog koje dolazi do viška agregatne potražnje u odnosu na ponudu i time do inflatornog razmaka kod nepromijenjenih cijena i pune zaposlenosti

teorije inflacije koje se temelje na netržišnim čimbenicima polaze od toga da nadnice i cijene se povećavaju nezavisno od potražnje na tržištima rada i roba ( rast nadnica vodi rastu troškova, što zahtijeva rast cijena

povjerenje i nepovjerenje je uvijek u svezi s novčanim problemima ( razlog pojavljivanja inflacije je izgubljeno povjerenje u novac odnosno u ono što su ljudi htjeli postići preko novca

Devalvacija

devalvacija ( namjerno zakonsko smanjenje vrijednosti novčane jedinice u odnosu na njen standard ( ako je valuta vezana uz neku devizu ona se vrši povećanjem službenog tečaja te devize, što izaziva povećanje tečaja ostalih deviza ako i one nisu istodobno devalvirale ( nerijetko slijedi nakon dugotrajne inflacije kada je nemoguće provesti revalvaciju ( njome se uklanjaju i neravnoteže bilance plaćanja – nakon provedene devalvacije izvoznici stimulirani a uvoznici destimulirani, ako zanemarimo kretanje nacionalnih cijena i eventualne devalvacije u drugim gospodarstvima

Aprecijacija

aprecijacija ( svako povećanje vrijednosti novca ( namjerna ili nenamjerna, faktička ili zakonska, povećanje intervalutarne vrijednosti novca i/ili kupovne moći, jedne vrste u odnosu na drugu vrstu novca ( povećanjem vrijednosti jedne vrste novca u odnosu na drugu nastaje razlike između nominalne i paritetne vrijednosti novca te se naziva agio
Deflacija

deflacija ( u pravilu smanjivanje novčanog optjecaja koje ima za posljedicu pad opće razine cijena, suprotna inflaciji ( opća razina cijena u gospodarstvu padati će ako se pri nepromijenjenoj količini roba smanji količina novca u optjecaju te je to apsolutna deflacija ili deflacija u užem smislu ( karakteristika deflacije je tendencija pada opće razine cijena, bilo smanjenjem cijena uz smanjenje novčanog optjecaja već i uslijed povećanje količine roba na tržištu uz nepromijenjenu količinu novca u optjecaju ( dinamičan pojam te se zaustavlja tek kad se cijene stabiliziraju na novoj razini po prestanku smanjivanja novčanog optjecaja

za razliku od inflacije deflacija danas nastaje voljom novčane politike te se radi o namjernoj mjeri državne politike ( program stabilizacijskih mjera prakticiran od različitih gospodarstava, s ciljem da se njome postigne ono što izaziva pad opće razine cijena, obično nakon visoke inflacije

zbog tendencije pada cijena destimulirani su investitori, a adaptacija cijena na niže vrši se u deflaciji sporije i teže nego adaptacija cijena na više tijekom inflacije ( deflacija je ovisna od bogatstva i platežnih sposobnosti gospodarstava pa se nerijetko ista zaustavlja radi ograničenih mogućnosti dužnika

Revalvacija

revalvacija ( novčana i politička mjera vraćanja vrijednosti novčane jedinice u ono stanje koje je postojalo prije pada te vrijednosti u odnosu prema zlatu ili stabilnim valutama ( uspostavljanje valutnog pariteta kojim se povećava vrijednost novčane jedinice glede vrijednosti standarda ( rijetko se provodi i praktično je bila u svezi sa zlatnim važenjem tijekom zlatnog standarda ( opravdava se razlozima „pravednosti“ glede povrata u ranije stanje sigurnosti čijim poremećajima su mnogi imali inflatorne gubitke

Stabilizacija

stabilnost vrijednosti novca temeljni je preduvjet gospodarskog razvoja, stabilnosti njegove kupovne moći i intervalutarne vrijednosti ( postavlja se pitanje kojoj stabilizaciji dati prednost

elastičnost cijena ( preduvjet automatskog uspostavljanja ravnoteže između ponude i potražnje ( smanjena monopolskim tendecijama na tržištu

stabilizacija kupovne moći novca je zapravo stabilizacija nacionalnog gospodarstva i ravnoteža proračuna

KREDIT I NOVAC

Robna razmjena i kreditni odnos

emisija novca danas uobičajen posao banaka ( potreba za širinom zakonskog reguliranja poslovanja novčanih institucija, kao i njihova odgovornost za eventualnu štetu njihovim klijentima

banknote su kombinacija vlastite mjenice i čeka ( kod banknote je trasant i trasat jedna te ista osoba ( obveza prema donositelju da će na njegov zahtjev isplatiti na samoj banknoti naznačeni iznos valutnog novca ( s pravnog motrišta banknota je obveznica i kao takva nije konačno plaćanje već se uvijek mogla zatražiti njena zamjena za valutni novac

ako se plati odmah kada se nabavi svaka stranka u razmjeni učini svoje i razmjena je okončana ( često se ne radi tako, nego jedna stranka čini odmah svoje a druga daje obećanje da će učiniti svoje, ali tijekom vremena koje dolazi ( onaj koji daje robu ili usluge na obećanje vjeruje da će onaj kojem daje svoju obvezu ispuniti u dogovoreno vrijeme ( bit kredita ili vjeresije u povjerenju jednoga da će drugi na vrijeme izvršiti svoju ekonomsku obvezu ( stranka koja u pravnom prometu daje na vjeresiju je vjerovnik, a stranka kojoj se daje vjeru zove se dužnik – vjerovnik daje svoju vrijednost dužniku tako da ovaj postaje njen vlasnik ( vjerovnik prenosi na dužnika svoje pravo vlasništva a dužnik obećava da će u dogovoreno vrijeme vjerovniku predati ili na njega prenijeti novo imovinsko pravo ( kreditni posao se može i tako uglaviti da jedna strana dozvoljava drugoj strani da rabi njenu vrijednost kroz neko vrijeme ali vjerovnik i dalje zadržava svoje imovinsko pravo na toj vrijednosti pa dužnik mora tada vratiti tu istu vrijednost nakon dogovorenog proteka vremena ( kod prvog radi se pravom zajmu, a kod drugog najam (zakup)
svi vlasnici banknota imaju potraživanja u nominalnoj vrijednosti tih banknota, a u krajnjem se svode na zlato

kako je rizik transakcija znatno manji nego rizik transakcija zlatom, to je na mikro i makro razini postojao interes za takav sustav emisije novca u optjecaju ( takav novčani sustav s banknotama u optjecaju i djelomičnim pokrićem banknota u zlatu mogao je postojati samo u prilikama kada ljudi imaju povjerenja u banknote i to u tom smislu da ih drže za jednako dobar novac kao valutni novac

suštinska promjena glede banknota nastaje zakonskim ukidanjem njihove zamjene za valutni novac kod središnje banke, čime su banknote postale definitivni novac ( novčanice ( pravo izdavanja dano jednoj banci u državi – emisijska banka
novčanice kao definitivni novac riješio je nedostatke punovrijednog novca i banknota ( prednost novčanica kao oblika novca je u tome što u apsolutnom smislu taj oblik nije vezan uz količinu valutnog novca tako da povećanje ili smanjenje valutnog novca ne dovodi do nestabilnosti cijena roba ( novčanice su uputnica na nacionalni proizvod što daje njihovu imatelju osjećaj veće sigurnosti kod transakcija ( taj novac je fiducijarni novac jer nije niti posredno niti neposredno vezan na vrijednost neke materijalne vrijednosti

Kreditno podrijetlo novca

knjižni novac nastao je zahvaljujući nesavršenosti banknota i novčanica kao oblika papirnog novca, ali i poslovanju poslovnih banaka ( nove mogućnosti povećanja novčanog optjecaja u gospodarstvu i dvije sastavnice novca: gotovina i knjižni novac
riječ kredit – lat. Credere = vjerovati, ono što je dano na povjerenje je creditum. Otud za onog koji daje na povjerenje kažemo da je creditor, a onak koji je dobio na povjerenje debtor ( pravni odnos koji nastaje radi kreditiranja naziva se kreditni odnos odnosno kredit
središnja banka vodi računa i o pokriću emisijskih kredita poslovnih banaka

i depozitni novac počiva na povjerenju klijenata u banku

· D0 = (1/r)-1


K=(1/r) K0

K=D0(1-r)/r                R=R0(1/r)
D0 – primarni depozitni ili knjižni novac prije multiplikacije

D – ukupni depozitni ili knjižni novac

R0 – pokriće, odnosno rezerve na primarni dep.novac

R – ukupne rezerve pokrića nakon multiplikacije

r – koeficijent rezervi pokrića tj. R/D

K0 – krediti odobreni iz položenog depozita

K – ukupni kredit

lakoća emitiranja knjižnog novca i niski društveni troškovi te imisije dovode do toga da se sustavi emisije uglavnom brinu o tome kako spriječiti prekomjernu emisiju novca u optjecaju ( imalo silan utjecaj na evoluciju središnjebankarskih poslova ( kreditni odnos mora biti takav da se sačuvaju načela likvidnosti, sigurnosti, rentabilnosti i urednosti
Kredit i kupovna moć

formalni i neformalni oblici financijskih odnosa to jest financijski instrumenti, evoluirati će s obzirom na praktične potrebe u sustavu plaćanja između klijenata banke

kreditom koji banka odobri svom klijentu ovaj dolazi do knjižnog novca i to u obliku potraživanja prema banci ( odobreni kredit (potraživanje banke na samu sebe) banka može isplatiti zapisom u svojim knjigama ili u gotovini

u prvom slučaju novac figurira kao zapis u bankarskim knjigama i to je potraživanje prema banci koju klijent po volji izabire), a u drugom slučaju kao potraživanje s temelja gotovine i to je potraživanje prema središnjoj banci koja je izdala tu gotovinu (stoga je to općenito potraživanje i kao takvo znatno manje rizično od potraživanja prema poslovnoj banci)

novac je nastao temeljem kredita i ima svoje korijene u stalnom povećanju robnog prometa pa je kao takav vezan uz gospodarsku aktivnost

imovina ( ekonomski smisao: skup ekonomskih dobara koja pripadaju određenom subjektu; pravni smisao: skup subjektivnih imovinskih prava predstavljenih jednim nositeljem; knjigovodstveni smisao: prava u aktivi i obveze u pasivi ( u imovinskim pravima uvijek nalazimo na neki od načina, izražen i ekonomski interes, a objekt na koji se odnose subjektivna imovinska prava redovito se može izraziti i u novcu, što prometom novca omogućava i promet subjektivnih imovinskih prava

promet ( ekonomski smisao: prenošenje roba s jedne na drugu osobu; pravni smisao: prenošenje prava s temelja tih roba u prometu s jedne osobe na drugu. Iako su ta dva prometa tijesno vezana, ipak nisu identični

vlasnik, u ekonomskom smislu, je onaj koji prisvaja bilo koje svojstvo neke stvari, tako da ekonomski rezultat realizacije tog svojstva njemu pripada. Vlasništvo, u pravnom smislu, je društveni i ekonomski odnos pretvoren u pravni odnos u kojemu snagom pravne norme neka stvar pripada određenom pravnom subjektu. Svatko tko je ekonomski vlasnik ne mora biti i pravni!

naturalno gospodarstvo ( posudba ( smanjenje imovine vlasnika dok vrijednost nije vraćena

novčano gospodarstvo ( kredit ( dužnik koji je dobio kredit od vjerovnika ceteris paribus ima veću imovinu nego što bi bila da nije dobio kredit

imati ekonomsku korist znači imati korist od vrijednosti kao svoje ( u pravnom smislu ta se korist izražava kao pravo vlasništva (ako nije vrijednost opterećena drugom) ili pravo na potraživanje ( ako je vrijednost u vlasništvu opterećena dugom, to se u ekonomskom smislu radi o praznom vlasništvu, to jest vlasnik korist koju ima od vrijednosti koju koristi i kao upotrebnu vrijednost isplaćuje otplaćujući dug

banke u svojoj pasivi imaju financijski potencijal iz kojeg kreiraju potraživanja po odobrenim kreditima ( iz naplaćenih potraživanja odnosno kamate po tim potraživanjima banka plaća pasivne kamate svojim vjerovnicima, tako da joj ostane samo razlika između aktivnih i pasivnih kamata kao nagrada za njenu posredničku ulogu u prijenosu financijskih viškova ( da bi osigurali svoja potraživanja vjerovnici traže da je imovina dužnika nekoliko puta veća od kredita tj.potraživanja odnosno obveza ( radi se o tome da je vjerovnik svoju imovinu u likvidnom obliku zamijenio za potraživanje i kao nagradu do ponovnog povrata u likvidni oblik, ima kamate koje ovise o trajanju kredita i riziku ulaganja – vezan i uz veličinu imovine dužnika

kredit je koristan i za vjerovnika i za dužnika ( i jedan i drugi preko njega mogu mijenjati svoju imovinu u vlasništvu i stoga je nužno da se isti formalizira u nekom opipljivom financijskom obliku, kako bi vjerovnik mogao svoje potraživanje dokazati ako eventualno dužnik ne vrati kredit u ugovorenom roku ( taj pravni odnos formalizira se u kreditnim instrumentima, kao što su zadužnica, mjenica, obveznica, ček, dionica

vjerovniku, osim što zadužnica služi kao dokaz o potraživanju od dužnika, izdavatelja zadužnice, služi i kao financijski oblik kojeg može prenijeti (cedirati) na neke od svojih vjerovnika u nekom drugom pravnom prometu o čemu ipak mora izvijestiti izdavatelja zadužnice

za razliku od zadužnice, kod mjenice nije nužno pisati pravni temelj njenog izdavanja već je dovoljno da dužnik istu akceptira i time se obveže isplatiti mjenični iznos ( time je mjenica objektivizirani financijski instrument, neovisan od pravnog posla između dužnika i vjerovnika

uništenjem mjenice prestaje i obveza mjeničnog dužnika, to jest nestaje mjenično potraživanje, dok je zadužnica dokaz o potraživanju vjerovnika, pa njenim uništenjem ne prestaje potraživanje, već samo dokaz o potraživanju, eventualnim gubitkom tok dokaza vjerovnik može na neki drugi način dokazivati utemeljenost svog potraživanja

financijski instrumenti, odnosno potraživanje koje proizlazi iz njih samih kao takvih, to jest koji su objektivizirani i kao takvi neovisni od pravnog posla dužnika i vjerovnika, zovu se vrijednosni papiri
mjenica kao vrijednosni papir služi za prijenos kratkoročnih potraživanja, dok za dugoročna potraživanja služi obveznica – prikladan instrument u dugoročnom kreditiranju zbog različitih mogućnosti koje pruža i dužniku i vjerovniku

za razliku od mjenica i obveznica koje su dužnički vrijednosni papiri, dionica (share,stock) je vlasnički vrijednosni papir to jest vjerovnik stječe ulaganjem u dionicu vlasništvo dijela imovine izdavatelja dionice

Emisija kredita i količina novca u optjecaju

s motrišta vjerovnika kredite dijelimo na osobne, javne, bankarske

s motrišta dužnika, gospodarskom sektoru razvrstavanja dužnika, dijelimo ih na javne, kućanske, privredne

kako dužnik jamči vjerovniku povrat kredita dijelimo ih na osobne i realne ( osobni su oni kada dužnik odgovara osobno za povrat kredita, a stvarni kada to čini svojom imovinom
krediti se razlikuju po svom trajanju, načinu nastanka i prijenosa dugovanja
po ročnosti kredite dijelimo na kredite bez roka povrata i s rokom povrata. S rokom povrata dijelimo na kratkoročne i dugoročne
krediti nastaju usmenim i pismenim dogovorom, pa glede toga kredite dijelimo na kredite kod kojih potraživanje nije zapisano u nekom financijskom obliku i kredite kod kojih je potraživanje zapisano u nekom financijskom obliku
krediti se još dijele na neposredne i posredne ( bankarski krediti su posredni krediti, jer nastaju iz viškova štednje klijenata banke. Imamo i kredite koje banke daju iz obveza koje same stvaraju i stoga to nisu posredni krediti već emisijski krediti
svi viškovi u blagajnama i računima u gospodarstvu čine količinu novca u optjecaju i zapravo su uputnica na nacionalni proizvod i zato su novac u ekonomskom smislu ( oni koji imaju gotovinu u blagajnama privremeno se odriču svojih prava na dio nacionalnog proizvoda, a oni koji dobivaju kredite kojima nastaje depozitni novac, zapravo dobivaju uputnicu na taj nepotrošeni dio nacionalnog proizvoda
Emisijski krediti i gospodarska aktivnost

novčana politika ( reguliranje ukupne količine novca od strane novčanih vlasti, a kreditna politika obuhvaća mjere tih vlasti koje se odnose na kamatne stope, uvjete odobravanja kredita i druge uvjete na tržištu kredita
klasične teorije (teorije o indiferentnosti kredita) uzimale da je iznos potražnje određen raspoloživim novčanim iznosom, a kredit je oblik iskorištavanja nerealiziranih novčanih iznosa, to jest štednje ( stoga su uštede jednake kreditu i prema tome promjena i posljedica nema i ne može biti
V.Meichsner smatra da je klasična teorija uzimala kredit kao „prenošenje kupovne moći s jednog privrednog subjekta na drugi, tako da se ukupna količina novca u optjecaju ne mijenja zbog intervencije kredita, pa prema tome ne utječe na privredna zbivanja“
s motrišta gospodarstva, dohodak se unatoč intervenciji kredita u cijelosti troši, a jedino kao posljedice kredita mogu nastati izvjesna pomjeranja u strukturi potrošnje, istina s određenim implikacijama za proizvodnju ( po klasičnoj teoriji jedino je u tome značaj kredita, što se nijedan dio prihoda ne tezaurira i što se tako ne remeti ono što nazivamo robno-novčanim odnosima
evolucijom kredita novčani sustav prelazi u kreditni sustav
prvi krediti su emisijski bankarski krediti koje odobravaju banke iz obveza po višenju ( te kredite smo već stavili u vezu s novcem, ali to kako smo naveli nisu svi bankarski krediti ( emisijski krediti svih banaka zajedno, uključujući u njih i kredite inozemstvu koji se izražavaju preko različitih kratkoročnih potraživanja banaka prema inozemstvu, kao što su uglavnom međunarodne novčane rezerve središnje banke i operativne devizne rezerve poslovnih banaka, jednaki su količini novca u optjecaju, a povećanje tih kredita jednako je povećanju količine novca u optjecaju ( povećanje emisijskih kredita poslovnih banaka jednako je, veće ili manje od povećanja njihovog depozitnog novca u optjecaju
EMISIJSKI KREDITI SREDIŠNJE BANKE (KESB) I EMISIJSKI KREDITI POSLOVNIH BANAKA (KEPB) U BILANCI POSLOVNIH BANAKA I BILANCI SVIH BANAKA
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emisijski krediti imaju odlučujući značaj za gospodarsku aktivnost

drugim kreditima, kako smo već kazali, samo se prenosi kupovna moć od jednih transaktora na druge i promjene tih kredita vežemo uz sustav raspodjele nacionalnog dohotka, sektorskim i unutarsektorskim rasporedom investicija i štednje te mobilnosti štednje u financijskim oblicima

kako emisijskim kreditima ne smijemo financirati niti jedan oblik finalne potrošnje, ostaje nam da njihovo ograničenje tražimo, kako smo već ustvrdili ranije, polazeći od toga da je potrebno povećavati količinu novca u optjecaju i da to činimo preko emisijskih kredita ( ovo znači da na makrorazini iznos dodatnih emisijskih kredita mora biti jednak povećanju novčanog optjecaja to jest povećanju potreba za novcem kod klijenata banaka

s motrišta pojedinih transaktora, emisijski krediti omogućavaju transaktorima da: kupe robu na tržištu, iako nisu donijeli na tržište svoju robu; zadrže kredit u novcu

u drugom slučaju transaktori preko novčanog sustava prenose svoj raspoloživi novčani višak na neke druge transaktore kojima će banka odobriti emisijske kredite ( u biti, emisijski krediti su stvaranje kupovne moći radi njenog prenošenja na nove poduzetnike u gospodarstvu

glede funkcije u gospodarstvu, emisijski krediti su razvojni ( narušavaju gospodarsku ravnotežu, ali i vode realizaciji temeljnih ciljeva novčane i ekonomske politike

kreditna politika poslovnih banaka je upravo zbog mogućnosti emisije tih kredita pod kontrolom središnje banke

FINANCIJSKE INSTITUCIJE

makroekonomski modeli usmjeravaju pažnju na štednju, investicije, količinu novca u optjecaju i kamatnu stopu ( važnija pitanja u javnosti, ali ne iscrpljuju značaj npr. nacionalnog dohotka, financijskog instrumenta, financijske transakcije te ulogu financijskih institucija i tržišta u gospodarstvu

u svim današnjim gospodarstvima većina novca je bankarskog ( onog što su ga izdale banke

banke se pored emisije novca bave i drugim bankarskim poslovima, pa njihovu imovinsku bilancu idealno dijelimo na novčani i nenovčani dio

Evolucija novca i nenovčani financijski oblici

s ekonomskog motrišta, robe su vrijednosti koje se mogu kupovati i prodavati na tržištu ( pod gospodarskim ponašanjem dugo se podrazumijevalo ponašanje u svezi proizvodnje, razmjene i potrošnje roba

pojavom općeg posrednika u razmjeni, odnosno novca, gospodarske jedinice razmjenjuju „realne“ vrijednosti (tangible) za „intangible“ vrijednosti, odnosno financijske oblike, te financijske oblike za financijske oblike

sposobnost konvertiranja nenovčanog financijskog oblika u novčani financijski oblik = likvidnost ( valja uzeti u obzir čimbenik vremena i vjerojatnost gubitka dijela vrijednosti tijekom kraćeg vremena konvertiranja u novac te u kojoj mjeri je fin.oblik likvidan ( s tog motrišta važna su 3 motrišta likvidnosti: rok u kojem se financijski oblik može pretvoriti u novac; cijena koja se u vremenu kovnertiranja nenovčanog u novčani financijski oblik može postići; vjerovatnost da se prethodna dva čimbenika neće izmijeniti tijekom određenog razdoblja

cijenu financijskog oblika koju očekujemo na tržištu možemo uspoređivati sa sadašnjom vrijednosti na tržištu, to jest tržišnom vrijednosti ( moguć različit odnos između buduće i sadašnje vrijednosti, 3 motrišta: kapitalna sigurnost, to jest stupanj predviđanja buduće tržišne vrijednosti financijskog oblika; tržišnost financijskog oblika, to jest postotak sadašnje tržišne vrijednosti koji se može postići tijekom vremena, a ista je veća što je vrijeme čekanja duže; mogućnost realizacije sadašnje tržišne vrijednosti financijskog oblika u kratkom roku

za ocjenu pouzdanosti procjene budućih cijena dužničkih oblika potrebno je poznavati prošlost, ali i buduća očekivana ponašanja ne samo na financijskom tržištu nego u realnim kretanjima na realnom tržištu

mnogi ulagači preferiraju dužničke financijske oblike, te dugoročne ispred kratkoročnih

čimbenici likvidnosti upućuju da je kvaliteta financijskih oblika vezana uz izdavatelja te kvalitet financijskog tržišta i financijskih institucija

financijsku teoriju možemo analitički uzimati kao analizu odnosa između financijskih oblika i financijskih transakcija i realnih transakcija, to jest nefinancijskog ponašanja, glede alokacije, distribucije, rasta i stabilnosti poizvodnje, dohotka, troškova i vrijednosti

17.,18.stoljeće ( ekonomisti ( nezaposlenost, inflacija, inozemna razmjena, gospodarski rast i stagnacija, vezujući navedene sa državom i količinom novca u optjecaju

19., prva polovica 20.stoljeća ( ekonomisti ( analiza alokacije ekonomskog potencijala, definiranje cijene realnih proizvoda, analiza odnosa između fenomena, bankarski krediti, vezujući navedene sa strukturom bilance gosp. jedinica i sektora

druga polovica 20.stoljeća ( ekonomisti ( financijski problemi, institucije i oblici, kao i tržište

Realna i financijska aktiva i financijsko posredovanje

temeljne karakteristike financijske i realne aktive:

1. realna (tangible) aktiva je materijalne naravi, specifična po obliku i koristi. Da bi bila kovertirana u vrijednost ili dohodak mora biti prodana na tržištu, dok je financijska aktiva potraživnje, fiksirano u nominalnoj novčanoj jedinici

2. realna aktiva je zaliha vrijednosti, a koristi se za fizičke usluge koje daju prinos direktno, dok se financijska aktiva koristi indirektno poradi zarade dohotka, predstavljajući zalihu kupovne moći u vidu potraživanja na potrošnju ili korištenje usluga i roba

3. realna aktiva je visoko komplementarna, a financijska aktiva visoko suplementarna glede drugih proizvodnih čimbenika

4. realna aktiva može se povećavati preko neto realnih investicija tijekom vremena, dok financijska aktiva može biti brzo promijenjena zahvaljujući isplatama i/ili zaduživanju

5. realna aktiva je manje likvidna nego financijska aktiva.

neto vrijednost u bilanci može biti promijenjena samo štednjom ili potrošnjom dohotka što bilančno gledano daje dobitak ili gubitak, te utječe na različite financijske transakcije koje su u svezi s financijskom aktivnosti u gospodarskim procesima

financijske transakcije i financijski instrumenti knjigovodstveno iskazani u bilanci, proizvode dva tipa učinaka na ekonomsko ponašanje, korespondirajući s tokovima i odnosima koji iz toga proizlaze ( intermediation effects i transmutattion effects
kada su prisutne financijske institucije i financijsko tržište, možemo očekivati da će se štednja i investicije povećati tako da će njihovo sjecište biti desno od vertikalne linije AB (vidi graf 6-2)

zahvaljujući financijskom sustavu odnosno financijskom posredovanju, štednja i investicije su povećanje za razliku A1 – A0, uz istodobni pad razine kamatne stope sa i0 na i0
potrošnja, investicije i štednja dijele gospodarske jedinice na: prvo, one sa viškovima koji više štede nego potroše od tekućeg dohotka; drugo, na one sa manjovima, to jest koji više potroše nego prime tekućeg dohotka; i treće, one koji potroše onoliko koliko prime tekućeg dohotka

posredovanjem financijskih instrumenata tekući viškovi nekih gospodarskih jedinica su raspoloživi za financiranje deficita drugih gospodarskih jedinica

indirektno vlasništvo realnih vrijednosti kroz posjedovanje financijske aktive je privlačnije nego direktno vlasništvo realne aktive

neki štediše žele uložiti svoju štednju dugoročno, prihvaćajući i veći rizik s obzirom na dospijeće ( veća izvjesnost da će investitori uredno izvršiti preuzete obveze prema štedišama; postoji i drugi slučaj, a to je da drugi štediše preferiraju veći stupanja likvidnosti financijskih instrumenata ( manji rizik dospijeća

redukcija transakcijskih troškova, do koje dolazi transformacijom imovine ( rast investicija ( smanjenje kamatne stope koju plaćaju korisnici investitori ( povećanje prinosa štediša

u rudimentarnom gospodarstvu (bez financijskih institucija i financijskog tržišta) nema financijskog posredovanja ( transakcijski troškovi bi bili c0, a ravnoteža u kojoj su investicije jednake štednji je kod točke D pri kamatnoj stopi i0 i razini investicija (i iste razine štednje) OA0 (vidi graf 6-3) ( uključivanjem financijskog posredovanja transakcijski troškovi će past sa c0 na c1 i razlika između c0 i c1 odgovara veličini DE ( krivulja štednje pomjeriti će se sa razine S0 na razinu S1, a investicije će porasti sa OA0 na 0A1 sa kamatnom stopom i1 i novom ravnotežnom F ( smanjenje kamatne stope sa razine i0 na razinu i1 je manje nego redukcija transakcijskih troškova DF, tako da se prinos štediša također povećava

osim što potiče investicije i štednju uz pad kamatne stope, financijsko posredovanje pruža mogućnost gospodarskim jedinicama indirektno vlasništvo realne aktive te tako financijska aktiva dijeli ekonomsku razmjenu na 3 skupine odnosa: kupovanje i prodavanje, uzimanje i davanje te pozajmljivanje i uzajmljivanje
uzajmljivanje i pozajmljivanje su tržišne transakcije kod kupovine i prodaje novoizdanih financijskih aktiva (primarna financijska aktiva odnosno pasiva) što je različito od kupovine i prodaje ranije kreirane financijske aktive (sekundarna financijska aktiva odnosno pasiva)

jedinice s financijskim suficitom istodobno povećavaju dugove i potraživanja, dok jedinice s financijskim deficitom povećavaju svoja financijska potraživanja i dugove ( porast financijskih oblika znatno veći od sektorskih tokova financijske štednje, odnosno stanje neposrednih i posrednih financijskih oblika je veće od međusektorskih neto potraživanja i neto dugova

vidi sliku 6-1

financijske institucije vrše silno važnu posredničku i distribucijsku funkciju i dijelom svojih poslova spadaju u novčani sustav, a dijelom u nenovčane financijske posrednike ( pojam financijske institucije podrazumijeva različite vrste institucija koje u svojoj aktivi imaju glavninu ulaganja u financijskim potraživanjima; najstarije su poslovne banke koje imaju glavninu financijske aktive

Financijski sustav i mobilnost štednje

financijske insitucije i financijsko tržište čine temelj na kojem su izrasli svi ostali čimbenici u povezanosti koju nazivamo financijsku sustav
imovinska bilanca je ravnoteža aktive i pasive što je rezultat dvostrukog knjigovodstva. Aktiva – ulaganja koja se dijele na realnu i financijsku aktivu. Realna aktiva je stvarni kapital. Financijska aktiva je gotovina i razni drugi oblici finnacijske aktive. Pasiva – dugovi i equity (razlika između aktive i dugova)
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stanje realne aktive, financijske aktive, odnosno financijske strukture rezultat je promjena u pojedinim pozicijama do kojih uobičajeno dolazi u poslovanju tijekom vremena

ako uzmemo tokove (flows)  u obzir tada će gornja struktura bilance izgledati ovako:
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∆ FP ( promjena financijske pasive


∆ RA ( koliko je povećan stvarni dio aktive kao rezultat financiranja realnih investicija

∆ M ( promjena gotovine na računu blagajne

∆ FA ( kvantitet promjena potraživanja s temelja financijskih invsticija ( saznajemo je li sektor ili gospodarski subjekt, neto primatelj, neto davatelj štednje

∆ E ( štednja S razdoblja u kojem sastavljamo bilancu promjene imovine

Računski: RA + FA + M = E + FP odnosno ∆ RA + ∆ M + ∆ FA = S + ∆ FP ( to povećanje štednje iznosi S = (∆ RA + ∆ M + ∆ FA)- ∆ FP
∆ FP ( promjena dugova ( opseg dugova u strukturi financiranja

Promjene u kupnoj aktivi i pasivi imovinske bilance možemo dekomponirati na 2 računa: prvi, račun štednje S i realnih investicija ∆ RA, a drugi, račun financijske pasive odnosno dugova ∆ FP i financijskih potraživanja ∆FA + ∆M. Ova dva računa su međusobno povezana i tako da je:

a) ∆ RA = S ( (∆ FA + ∆ M) = ∆ FP

b) ∆ RA > S  ( ∆ RA – S = ∆ FP – (∆ FA + ∆ M)

c) ∆ RA < S  ( (∆ FA + ∆ M) - ∆ FP

moguća su 3 načina financiranja realne aktive i to: povećanje dugova ∆ FP, smanjenje financijske aktive ∆ FA i smanjenje novca u blagajni ∆ M

moguća su i 3 načina uporabe u aktivi i to: otplata dugova ∆ FP, povećanje financijske pasive ∆ FA i povećanje novca u blagajni ∆ M

bez financijskih viškova i manjkova nije moguće imati u slobodnom važenju novac, kao što je to bilo moguće tijekom zlatne valute

Financijski mehanizam i financiranje gospodarstva

financijski mehanizam proizvodi manje ili više kvalitetne financijske tokove i to u dva „proizvodna programa“  ( prvi čine financijski tokovi kreiranja količine novca u optjecaju; drugi čine posredni i neposredni tokovi financijskog prijenosa raspoloživih suficita i deficita štednje unutar i između sektora

financijske institucije imaju važnu ulogu na tržištima novca i kapitala ( pokretanje štednje od štediša prema investitorima ( kamatna stopa ima važnu ulogu u alokaciji ušteda

prenošenje financijskih viškova preko finnacijskih institucija odvija se financijskim kanalima: novčanog sustava, financijskih posrednika i financijskih poluposrednika

financijska tržišta  = agenti, brokeri, institucije, posredovanje u transakcijama kupovanja i prodavanja financijskih oblika

financijska tržišta ovisna su i o učinkovitosti financijske superstrukture koja se ogleda preko: kapaciteta fin.superstrukture, fluidnosti, stabilnosti tokova i troškova usluga financijskih institucija
kapacitet fin.superstrukture ( sposobnost organiziranja i izvršavanja prijenosa financijskih viškova

fluidnost ( sposobnost osiguravanja lakog i brzog povezivanja ponude i potražnje financijskih viškova na fin.tržištu

stabilnost ( stabilnost uvjeta na fin.tržištu koji određuju stabilnost fin.tokova kao preduvjeta jačanja kapaciteta i fluidnosti fin.superstrukture

troškovi usluga ( neposredno proizlaze iz njenog kapaciteta, fluidnosti i stabilnosti, njihov opseg utječe na visinu kamatne marže

Financijske institucije i financijsko posredovanje

očekivani prinos pojedinog financijskog oblika može biti manje ili više nesiguran ( financijski oblici nisu homogeni, već različiti s obzirom na to kakva je sigurnost glede očekivanog prinosa

cilj disperzije je udovoljiti preferencijama štediša glede očekivanog prinosa i rizika ulaganja, što daje uporište za podjelu istih na 3 grupe: rizično neutralni štediše, riskirajući štediše te neriskirajući štediše
disperzija – različitost primarnih i sekundarnih financijskih oblika – pridonosi većoj mobilnosti financijskih viškova i s time njihovoj ekonomskoj alokaciji i autonomnom odlučivanju o štednji, disperziji financijskog tržišta glede agenata i posrednika koji se bave kupnjom i prodajom vrijednosnih papira ( financijsko tržište dijelimo na tržište novca i tržište kapitala
posrednička uloga financijskih institucija ( mogućnost povećanja raspoložive domicilne štednje i/ili mogućnost povećanja samog sudjelovanja novčanog sustava u posredovanju prijenosa štednje, ostanak ukupne štednje nepromijenjene i/ili mogućnost povećanja štednje emisijskom aktivnosti novčanog sustava

tamo gdje nema razvijenih oblika mobilnosti štednje silno je važan novčani sustav kao tehnički mehanizam za formiranje i mobilnost štednje

financijska potraživanja i dugovi financijskih institucija čine glavninu imovinske bilance financijskih institucija:

BILANCA FINANCIJSKIH INSTITUCIJA


AKTIVA





PASIVA



BILANCA POSLOVNE BANKE PODIJELJENA NA NOVČANI I NENOVČANI DIO


AKTIVA





PASIVA





IZNAD CRTE JE NOVČANI DIO, A ISPOD NJE NENOVČANI DIO.

POJEDNOSTAVLJENA BILANCA SREDIŠNJE BANKE


AKTIVA

PASIVA









Ki ( krediti inozemstvu








Kd ( krediti državi








Kpb ( krediti poslovnim bankama








B ( primarni novac








C ( gotovina u optjecaju

R ( rezerve depozitnih banaka za depozitni novac

poslovne banke i središnja banka kao novčane institucije čine novčani sustav, čijom aktivnosti dolazi novac u optjecaj sa kreditima koje odobrava taj sustav svijim klijentima

tako dolazimo do bilance novčanog sustava:

BILANCA NOVČANOG SUSTAVA


AKTIVA


PASIVA


[image: image1]
Financijske transakcije, financijski tokovi i financiranje gospodarstva

položaj financijskih institucija u gospodarstvu može se promatrati i preko matrice pozicija sektora gospodarstva glede štednje, odnosno financijskog viška ili manjka

MATRICA FINANCIJSKIH TRANSAKCIJA NEFINANCIJSKIH SUSTAVA

	Odljev/priljev
	Privreda
	Kućanstvo
	Javni sektor
	Inozemstvo

	Privreda
	-
	X
	X
	X

	Kućanstvo
	X
	-
	X
	X

	Javni sektor
	X
	X
	-
	X

	Inozemstvo
	X
	X
	X
	-


u matrici smo izostavili financijski sektor, jer nam je namjera bila modelski pokazati odljeve i priljeve svakog sektora ( prazna polja upućuju da su odljevi i priljevi konsolidirani ( nije ulaženo u transakcije unutar sektora, već se radi o agregatnoj razini ( popunjena polja predstavljaju mrežu dužničko-vjerovničkih odnosa između sektora, odnosno promjene financijskih potraživanja i obveza kojima se uravnotežava odnos kapitalnih transakcija

ako u gornju matricu uključimo i matricu transakcija financijskih institucija, tada imamo u modelu i financijsko posredovanje uz direktne međusektorske odnose ( matrica je bliža realnim zbivanjima i izgleda ovako:

MATRICA FINANCIJSKIH TRANSAKCIJA SVIH INSTITUCIONALNIH SEKTORA

	Odljev/priljev
	Privreda
	Kućanstvo
	Javni sektor
	Banke
	Inozemstvo

	Privreda
	-
	F21
	F31
	F41
	F51

	Kućanstvo
	F12
	-
	F32
	F42
	F52

	Javni sektor
	F13
	F23
	-
	F43
	F53

	Banke
	F14
	F24
	F34
	-
	F54

	Inozemstvo
	F15
	F25
	F35
	F45
	-


odljeve, to jest utroške štednje sektora privrede čine realne investicije tog sektora i financijske investicije u druge sektore: ∆RA + F12 + F13 + F14 + F15
ukupni priljevi, to jest izvori financiranja realnih investicija sektora privrede, su povećanje štednje i kreiranje financijskih obveza, što pištemo kao promjene: S + F21 + F31 + F41 + F51 ( ovaj sektor razliku između promjena ∆RA i S financira kao razliku između: (F12+F13+F14+F15)-(F21+F31+F41+F51) odnosno deficit štednje pokriva povećanjem obveza prema sektoru kućanstva, javnom sektoru, bankama i inozemstvu

prema kućanstvu obveze se povećavaju prodajom vrijednosnih papira

prema financijskom sektoru i nozemstvu obveze nastaju temeljem povećanja kredita i prodaje vrijednosnih papira financijskim institucijama

izvore financiranja investicija sektora kućanstva čine vlastita štednja S, krediti sektora u vidu potrošačkih kredita F12, krediti od javnih institucija u vidu dospjelih i neplaćenih fiskalnih obveza F32, krediti od banaka F42 i doznake iz inozemstva F52

odljeve, to jest utroške štednje sektora kućanstva čine realne i financijske investicije ∆RA i ∆FA

razliku između investicija i štednje sektora kućanstva možemo pisati kao: (∆RA+∆FA)-S=(F12-F32-F42-F52)-F21+F23+F24+F25) ( neravnoteža na lijevoj strani gornje jednadžbe odražava se na desnoj strani u vidu povećanja prvog člana i smanjenjem drugog člana ili obratno

javni sektor financira svoje investicije iz priljeva kao što su amortizacija i budžetski viškovi, prodaja vrijednosnih papira sektoru privrede F13, kućanstvu F23 i financijskim institucijama F43 te zaduženjem u inozemstvu F53

prikupljenu štednju javni sektor raspoređuje na financiranje vlastitih investicija, dijelom za pokrivanje dospjelih, a nenaplaćenih fiskalnih potraživanja privrede F31 i kućanstva F32, povećanja depozita u financijskim institucijama F34 i smanjenje zaduženja prema inozemstvu F35

razliku između investicija i povećanja štednje javnog sektora pišemo: ∆RA-S= (F13+F23-F43+F53)-(F31+F32-F34+F35)
sektor financijskih posrrednika, to jest financijskih institucija ne sudjeluje u aktivnostima proizvodnje i potrošnje, već u aktivnostima prikupljanja viškova pojedinih sektora i njihovom usmjeravanju u sektor sa deficitom, što pišemo: (F14+F24+F34+F54)-(F41+F42+F43+F45)
tok štednje i investicija vezan je za financijsko posredovanje na tržištu kapitala

ravnotežu u sektoru financijskog posredovanja imamo kad je F14+F24+F34+F+F54=F41+F42+F43+F45
Kamatna stopa i politika financiranja

financijska imovina je potraživanje prema budućem toku dohotka i kao takvo je zapravo kamata na imovinu ( kamatna stopa, prinos na financijska potraživanja (financijske oblike), dohodak za određeno razdoblje utrvrđen kao postotak cijene financijske imovine ( dohodak Y i cijena financijske imovine P dovode do kamatne stope i za izabrano razdoblje i=(100Y/P)% ( kod određenog dohotka, što su veće cijene imovine to je niža kamatna stopa

štediše mogu birati između posjedovanja financijskih oblika direktno ili pozajmljivanja financijskim posrednicima, a investitori između emisije financijskih oblika na financijskim tržištima i/ili uzajmljivanja kod financijskih posrednika

ako kamatne stope na depozite kod financijskih posrednika rastu, štediše su manje naklonjeni posjedovanju financijskih oblika investitora, osim ako cijene financijskih oblika ne padnu toliko da daju zadovoljavajući prinos s obzirom na poznate kamatne stope financijskih posrednika

ako investitori aktivno traže raspoložive viškove štednje, to će dovesti do rasta ponude financijskih oblika na fin.tržištima, uz snižavanje cijena financijskih oblika i povećanja kamatnih stopa financijskih posrednika ( teorijski je moguće očekivati i usklađenost kretanja kamatnih stopa i cijena financijske imovine

veza između dugoročnih i kratkoročnih kamatnih stopa poznata je kao očekivani učinci – expectations effects ( oni su razlog da su ponekad i ponegdje kratkoročne kamatne stope veće od dugoročnih

kamata kao cijena novca i kredita je onaj iznos uz koji davatelj kredita daje iznos svoje štednje, to jest nepotrošenog tekućeg dohotka, primatelju kredita na povremenu uporabu, a obračunava se postotnim iznosom, to jest u visini kamatne stope na iznos kredita

vidi grafikon 6-5

krivulja ponude štednje ima pozitivan, a krivulja potražnje kredita (investicija) ima negativan nagib ( uz pad kamatne stope raste potražnja za kreditom  - investitori ostvaruju veći prinos na ulaganja  pa je utoliko sve veći broj onih koji žele biti neto dužnici ( tržišna kamatna stopa ispod stope prinosa na njihove investicije – odlučuju smanjivati svoju stopu štednje i povećavati investicije, a time i potražnja za kreditima raste ( sjecište dviju krivulja pomjera se udesno od točke B ( razina štednje i investicija udesno od točke A ( smanjivanje razine tržišne kamatne stope ispod razine i0
realna kamatna stopa je stopa zamjene realnih vrijednosti danas za realne vrijednosti u budućnosti i kao takva uključuje pored nominalne kamatne stope in i očekivanu stopu inflacije p ( ir = (in-p)/(1+p)
promjene realne kamatne stope u odnosu na nominalnu kamatnu stopu podložne su makroekonomskim varijablama, kao što su stopa prinosa investicija, otvorenosti financijskog tržišta, učinci fiskalne i novčane politike

Kamatna stopa i financijsko tržište

na grafikonu 6-6 ravnoteža štednje i investicija je kod veličine OA, što daje ravnotežnu kamatnu stopu i0. Pomjeranje krivulje štednje udesno, to jest s razine S0 na razinu S1 daje veću razinu ravnoteže štednje i investicija na razini OA1, čemu odgovara niža razina kamatne stope i1 ( pomjeranje investicija udesno, to jest sa razine I0 na razinu I1 daje veću razinu štednje i investicija, to jest OA2, ali kod veće razine kamatne stope i2
na grafikonu 6-7 uzeto je da vertikalna linija BC predstavlja razinu štednje i investicija bez djelovanja financijskih institucija ( štednja i investicije neovisne od kamatne stope jer nema financijskog tržišta pa niti opće kamatne stope

nakon uključivanja financijskih institucija između štediša i investitora sjecište krivulja štednje i investicija se pomjera udesno u točku D, što je desno od okomitog pravca BC i na razini koja daje ravnotežnu kamatnu stopu i0 ( financijske institucije, prikupljajući male viškove štednje, mobiliziraju istu pomjerajući krivulju udesno, čime se financiranje investicija penje na višu razinu (sjecište krivulja štednje i investicija je u točki D1), ali uz niži iznos vlastite štednje investitora koja sada iznosi svega OA2, što je manje od ranijeg iznosa štednje OA ( financijske institucije mogu iz prikupljene štednje dati kredite investitorima, čime neto štednja može biti znatno reducirana, što će povoljno utjecati na investitore koji očekuju da će zahvaljujući investicijama znatno povećati buduće prihode i profitabilnost, pa će s lakoćom moći otplaćivati preuzete dugove prema financijskim institucijama

ukupna ponuda uključuje osim štednje S i povećanje ponude novca ∆M, a ukupna potražnja osim štednje i potražnju novca ∆L, odnosno ravnoteža na financijskom tržištu je S + ∆M = I + ∆L ( ako je ∆M = ∆L, tada je S=I, pri čemu su S i I funkcije kamatne stope i

povećanje ponude novca reducira kamatnu stopu na razinu i1 ( investitori mogu povećati potražnju kredita kod banaka, a banke odobravajući kredite povećavaju količinu novca u optjecaju (vidi grafikone 6-8 i 6-9)

povećanje investicija povećava i potražnju novca, tako da se krivulja investicija I prenje na razinu I+∆L

utjecaj svih elemenata ponude i potražnje na financijskom tržištu, to jest S, ∆M, I, ∆L prikazan je na grafikonu 6-10 ( učinak na kamatnu stopu u svezi je s razinom štednje, investicija, ponude i potražnje novca i kao takav u svezi sa elastičnosti krivulja štednje i investicija

manja elastičnost S + ∆M i veća elastičnost I+∆L daje veći utjecaj investicija i/ili potražnje novca na razinu ravnotežne kamatne stope

Poslovne banke i financiranje gospodarstva

kao financijska institucija banka je čimbenik novčanog i kreditnog sustava, ali i poslova koje uobičajeno nazivamo bankarskim, a tijekom kojih nastaju odnosi u prometu novca i kredita te nenovčanih financijskih oblika

temeljito poznavanje funkcija, organizacije i poslovanja banaka nužnost je svih onih direktnih sudionika u bankarskom poslovanju, a posebno onih koji su direktno ili indirektno vezani za financijske poslove kao što su krediti, platni promet...

bankarse transakcije i poslovi su složeni, isprepleteni, specifični te široko disperzirani ( potreban analitički pristup istima ( primjena suvremenih rješenja, računalna podrška, ažurna i uredna evidencija

emisija bankarskog novca i njegova uloga u gospodarskom kretanju ( mogućnost banke da, na jednoj strani, koncentrira novčane i nenovčane financijske oblike u njenom financijskom potencijalu te na drugoj strani da iste preko kredita daje klijentima iz sektora privrede i drugih institucionalnih sektora gospodarstva ( stvaranje financijskog i kreditnog potencijala ( razvoj gospodarske aktivnosti

tehnikom stvaranja bankarskog novca, banka je preuzela središnje mjesto u bezgotovinskom plaćanju kojim se danas obavlja skoro cjelokupno plaćanje između gospodarskih jedinica i pojedinaca

temeljni zadatak banke u gospodarstvu ( koncentracija različitih financijskih oblika i njihov plasman u različita ulaganja, tijekom čega nastaje bogata tržišna disperzija financijskih oblika, transakcija i tokova između i unutar sektora gospodarstva, te rezidenata i nerezidenata

bankarsko poslovanje ( načela sigurnosti, učinkovitosti ulaganja, likvidnosti, rentabilnosti te ažurnosti poslovanja
Okruženje i unutarnji poslovni čimbenici, kao odrdnice ustroja banke

bitni sastavni dijelovi oblikovanja politike banke su: određivanje temeljnih ciljeva i odluke o strategiji, strukturama i pravilima ponašanja tijekom poslovanja banke ( konkretizacija temeljnim aktima (statutarna politika), smjernicama razvoja, planiranjem (razvojna politika) te tekućom ekonomskom politikom

planiranje je nužnost ( konkretno izražavanje politike banke s vremenskom disperzijom odluka, ciljeva i zadataka, te uporišta za temeljne ciljeve i strategiju ( planiranje polazi od organiziranja – koncepcija kojom se banka upravlja, linije autoriteta, tijek informacija o poslovnoj aktivnosti

poslovna aktivnost banke ( usko vezana s politikom ( izvršavanje strategije planova i odluka, kroz uspostavljenu strukturu organizacije i informacijski sustav

statutarna politika ( konkretizacija filozofije banke kao institucije i kao takva nužno polazi od sustava općih načela poslovanja

opća svrha banke ( pokrivanje potreba gospodarstva glede spektra financijskih usluga, od kojih su neke novčanog, a neke nenovčanog karaktera ( i jedne i druge iskazani u bilanci na raznim pozicijama

banka je pod utjecajem vanjskih i unutarnjih čimbenika. Vanjski proizlaze iz okruženja ( društvene i gospodarske politike, društvene norme, vlasnički odnosi, načela gospodarenja, ekonomska odnosno novčana politika, materijalna i duhovna kultura, razvijenost, uvažavanje znanosti. Unutarnje čimbenike čine financijski i organizacijski ustroj

Cilj, svrha i poslovno područje banke

pojam svrhe tretiramo u smislu namjene, razloga zašto banka postoji ( moguće utvrditi određenjem cilja osnivanja ( cilj je podređen svrsi te predstavlja željeno stanje kojem se teži

potreba je uvjet djelatnosti ( potrebe, djelatnost, svrha, cilj i zadaci, međusobno povezani čine sustav u kojem svjesnim upravljanjem kroz traženje ciljeva i utvrđivanje odluka ispunjava se društvena, poduzetnička i vlasnička svrha ( zajednička odrednica sve 3 svrhe: jačanje imovinske bilance preko razvoja i rasta poslovnog područja, odnosno djelatnosti
cjelokupno poslovanje banke nazivamo njenim poslovnim procesom, dok pojedinačne segmente poslovanja (kreditni, depozitni, devizni, analitički poslovi) nazivamo djelomičnim poslovnim procesom
širina poslovnog područja definirana je zakonskim odrednicama i aktima banke i odnosi se na slijedeće djelatnosti, odnosno predmet poslovanja upisan u sudski registar kod trgovačkog suda:

· depozitni i kreditni poslovi

· izdavanje financijskih oblika plaćanja

·  izdavanje različitih oblika instrumenata osiguranja plaćanja

· Factoring

· Leasing

· Trgovanje u svoje ime i za svoj račun, ili u svoje ime i za račun klijenta: instrumentima tržišta novca i ostalim prenosivim vrijednosnim papirima; devizama i valutama; financijskim instrumentima nerezidentnog podrijetla

· Platni promet u zemlji i s inozemstvom

· Izrada analiza i informacija o kreditnoj sposobnosti klijenata

· Posredovanje i zastupanje u poslovima osiguranja

· Iznajmljivanje sefova

· Posredovanje pri sklapanju financijskih poslova

· Upravljanje mirovinskim i/ili investicijskim fondovima

· Financijsko savjetovanje

· Drugi poslovi financijske naravi određeni zakonskim propisima

poslovno područje, definirano kako je navedeno, s motrišta aktive imovinske bilance ograničeno je strukturom financijskog potencijala u pasivi, te zakonski propisanim rezervaa koje banka drži kod središnje banke kao stožerne insitucije novčanog sustava ( poslovno područje banke, s bilančnog motrišta dijeli se na aktivne i pasivne poslove

s motrišta aktive banke, poslovno područje ulaganja u aktivi bilance ograničeno je rezervama koje se odnose na rezerve likvidnosti i obvezne rezerve za novčane i nenovčane depozite

Poslovna politika i načela bankarskog poslovanja

bankarska poslovna politika vodi se svrhom da kombinacijom različitih financijskih oblika mobilizira i koncentrira raspoložive financijske viškove u gospodarstvu te iste usmjeri i disperzira kroz različite financijske oblike gospodarskim jedinicama, kućanstvima, javnim institucijama i nerezidentima

zbog njene uloge u gospodarstvu pred banku je postavljen zahtjev da banka kao javna institucija svoje poslovanje uskladi sa institucionalnim uvjetima ( vođenje računa o principima bankarskog poslovanja – načela urednog poslovanja, likvidnosti, sigurnosti i učinkovitosti ulaganja te načelo rentabilnosti

UREDNO POSLOVANJE ( bitno za banku i klijente ( temeljno načelo za politiku banke, njen financijski ustroj i upravljanje

PRINCIP LIKVIDNOSTI ( vezan uz prethodno načelo ( uredno poslovanje je preduvjet da banka u svakom trenutku može udovoljiti svojim obvezama prema svojim vjerovnicima, klijentima ( likvidnost jamči klijentima mogućnost isplate njihove imovine koja se nalazi na računima kod banke, kao i izvršavanje preuzetih obveza po jamstvima i drugim instrumentima u gospodarskom poslovanju ( na likvidnost utječu brojni čimbenici, od kojih su važni ročnost i valutna struktura u financijskom i kreditnom potencijalu, opseg priljeva i odljeva u financijskim tokovima, stabilnost u poslovanju klijenata, nacionalne novčane jedinice i stanje bilance plaćanja
razlikuju se 3 stupnja likvidnosti: primarnu, sekundarnu i tercijarnu
primarna likvidnost ( gotovina u blagajni i trezoru, imovina položena kod središnje banke, potraživanja od drugih banaka i ostala gotovinska aktiva

sekundarna likvidnost ( primarna likvidnost uvećana za najlikvidniju aktivu banaka koja nije ušla u sastav primarne likvidnosti ( mjenice i vrijednosni papiri s rokom dospijeća do jedne godine uz uvjet da se mogu pretvoriti u novac, rezervni fond banke, iznosi posebne rezerve likvidnosti, obvezne rezerve kod središnje banke, pozitivan saldo na računima kod banaka u inozemstvu, iznosi kredita kod središnje banke i potraživanja sposobna za refinanciranje kod središnje banke

tercijarna likvidnost ( ulaganja koja se ne mogu pretvoriti u novac prije njihovog dospijeća ( mjenice koje se ne mogu eskontirati, razne pozajmice, financijski udjeli i slični oblici ulaganja

primarna, sekundarna i tercijarna likvidnost banke ovise o strukturi ulaganja u aktivi banke i brzini njihova konvertiranja u novac

pojam likvidnosti može se promatrati sa makroekonomskog i mikroekonomskog motrišta

makroekonomska kategorija likvidnosti ( odnosi se na likvidnost gospodarstva, dijeli se na unutarnju i vanjsku ( unutarnja: gospodarstvo raspolaže dovoljnom količinom novca za odvijanje procesa reprodukcije, vanjska: gospodarstvo može udovoljiti obvezama prema inozemstvu, uvjetovana je ravnotežom bilance plaćanja i određenom unutarnjom likvidnosti ( na unutarnju i vanjsku likvidnost gospodarstva utječe niz čimbenika koji rezultiraju iz primjene novčane, kreditne, fiskalne, vanjskotrgovinske i devizne politike

mikroekonomska kategorija likvidnosti ( podrazumijeva likvidnost gospodarske jedinice kao temeljne sastavnice institucionalnih sektora gospodarstva

pojam likvidnosti može se definirati na razne načine, ali u suštini predstavlja vremensku usklađenost novčanih oblika i dospjelih obveza sudionika u platnom prometu
dva oblika likvidnosti: novčana likvidnost i likvidnost imovine
novčana likvidnost ( sposobnost plaćanja tekućih obveza o dospijeću ( s obzirom na trajanje: sadašnja ili statična, plansku ili dinamičnu, optimalnu i opću likvidnost ( sadašnja ili statična (bilančna likvidnost): trenutna mogućnost isplate dospjelih obveza – (iznos novca/iznos dospjelih obveza)x100 ( koeficijent može biti veći, jednak ili manji od 1 ( ako je >1 raspoloživi novac pokriva dospjele obveze, ako =1 radi se o graničnoj likvidnosti kada je raspoloživi novac jednak dospjelim obvezama, ako je <1 radi se o nelikvidnosti ( planska ili dinamična: mogućnost isplate dospjelih obveza u izabranom vremenskom intervalu – (iznos raspoloživi novac+iznos novčanih priljeva u izabranom intervalu) / (iznos dospjelih obveza+planirano dospijeće obveza u izabranom intervalu) x 100 ( optimalna: potrebna tekuća potraživanja s obzirom na postojeće obveze, temelji se na koeficijentu planske likvidnosti – 100 / (100 - % rizika gubitka imovine kod kovertiranja potraživanja u novac)

likvidnost imovine ( sposobnost pretvaranja imovine u novčani oblik, a određena je vremenom i opsegom unovčivosti ( opseg unovčivosti može biti različit, može se unovčiti dio ili cijela imovina

glede mjerenja likvidnost se može izraziti s više metoda kao što su apsolutna metoda, relativna metoda i metoda koeficijenata ( apsolutna metoda: mjerenje likvidnosti svodi se na utvrđivanje apsolutnog iznosa likvidnosti; pokazuje kolika je u apsolutnom iznosu razlika između novca i dospjelih obveza u trenutku mjerenja likvidnosti ( relativna metoda: koristi stupanja pokrića obveza s novcem (novac / obveze) te je kao takva prikladna za mjerenje likvidnosti imovine ( metoda koeficijenata: koristi planiranje odnosa novca i dospjelih obveza na raznim stupnjevima sastavljenim na temelju bilančnog stanja na određeni dan

za cjelovitu ocjenu problematike likvidnosti potrebno je istu promatrati s motrišta: likvidnosti različitih financijskih instrumenata, to jest oblika u kojima se nalazi imovina, likvidnosti gospodarskih jedinica, likvidnosti institucionalnih sektora i likvidnosti gospodarstva
likvidnost različitih financijskih instrumenata ( zahvaća financijsku aktivu i pasivu ( usmjerena na čimbenike potražnje te udio financijske aktive u ukupnoj aktivi, uz uzimanje u obzir pasive

likvidnost institucionalnih sektora ( vezana je uz raspored financijskih oblika u gospodarstvu

likvidnost gospodarstva ( agregat količine novca u optjecaju i još nekih drugih likvidnih financijskih oblika; bitna za novčanu analizu

u uvjetima organiziranog tržišta novca i najdugoročniji financijski oblici mogu se smatrati likvidnim, jer se relativno lako prodaju na tržištu ( disperzija financijskih oblika može se provesti u 3 grupe:

- prva grupa uključuje financijske oblike koji se mogu pretvoriti u novac bez gubitka u relativno kratkom roku i to samo ako se tom prilikom mijenja količina novca u optjecaju. Npr. državne obveznice, čijom naplatom imatelj dolazi do novca koji prije toga nije bio u optjecaju, čime se povećava količina novca u optjecaju. Obratno je kada pojedinac kupuje vrijednosne papire od središnje banke

- druga grupa uključuje sve likvidne financijske oblike koji mogu utjecati na likvidnost kao supstituti novca, bez obzira na to da li se njihovom realizacijom, kupovinom ili prodajom mijenja količina novca u optjecaju

- treća grupa obuhvaća pored gornje dvije grupe i potencijalne čimbenike koji utječu na likvidnost pojedinca

likvidnost jedne gospodarske jedinice definirana je kao rezultanta likvidnosti njene aktive i pasive, a likvidnost gospodarstva je definirana kao zbroj količine nova u optjecaju i sekundarnih likvidnih financijskih oblika

PRINCIP SIGURNOSTI I UČINKOVITOSTI ULAGANJA ( odnosi se na sigurnost banke da će njeni poslovi biti izvršeni sukladno ugovorima, a što podrazumijeva i uredno vraćanje kredita koje su klijenti aktivirali u svom poslovanju

PRINCIP RENTABILNOSTI ( temeljni princip bankarskog poslovanja ( ostvariti zaradu na razlici kamata i direktnim udjelom u kapitalu klijenata banke te na taj način povećati uspješnost poslovanja kroz veći iznos dobiven odnosom profita i uloženog kapitala, trajno je nastojanje u bankarskom poslovanju

iz razloženog dosad može se izvesti zaključak kako se poslovna politika banke konkretizira kroz razložena načela urednosti poslovanja, likvidnosti, sigurnosti i učinkovitosti, te rentabilnosti ( podrazumijevaju temeljito poznavanje poslovne aktivnosti klijenata te odnosa na financijskom tržištu

u bilanci banke postoje dva potencijala: financijski ( čini ga ukupna pasiva bilance banke, te kreditni ( dio financijskog potencijala kojeg banka može koristiti za ulaganja, a to je iznos koji preostaje nakon što od financijskog potencijala oduzmemo rezerve koje se nalaze na računu kod središnje banke

da bi se banka osigurala od nelikvidnosti, mora raspolagati određenim iznosom sekundarnih rezervi i rezervom minimalne likvidnosti koja joj pored ostalih raspoloživih likvidnih aktiva osigurava likvidnost u poslovanju

utvrđena politika banke prema standardnim odnosima horizontalne i vertikalne strukture njene bilance:

· horizontalno pravilo financiranja u užem smislu ( proizlazi iz odnosa: dugoročni kreditni potencijal / equity < 1

· horizontalno pravilo financiranja u širem smislu ( proizlazi iz odnosa: dugoročni kreditni potencijal / (equity+dugoročne financijske obveze) < 1

· vertikalno pravilo financiranja ( proizlazi iz odnosa: financijska pasiva / equity < 1

na strukturu bilance banke mogu utjecati neki od slijedećih čimbenika: poslovni uspjeh, promjena strukture imovine ili promjena strukture financiranja, promjena djelatnosti, promjena tržišnih prilika, računovodstvena politika, promjene u poslovnoj politici i promjene u strategiji
planovi klijenata banke, sadašnjih i onih za koje postoji uvjerenje da će to u planiranom razdoblju postati, temelj su planiranja kreditnog potencijala banke
planiranje kreditnog i financijskog potencijala iskazuje se u vidu bilance i to: metodom bilančnog stanja, odnosno bruto statičnom metodom, i metodom bilančnih tokova, odnosno neto statičnom metodom ( bruto statičnom metodom utvrđuje se bilančno stanje kreditnog i financijskog potencijala u početku i na kraju razdoblja planiranja uz iskaz razlike između ta dva stanja, a neto statičnom metodom utvrđuje se stanje kreditnog i financijskog potencijala u početku planskog razdoblja, promjene tijekom planskog razdoblja i stanje na kraju planskog razdoblja

Bankarski poslovi u financijskom i kreditnom potencijalu
uzajmljivanje i pozajmljivanje novca i drugih, manje likvidnih financijskih oblika je posao banke, a evolucija poslova tako određenih, dovela je do 3 temeljna kriterija njihove podjele i to po: bilančno-analitičkom obilježju, načelu funkcionalnosti bankarskih poslova te odnosima pozicija u bilanci banke
po bilančno-analitičkom načelu (uobičajen i najstariji) bankarski se poslovi dijele na: pasivne bankarske poslove; aktivne bankarske poslove; i neutralne, komisijske poslove
po načelu funkcionalnosti bankarskih poslova (prikladan suvremenoj složenosti bankarskog poslovanja) bankarski poslovi se dijele na: poslove prikupljanja i koncentracije financijskih oblika; kreditne poslove; posredničke poslove; i vlastite poslove
Financijski potencijal i pasivni bankarski poslovi
poslovi u financijskom potencijalu čine pasivne bankarske poslove, koji su jedan od glavnih oblika bankarskih poslova kojim banka prikuplja i disperzira svoj depozitni potencijal

mali iznosi klijenata vjerovnika, sjedinjujući se u velike iznose i čineći respektabilan financijski potencijal uglavnom nastaju kroz:

· pologe nositelja gospodarske aktivnosti koje isti polažu na svoje račune kod banaka i služe za različita plaćanja na temelju bezgotovinskih naloga. Silan iznos ovog potencijala je stalno raspoloživ glede raspolaganja od strane klijenta, i kao takav istodobno je temelj za financijske transakcije kroz proces multiplikacije depozita i kredita

· različite nenovčane financijske oblike sektora kućanstva, javnog sektora i nerezidenata koji se aktiviraju ulaganjem u banku čineći sastavnicu njenog financijskog potencijala

· tekuće plaće zaposlenika, mirovine, i slična druga primanja fizičkih osoba koja se trenutno ne troše, već se njihova potrošnja odlaže za kasnije vrijeme, to jest za podmirenje budućih potreba

depoziti se kreiraju i putem odobravanja bankarskih kredita klijentima, čime postaju ulozi sposobni za plaćanje ( količina novca u optjecaju se povećava

depozitni oblici različiti su s obzirom na: podrijetlo istih, po imovinsko-pravnim obilježjima vlasnika depozita te po ročnosti, odnosno načinu njihovog raspolaganja od strane vlasnika depozita
po podrijetlu depoziti se dijele na: primarne depozite – potječu od uloga u banku; sekundarne depozite – nastaju ulaganjem na račun kod banke iz iznosa odobrenog kredita; depozite koji nastaju prodajom deviza – isti se mogu svrstati u primarne depozite

po imovinsko-pravnim obilježjima vlasnika depozita dijele se na: poslovne depozite – ulozi klijenata na računima kod banke koji je rabe za plaćanja, a u svezi su s njihovom poslovnom aktivnošću, depozite kućanstava – banka ih mobilizira od raznovrsnih imatelja financijskih troškova, štednje kućanstava koje će se kasnije trošiti i sl.

po ročnosti, odnosno načinu raspolaganja depozitom od strane vlasnika depozita, dijele se na: depozite po viđenju – novčani iznosi na računima kod banaka koje njihovi ulagači mogu bez ikakvih ograničenja koristiti za plaćanja i/ili pretvoriti u gotov novac i/ili na teret njih izvršiti bezgotovinsko plaćanja u korist depozitnog računa svog vjerovnika, za isplatu obveza; te
 oročene depozite (za njihove vlasnike ograničeni glede tekućeg raspolaganja) – neaktivni depoziti (iako ulagači imaju kamatni prihod) glede mogućnosti raspolaganja sa istima od strane njihovih vlasnika što znači da su uloženi u banku s ugovorenim rokom i mogu se koristit kad taj rok istekne

kod ulaganja vodi se računa radi li se o kratkoročnim ili o dugoročnim pozicijama financijskog potencijala ( ovisno o tim kriterijima pasivne bankarske poslove dijelimo na: kratkoročne pasivne bankarske poslove i dugoročne pasivne bankarske poslove
Kratkoročni pasivni poslovi banke

odnose se na: emisiju novčanica; depozite po viđenju i depozite bez roka; zaduživanje kod drugih banaka; emisiju kratkoročnih vrijednosnih papira; i eskoniranje vlastitih mjenica

depoziti bez roka su ona ulaganja kod kojih nije ugovoren rok isplate i koje bez otkaznog roka mogu imatelji koristiti po viđenju ( radi se o relativno malim iznosima, kako glede količine tako i glede značaja za bankarsko poslovanje

zaduživanje kod drugih banaka ( uobičajen pasivni posao banaka, kojim banka povećava svoj financijski potencijal ( do međubankarskih kredita banka dolazi kroz: 

· reeskont vrijednosnih papira, preko kojeg banka eskontira mjenice iz svog portfelja kod druge poslovne banke ili središnje banke. Time banka pretvara aktivni u pasivni posao, a to se radi najčešće zbog likvidnosnih poteškoća banke

· relombard, zaduživanjem banke kod središnje banke ili druge poslovne banke, tako da zalaže vrijednosne papire od čije burzovne vrijednosti se dio isplaćuje banci dužniku u vidu lombardnog kredita

· revolving kredite koje banke međusobno odobravaju do određene visine

· međubankarske kredite za održavanje likvidnosti

emisija kratkoročnih vrijednosnih papira ( prikladan oblik prikupljanja financijskih viškova za poslovne banke, ali prakticira ga ponekad i središnja banka ( radi se o vrijednosnim papirima koje banke izdaju na određeni nominalni iznos, a istim se papirom banka obvezuje na isplatu tog iznosa na određeni dan uz navedeni iznos s ugovorenom kamatom ( najčešće vrijednosni papiri s rokom dospijeća 3-12 mjeseci

eskontiranje vlastitih mjenica banke kod druge poslovne ili središnje banke je kratkoročan posao koji je vezan uz bonitet banke koja podnosi mjenicu na eskont

Dugoročni pasivni poslovi banke
predstavljaju oblike prikupljanja dugoročnih financijskih viškova kroz dugoročne financijske oblike ( dolazi do izražaja uloga banaka u mobilnosti štednje, čime dolazi do preraspodjele već stvorenog novca ( te poslove čine: emisija vlasničkih i dugoročnih dužničkih vrijednosnih papira; dugoročni depoziti; i dugoročni primljeni kredit

emisijom vlasničkih i dugoročnih dužničkih vrijednosnih papira banka kreira financijski potencijal respektabilan glede financiranja promjena vlastite financijske strukture ( mobilnost štednje kroz banku ( najstabilniji način formiranja financijskog potencijala banke

dugoročni depoziti su uobičajeni i značajni financijski oblici financiranja potencijala banke u kojima je uložena imovina od strane gospodarskih jedinica i javnih institucija

dugoročni primljeni krediti ( osobito prikladni za banke sa stabilnom financijskom strukturom i klijentima koji uredno posluju ( kreditori su i rezidenti i nerezidenti i često se radi o povezanim poslovima sa aktivom banke

Kreditni potencijal i aktivni bankarski poslovi
da bi ostvarili svoje poduetničke ciljeve i klijenti banke pribavljaju potreban kapital od banke u kojoj je koncentriran višak štednje deponenata

viškovi klijenata su na računima kod banke, pa njihovo stalno povećavanje u financijskom potencijalu omogućava da kroz sustav bezgotovinskog plaćanja, banka odobrava kredite i iznad kod nje koncentriranih depozita ( nastaje depozitno multiplikativni proces
krediti se mogu podijeliti prema: predmetu kredita, djelatnosti kreditora, trajanju kredita, svrsi kredita, načinu osiguranja kredita, institucionalnom sektoru korisnika kredita, namjeni kredita te rezidentnosti kreditora i/ili korisnika kredita
podjela prema predmetu kredita: naturalni i financijski kredit
podjela prema djelatnosti kreditora koji odobrava kredit: komercijalni i bankarski kredit
podjela prema trajanju kredita: kratkoročni (rok do 1 godine, tekuće potrebe kupaca), srednjoročni (1 do 10 godina, oprema i investicijska ulaganja, najčešća vrsta kredita) te dugoročni krediti (dulje od 10 godina, investicije)

podjela prema svrsi za koju se daje kredit: kredite za potrebe proizvodnje fizičkim i pravnim osobama čime će oni povećati gospodarsku aktivnost, te potrošačke kredite koji su odobreni za povećavanje kupovne moći kućanstava

podjela prema namjeni kredita: krediti za tekuća ulaganja te kredite za investicijska ulaganja
podjela prema načinu osiguranja kredita: otvorene kredite (temelj je povjerenje i nema dodatnog pokrića i garancije) i pokrivene kredite (polog određenog pokrića u vrijednosnim papirima, nekretnini ili drugim zalozima)

podjela prema djelatnosti korisnika kredita: krediti javnom sektoru, krediti kućanstvu, krediti privredi te krediti bankama
podjela prema rezidentnosti kreditora i/ili korisnika kredita: tuzemne (i kreditor i korisnik kredita su rezidenti) i inozemne kredite (kreditor i/ili korisnik kredita nerezidenti, iznos kredita redovito predstavlja odljev ili priljev deviza)

Kratkoročni aktivni poslovi
ovisno o načelu bankarskog poslovanja i ročnosti u fianncijskom potencijalu, kreditiranje se dijeli na dvije temeljne vrste: kratkoročno  i dugoročno kreditiranje
odobravanjem kratkoročnog kredita banka kreira novu količinu novca i njome povećava postojeću količinu novca u optjecaju koja utječe na robno-novčane odnose na tržištu ( kod odobravanja dugoročnih kredita iz pozicija financijskog potencijala s temelja oročene štednje nastaje samo preraspodjela istih koja ne utječe na razinu postojeće količine novca u optjecaju

banka odobrava kratkoročne kredite iz mobiliziranih depozita po viđenju, kratkoročnih kredita od središnje banke i kratkoročnih kredita drugih banaka

banka odobrava kratkoročne kredite iz raspoloživog kreditnog potencijala, vodeći računa o načelima bankarskog poslovanja, poradi čega utvrđuje kreditnu sposobnost klijenta, te temeljem toga donosi odluku o kreditnom iznosu i vrsti kredita koji ovisno o načinu odobravanja i korištenja može biti: kontokorentni, akceptni, eskontni, lombardni, rambursni i avalni kredit
kontokorentni kredit ( najčešći oblik kratkoročnog bankarskog kredita ( kredit po tekućem računu koji banka odobrava klijentu do ugovorenog iznosa i s ugovorenim rokom ( banka ima stalan uvid u njegov financijski saldo prema zaključenom ugovoru

akceptni kredit ( vrsta kredita kojim banka akceptira mjenicu klijenta povećavajući time njen bonitet, čime omogućava trasantu mjenice dobivanje eskontnog krdita kod druge banke ( takve krdite banka odobrava svojim stalnim klijentima

eskontni kredit ( u praksi široko rasprostranjen ( odobravanje kratkoročnog krdita na podlozi nekog budućeg potraživanja, npr.po mjenici ( odobrenje kredita temeljem mjeničnog pokrića

lombardni kredit ( kratkoročni bankarski krdit koji banka odobrava temeljem založene realne pokretne vrijednosti kao što je zlato i vrijednosni papiri  ( osnovica kredita je prometna vrijednost robe koja se zalaže, a o iznosu te vrijednosti ovisi i iznos kredita

rambursni kredit ( akceptni kredit koji banka otvara uvozniku za plaćanje uvoza robe uz pokriće robnih dokumenata koji su prenijeti na banku ( imamo opozivi nepotvrđeni ramburs (rambursna banka ne obvezuje pismeno da će akceptirati mjenicu), neopozivi nepotrvrđeni ramburs (rambursna banka obvezuje se da će akceptirati mjenicu, a banka izvoznika, tj.prodavatelja ne obvezuje se da će je eskontirati) te neopozivi potvrđeni ramburs (rambursna banka se obvezuje da će akceptirati mjenicu, a banka izvoznika, tj.prodavatelja da će je eskontirati)

avalni kredit ( oblik kratkoročnog bankarskog kredita kojima banka osigurava aval klijentu na njegovu mjeničnu obvezu ( banka se obvezuje isplatiti mjenični odnos ako to ne učini klijent

Dugoročni aktivni poslovi
dugoročnim kreditima se financiraju ulaganja u realne investicije

suština dugoročnog bankarskog kredita je u posredovanju banaka između klijenata koji ostvarenu štednju ne troše na vlastite realne investicije i klijenata kojima nedostaje financijska potpora za financiranje realnih investicija, koju zato u obliku kredita uzimaju od banaka

„financijske institucije su jedine koje otkupljuju primarne dugove (naslove) izdavanjem svojih vlastitih dugova (naslova)“ ( prve upisuje na račune svoje aktive a druge na račune svoje pasive ( u prvom slučaju se pojavljuju kao posuditelji (vjerovnici) a u drugom kao stvaraoci vlastitih naslova (dužnici)

u odnosu na samog tražitelja kredita, to jest investitora, banka ocjenjuje kreditnu sposobnost, učinkovitost i ekonomičnost poslovanja te sposobnost da obveze po odobrenom kreditu uredno izvršava iz financijskih rezultata koji će se ostvariti nakon aktiviranja investicije ( naročito je zato prikladna ocjena bilance učinka

dugoročni bankarski krediti su karakteristični po svojim posebnim obilježjima, a najvažnija su: 

· dugi rok vraćanja kredita

· veća kamatna stopa (osigurava rentabilnost ulaganja u investicije)

· drugačije realno pokriće za dani kredit (redovito hipoteka)

· veći rizik za dani kredit (rezultira iz dugog roka kredita, mogućnost raznih oscilacija, potrebno praćenje pravne ili fizičke osobe koja traži kredit)

· složenija tehnika odobravanja dugoročnog kredita (dugoročno praćenje i amortizacija odobrenog kredita)

ovisno o načinu odobravanja i svrsi za koju se odobravaju dugoročni krediti se dijele na dvije osnovne vrste: hipotekarne i investicijske kredite
hipotekarni krediti odobravaju se temeljem zaloga nekretnina klijenta koji traži kredit, a visina kredita ovisi o vrijednosti založene nekretnine ( razlikuju se hipotekarni krediti koji se otplaćuju po isteku ugovorenog roka u cjelokupnom iznosu te oni koji se otplaćuju po amortizacijskom planu otplatom anuiteta

investicijski krediti odobravaju se za financiranje razvoja u gospodarstvu i kao takvi su dugoročni bankarski krediti ( podliježu ocjeni rizika u budućnosti

Potrošački krediti
ekonomska uloga potrošačkog kredita ( intenziviranje potrošnje robe iznad kupovne moći potrošača kojom oni u trenutku kupnje raspolažu ( kod odobravanja potrošačkog kredita stvara se, a kod njegove otplate poništava kupovna moć, porastom iznosa neotplaćenog potrošačkog duga dolazi i do paralelnog povećanja količine novca u optjecaju

potrošački kredit može povećati količinu novca u optjecaju, ali SAMO ako nije bankarskog podrijetla, uz ostale okolnosti neizmijenjene

uz to što potrošački kredit može povećati količinu novca u optjecaju on stimulira rast cijena roba i usluga ( može dovesti do sklonosti kupovanju i često neekonomskog ponašanja pojedinaca, što ih dovodi u tešku financijsku situaciju

koliko je gospodarstvo razvijenije toliko je uloga potrošačkog kredita veća ( kreditiranje potrošača provodi se na 2 načina: prodajom robe na otplatu (stavljanje robe na raspolaganje kupcu odmah, koji je plaća u obrocima) te odobravanjem bankarskih kredita za kupnju robe
Posrednički ili neutralni poslovi
posrednički bankarski poslovi ( poslovi u kojima se banka ne javlja niti kao dužnik niti kao vjerovnik već kao posrednik koji za svoje klijente obavlja određeni poslednički posao uz proviziju ili drugu ugovorenu naknadu

kvaliteta, ažurnost i brzina u obavljanju posredničkih poslova neposredno utječu na intenzitet, kvalitetu i kvantitetu psivnih i aktivnih bankarskih poslova i zajedno s njima stvaraju onu snagu i ulogu banke koju ona ima u gospodarskom razvoju

posrednički poslovi naročito dolaze do izražaja kroz: posredovanje u platnom prometu; upravljanje vrijednostima (depo poslovi); kupovanje i prodaju vrijednosnih papira, deviza, valuta i dragocjenih kovina za tuđi račun; otvaranje akreditiva i izdavanje kreditnih pisama
platni promet ( sva plaćanja koja se obavljaju između sudionika u istome, a nastaju kao rezultat pravnog odnosa ( podrazumijeva isplatu svih finnacijskih obveza putem neposrednog i/ili bezgotovinskog plaćanja preko računa osoba koje sudjeluju u plaćanju

po svojim pojavnim oblicima plaćanja mogu biti: gotovinska (plaćanja na blagajni banke), bezgotovinska (s računa na račun) te inkaso (isplata u gotovini na temelju dokumenta ili vrijednosnog papira)

s obzirom na rezidentnost sudionika platnog prometa (osoba i banaka) dijelimo ga na: tuzemni platni promet i platni promet s inozemstvom
kvaliteta bankarskog platnog prometa ovisi o: broju banaka i njihovih organizacijskih jedinica; broju otvorenih računa klijenata kod banaka; organizaciji obračunskih mjesta u platnom prometu između banaka; prikladnosti i svrsishodnosti financijskih instrumentata u platnom prometu; zakonskom reguliranju platnog prometa između klijenata i banaka te između banka nositelja platnog prometa

upravljanje vrijednostima (depo poslovi) ( neutralni bankarski poslovi tijekom kojih banka prima na čuvanje i upravljanje pokretne vrijednosti ( depozit kod banke može biti zapečaćen (zatvoren) ili nezapečaćen (otvoren)

kupovanje i prodaja vrijednosnih papira, deviza, valuta i dragocjenih kovina za tuđi račun ( posao u kojem banka za klijenta kupuje i/ili prodaje vrijednosti na burzi ( nalog klijenta može biti limitiran (prodaja i kupnja vrijednosnih papira do određenog tečaja) i slobodan (kupnja i prodaja vrijednosnih papira prema svojoj slobodnoj ocjeni za interese klijenta)

preuzimanje jamstva i posredovanje kod izdavanja vrijednosnih papira ( posao u kojem se banka ovezuje da će temeljem jamstva određenom klijentu isplatiti iznos naveden u jamstvu ukoliko to ne učini klijent za kojeg banka jamči ( kao pokriće za jamstvo služi iznos koji klijent drži na računu kod banke ili kredit koji je banka odobrila tom klijentu

otvaranje akreditiva i izdavanje kreditnih pisama ( pogodan način financijske potpore klijentima banke, a podrazumijevaju brzo i kvalitetno izvršavanje plaćanja u robnom prometu i u specifičnim slučajevima plaćanja

Vlastiti poslovi

vlastiti bankarski poslovi su poslovi koje banka obavlja u svoje ime i za svoj račun u namjeri stjecanja zarade direktnim uključivanjem u različite transakcije

tu ubrajamo:

· arbitražni poslovi ( banka koristi razlike u tečajevima vrijednosnih papira

· burzovne špekulacije ( kupovina vrijednosnih papira na burzi, prodaja kasnije po većem notiranju (po meni isto kao gornje ?!)

· osnivanje trgovačkih društava ( banka ulaže kapital u poslovanje navedenog trgovačkog društva

Financijska struktura u imovinskoj bilanci banke

Pravilno podešavanje imovinske bilance tijekom financijskog ustrojavanja je temelj poslovanja u složenim prilikama financijskog tržišta
Vertikalna i horizontalna struktura bilance i likvidnosti

smanjenje jednog dijela aktive (pasive) odražava se u povećanju drugog dijela aktive (pasive) ako nije došlo do promjene ukupnog bilančnog iznosa ( ti odnosi između dijelova tako presječene bilance pokazuju zapravo odnose financiranja koji su povezani s financijskim tržištem odnosno strukturiranjem financijskog i kreditnog potencijala banke

promjenama bilančne strukture banka jača svoju financijsku moć samo ako se povećava njezin kreditni potencijal koji je izvor prihoda za banku ( na karakter strukture bilance utječe nekoliko vanjskih grupa: štediše, investitori, brokeri, savjetnici i kontrolori
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valja razdvajati promjene koje nastaju u novčanom od promjena u nenovčanom dijelu bilančnih pozicija ( i jedne i druge imaju utjecaj na novčani optjecaj i likvidnost gospodarstva, ali i na način financiranja te položaj sektora u financiranju i raspolaganju štednjom, koja se manjim dijelom nalazi u nenovčanom obliku u bilanci banaka i drugih financijskih institucija

štednja, čijom promjenom ne smije doći do povećanja likvidnosti, manjim dijelom nalazi se u novčanom obliku, to znači da je uloga novčanog sustava u mobilnosti ušteda posebno senzibilna s motrišta likvidnosti ( štednja uložena u različite financijske oblike može utjecati na likvidnost gospodarstva
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sve bilančne pozicije banke ne samo da nisu u svezi s novcem nego nisu ni u svezi s kreditima ( široko disperzirana, ali egzogeno determinirana vertikalna struktura bilance

banke posreduju u prijenosu ušteda, i to tako da za iznos povećanih ušteda u novčanom obliku povećaju kredite temeljem kratkoročno vezanih depozita čime utječu na likvidnost gospodarstva, koja se iskazuje na 2 načina:

· prvi način odnosi se na to iskorištava li svoje mogućnosti u cjelini li ne, odnosno iskorištava li ih u takvom opsegu koji se dodatnom emisijom novca ne da povećati ili u takvom opsegu koji se dodatnom emisijom novca da povećati ( ako je to slučaj gospodarstvo je dovoljno likvidno, a ako to nije slučaj premalno likvidno – nelikvidno
· drugi, kvalitativni izraz likvidnosti gospodarstva, slično kao kod likvidnosti pojedine jedinice, otkriva nam dužnički položaj sektora ( u tom slučaju govorimo o slabijoj ili boljoj likvidnosti gospodarstva glede na to slabi li dužnički položaj gospodarskog sektora ili se poboljšava

na likvidnost gospodarstva u količinskom smislu utječe bankarski sustav povećanjem ili smanjenjem količine novca u optjecaju, odnosno promjenam strukture bilance, dok na likvidnost gospodarstva u kvalitativnom smislu može bankarski sustav utjecati samo djelomično

glede količinske strane likvidnosti privrede, dakle, temeljni problem je u tome da bankarskom sustavu ili središnjoj banci nije unaprijed poznato objašnjenje brzine optjecaja novca ( likvidnost privrede biti će prevelika ili premala, odnosno zbog toga će nominalni dohodak biti prevelik ili premalen

novac koji je u optjecaju je bankarski novac i dolazi  u optjecaj kreditima jedinicama gospodarstva ( sa svakim povećanjem količine novca u optjecaju povećavaju se dugovi, i financijska aktiva ( ako se istodobno povećava i realna aktiva s jednakom stopom kao dugovi tada ne slabi odnos između dugova kod banaka i realne aktive

odnos gospodarstva prema bankama je razumljiv i razlažemo ga: prvo, raspodjelom dohotka; drugo, time što čine sa štednjom nebankarski sektori

uobičajeno se razina neposrednih kredita u sektoru privrede i među sektorima gospodarstva uzima kao dokaz nelikvidnosti gospodarstva ( oni su razumljivi pa i onda kad gospodarske jedinice poravnaju svoje obveze u rokovima. Isto tako je normalno da ti krediti rastu sukladno povećanju vrijednosti robe koja se prodaje i dohotka koji se raspodjeljuje ( nerazmjerno povećanje tih kredita dovodi do negativnih gospodarskih posljedica

neželjeno zaduživanje ( nastanak nelikvidnosti ( uzrok tog zaduživanja je u prerestriktivnoj novčanoj i kreditnoj politici, to jest u optjecaju premalo novca ( pojava neposrednih kredita kao zamjene za bankarske kredite ( povećava se učinkovitost raspoložive količine novca u optjecaju i time otkloni manjak novčanog optjecaja

Imovinska bilanca banke

financijsko izvješće koje daje vlasnicima i javnosti uvid u poslovanje, ulaganje i kapitalnu strukturu, što je bitno s motrišta položaja na financijskom tržištu ( uvid u strukturu financijskog i kreditnog potencijala te rezerva kod središnje banke

kreditni potencijal i rezerve = oblici ulaganja u aktivi, financijski potencijal banke = razni oblici u pasivi imovinske bilance

equity kapital kod osnivanja banke u pravilu ini glavninu financijskog potencijala odnosno pasive imovinske bilance i radi se o kapitalu s temeljan dionica. Ostali oblici pasive odnose se na depozite

Račun učinka banke

račun dobitka i gubitka kao računovodstveno izvješće o prihodima i rashodima u izvještajnom razdoblju pruža uvid u financijsko poslovanje, odnosno sposobnost uprave banke glede različitih kombinacija ulaganja i financijskog potencijala iz kojeg su ta ulaganja financirana

banka kao i druge financijske institucije, na strani prihoda ima dvije glavne pozicije: prihodi s temelja usluga (provizija) i prihodi s temelja kamata; dok su na strani rashoda rashodi s temelja usluga (provizija) i rashodi s temelja kamata

prihodi s temelja provizija pokrivaju rashode s temelja usluga te plaće zaposlenika i troškove poslovanja banke; prihodi s temelja kamata pokrivaju obveze s temelja kamata, dividende preferencijskih dionica te očekivanu dobit na obične dionice ( prihodi s temelja kamata su izvor razvoja i rasta bilance banke

u financijskoj analizi za financijsko mjerenje uzimaju se statički pokazatelji kao što su: vrijednost dionice, stopa povrata kapitala, stopa povrata, neto kamatna marža, neto nekamatna marža, neto ukupna marža, zarada po običnoj dionici, rentabilnost, itd

moguća je federalna ili funkcijska decentralizacija ( federalna – autonomne jedinice s vlastitim tržištem i financijskim proizvodima te odgovornošću za financijsko poslovanje; funkcijska – ustroj integralnih organizacijskih jedinica s određenom razinom odluka za neku razinu poslovanja

strateški ciljevi na razini organizacijskih segmenata i cjeline banke se utvrđuju za: financijsku politiku, politiku klijenata, organizacijsku politiku te kadrovsku politiku
bilanca učinka ( model mjerila i mjera izvedenih iz strategije banke, pomoću kojeg se planiraju i usmjeravaju aktivnosti te mjere učinci s različitih motrišta poslovanja na temelju povezivanja i ravnoteženja najvažnijih čimbenika uspješnosti poslovne aktivnosti banke kao cjeline

Temeljna konstrukcija modela bilance učinka

tijekom oblikovanja iste bitno je adekvatno izabrati temeljna mjerila kao što su: financijska mjerila (za financijsku politiku), mjerila vrijednosti bitna za klijente (za politiku klijenata), mjerila kvalitete unutarnje organizacije banke (za organizacijsku politiku) te mjerila znanja zaposlenika banke (za kadrovsku politiku)

Elementi modela bilance učinka i izbor pokazatelja

model bilance učinka banke se razvija slijedom postavljenog temeljnog koncepta 4 navedene politike u strategiji banke ( mjerila učinkovitosti u tim područjima biraju se tako da osiguravaju realizaciju misije, vizije i strateških ciljeva, imajući u vidu interese internih i eksternih čimbenika
motrište financijske politike banke ( smatra se najvažnijim, istodobno je vezan uz svrhu i konačni cilj na koji imaju utjecaj svi ostali čimbenici koji su utjecali u prošlosti na poslovanje banke ( u praksi glede mjerenja učinkovitosti u financijskoj politici radi se o:

· rastu opsega poslovanja (mjeri se rastom prihoda, odnosom prihoda i aktive, rast aktive...) 

· profitabilnosti poslovanja (vrši se mjerilima kao što su profitna marža, povrat na vlastiti kapital, povrat na aktivu)

· stvaranju atraktivne vrijednosti za dioničare banke (mjerila su dividenda i cijena dionica)

motrište politike klijenata banke ( mjerila vrijednosti za klijente su:

· zadovoljstvo klijenata

· uredno izvršavanje zahtjeva klijenata

· brzina odgovora na zahtjeve klijenata

· broj novih klijenata

· broj izgubljenih klijenata i iznos njihovih ranijih zahtjeva

· postotak troškova marketinga u odnosu na prihod banke

motrište organizacijske politike banke ( vezana uz tijek poslovanja odnosno interne aktivnosti banke, koje zahtjeva planiranje i kontrolu, odgovarajuće troškove i vrijeme učinka

motrište kadrovske politike banke ( kapacitet zaposlenika moguće tretirati s nekoliko motrišta:

· s motrišta zaposlenika i njihova motivacija koji su jasno prepoznatljivi kao čimbenik zadovoljstva klijenata banke. Zadovoljstvo zaposlenika i motivacija mogu se mjeriti pomoću intervjua i anketa

· s motrišta dokumentiranih znanja i vještina zaposlenika. Mjerenjem se utvrde formalna znanja i vještine

Model bilance učinka

tijekom planiranja modela bilance učinka banke postavljaju se ciljevi, mjere, učinci i potrebne aktivnosti u politici banke u svakom od 4 navedena motrišta mjerenja ( zbog utjecaja svih mjera koje se izražavaju postotkom zbroj mora iznositi 100%

nakon određivanja strategije i strateških ciljeva razvijaju se modeli bilance učinka: na razini banke, na razini podružnica banke, na razini sektora banke i na razini uprave i razini upravljanja podružnicama i sektorima banke
nakon konstrukcije modela bilance učinka slijedi ocjena učinka

optimiziranje različitih čimbenika u četiri politike omogućuje dobre temeljne uvjete poslovanja u financijskom smislu što se odražava na: rentabilnost poslovanja banke, likvidnost banke, tržišni položaj banke, razvoj kadrovske politike...

učinke glede navedenih čimbenika valja mjeriti: glede proteklog razdoblja u poslovanju banke te glede postavljene strategije banke

poslovne odluke, iako nam se čine izolirane, u stvari su neprekinuti tijek u poslovanju i kao takve međusobno povezane

naglašena integralnost upravljanja financijskim potencijalom banke ( autonomija odlučivanja nižih organizacijskih struktura banke, ali i sustavnost politike banke po dinamičnom motrištu glede filozofije, temeljnih ciljeva, strategije, načela, motrišta i mjera glede učinka poslovne aktivnosti

novi proizvodi kroz svoje tržištu prikladne pojavne oblike donose rast bilance, ali i disperziju financijskih oblika, koja nužno vodi nižoj razini rizika

Rizik, bilanca banke i politika banke
da bi smanjila rizik ulaganja banka diverzificira ulaganja prema financijskom poslovanju klijenata i strukturi potencijala iz kojeg se financiraju ulaganja ( tijekom upravljanja portfeljom uprava koristi različite strategije i politike kao što su: politika razmaknutog dospijeća, politika kratkoročnog dospijeća, politika dugoročnog dospijeća i politika razbijanja portfelja
politiku razmaknutog dospijeća uprava provodi razbijanjem ulaganja kako bi se stabilizirala profitabilnost

politikama kratkoročnog i dugoročnog dospijeća uprava izabire između likvidnosti, rizika ulaganja i stope profitabilnosti ( kod kratkoročnog preferira se likvidnost, a kod dugoročnog visoka profitabilnost

politiku razbijanja portfelja uprava provodi razbijanjem portfelja na kratkoročno i dugoročno dospijeće

politiku očekivane kamatne stope uprava provodi izborom ročnosti ulaganja s obzirom na očekivana kretanja kamatne stope na financijskom tržištu ( ako se očekuje povećanje kamatne stope – uprava ulazi u kratkoročna ulaganja; ako se očekuje pad kamatne stope – ulaganja u dugoročne financijske oblike

Organizacijski i financijski ustroj i dokapitalizacija banaka

otvorenost je temeljni preduvjet uspješnog poslovanja ( pravilno povezivanje banaka preko kapitala smanjuje troškove istraživanja i financiranja poslovnog procesa, a istodobno čini bilance manje osjetljivim na promjene u okruženju

Analiza organizacijskog i financijskog ustroja
Analiza organizacijskog ustroja
oblik organizacijskog ustroja ovisi o gospodarskom okruženju, to jest povezanosti klijenata banke, i postavljenoj svrsi i ciljevima

s organizacijskog i pravnog motrišta banku tretiramo kao dioničko društvo s detaljiziranim zakonskim i statutarnim odrednicama glede ovlasti skupštine, nadzornog odbora i uprave

banka kao dinamičan sustav teži kroz podsustave samoreguliranju odnosa u unutarnjoj strukturi, pri čemu posebno mjesto pripada izboru ciljeva, strategije i politike organizacije

Analiza financijskog ustroja
analiza financijskog ustroja polazi od imovinske bilance odnosno njezine vertikalne i horizontalne strukture pasive i aktive ( u pasivi su equity i dugovi, a u aktivi čvrsta aktiva i financijska ulaganja

u pasivi nas posebno interesira odnos dugova i equity kapitala, i to zbog toga što equity kapital otkriva vlasnike koji su nositelji rizika i poslovne aktivnosti

disperzija ulaganja teče pod utjecajem različitih odnosa kamatne stope i, opće profitne stope p, očekivanog prinosa ER i equity kapitala E ( ovisno o njihovim odnosima vlasnici podešavaju koeficijent primarnog gearinga FP/E ( računski ove odnose pišemo kao: ER = p + FP/E (p-i) odnosno FP/E = (ER-p)/(p-i) ( iz odnosa slijedi da vlasnici prilikom strukturiranja bilance moraju imati u vidu ako je profitna stopa veća od kamatne stope na financijskom tržištu da veći koeficijent primarnog gearinga rezultira većim prinosom na equity kapital

pod običnim dionicama (common, ordinary shares) podrazumijevamo dionice s pravom upravljanja, ali bez fiksne dividende; pod preferencijskim dionicama (prefered shares) podrazumijevamo dionice bez prava upravljanja, ali s fiksnom dividendom

Kapitalna povezanost
kod kapitalno povezanih banaka svaka banka svojim equity kapitalom neposredno ili posredno sudjeluje u equity kapitalu drugih ( temeljni ciljevi kapitalne povezanosti su: kontrola zajedničkih interesa, diversifikacija ulaganja glede financijskih oblika te geografska diversifikacija ulaganja
Neposredna kapitalna povezanost

kod neposrednog kapitalnog povezivanja svaka banka ima u drugoj banci neposredno uložen equity kapital ( kroz matricu povezanosti uloga pojedinih banaka možemo utvrditi koliko pojedina banka sudjeluje u equity kapitalu i upravljanju u drugoj banci (bankama) i koliko ta banka (banke) sudjeluju u toj banci

Posredna kapitalna povezanost

kod kapitalnog povezivanja važna je kontrola upravljačkog portfelja osposobljena za upravljanje financijskim oblicima ( formiranje krovne institucije (holdinga) i kroz to posredno kapitalno povezivanje čest je slučaj povezivanja zajedničkih interesa ( ekonomski i financijski gledano, kroz holding se odvijaju financijski tokovi međusobno poslovno povezanih banaka, to jest banaka kćeri ( kćeri su dionička društva u kojima je poznata struktura vlasništva. Iznos kapitala uloženog tijekom dokapitalizacije u novonastalu krovnu instituciju upućuje da je cilj dokapitalizacije jače interesno povezivanje kćeri kroz holding i u krajnjem formiranje novih interesno povezivanje kćeri

1.slučaj: banke prenose dio ulaganja u aktivi na holding, a holding u istom iznosu ustupa njima upravljače dionice ili udjele

2.slučaj: holding kao krovna institucija osniva nove institucije prenoseći dio ulaganja na njih ( iznos ulaganja ovisi o poslovnom interesu

NOVČANA POLITIKA

u najširem smislu, financijske kategorije podrazumijevaju 3 vrste ekonomskih pojava: financijske tokove, financijske institucije i financijske instrumente
odnosi financijskih kategorija u funkcionalnom smislu čine financijsku strukturu ( temeljne funkcije te strukture čine financijsko posredovanje između štediša i investitora te emisija novca, a provode se kroz aktivnosti financijskih institucija, tijekom kojih nastaju financijski tokovi kao rezultat financijskih transakcija financijskim instrumentima

financijski tokovi u stvari predstavljaju bit financijske strukture, odnosno njezin finalni proizvod, dok financijske institucije i instrumenti predstavljaju financijski mehanizam u kojem se odvijaju financijske transakcije odnosno nastaju financijski tokovi mobilnosti štednje i emisije novca

financijske tokove štednje dijelimo na posredne i neposredne
financijske institucije kreiraju financijske instrumente (obveze) koje prodaju gospodarskim jedinicama koje štede više nego što investiraju ( na taj način formiraju svoj financijski potencijal

Financijske institucije i količina novca u optjecaju
financijske institucije, s obzirom na karakter pozicija u svojoj bilanci, dijele se na: financijske institucije koje kreiraju novac, financijske posrednike i financijske poluposrednike
financijske institucije koje kreiraju novac su depozitne banke kod kojih njihovi klijenti imaju račune preko kojih vrše plaćanja svojih obveza

financijski posrednici su institucije koje financijskim kanalima prikupljaju i plasiraju financijske viškove

financijski poluposrednici su financijske institucije koje samo prikupljaju ili samo plasiraju raspoložive viškove financijskim kanalima, dok izostaje druga strana posredničke funkcije

financijski potencijal u bilanci poslovnih banaka dijeli se na novčani i nenovčani dio
poslovne banke i središnja banka kao novčane institucije čine novčani sustav čijom aktivnosti novac dolazi u optjecaj kreditima koje odobrava taj sustav

glede emisije financijskih oblika možemo razlikovati 3 temeljne grupe sudionika: središnja banka, poslovne banke i nebankarski sektori (javni sektor, privreda, kućanstva i inozemstvo)

banke se pojavljuju kao davatelji tijekom emisije novca, a kao primatelji tijekom povlačenja novca iz optjecaja, dok se nebankarski sektori javljaju kao primatelji kod emisije novca a kao davatelji kod povlačenja novca iz optjecaja

Financijske institucije i novčani agregati
u statističkoj praksi obično se definira niz novčanih agregata (označenih s M0, M1, M2, M3..., M4 ili L) ( agregati s većim brojem temelje se na širem obuhvatu financijskih instrumenata

glede novčanih agregata prikladno je rabiti pojam količina novca u optjecaju ( valja imati u vidu razlike između količine novca i količine novca u optjecaju
empirijska definicija novca nužno je u svezi s konačnim ciljevima nacionalnog gospodarstva i s teorijskim određenjem količine novca u optjecaju ( relevatna su 2 motrišta određenja količine novca u optjecaju: transakcijsko (relevatna je transakcijska funkcija novca) i likvidonosno (relevantna funkcija novca kao oblika čuvanja vrijednosti

M0 ( primarni novac; M1 ( novac u užem smislu (transakcije, apsolutno likvidna imovina); M2 ( kvazi novac koji ne obavlja transakcijsku funkciju ali to može u svakom trenutku (manje likvidna financijska imovina); M3 ( ostala likvidna imovina (ograničeni depoziti, oročeni depoziti do 1 god, obveznice sa rokom do 1 god); M4 – L ( nelikvidna financijska imovina

s obzirom na značaj novčanih indikatora, važno je izabrati varijable koje se mogu statistički pratiti pa se tog motrišta uglavnom rabe dvije vrste istih: indikatori likvidnosti financijskog tržišta i uvjeta kreditiranja (odnose se na raspoloživost kredita kroz ponudu financijskih institucija odnosno njihov kreditni potencijal, dok se uvjeti kreditiranja odnose na kamatne stope) te indikatori likvidnosti nefinancijskih čimbenika (obuhvaćaju novčane agregate kao što je količina novca u optjecaju u užem smislu M1 i količina novca u širem smislu M2, M3, M4

postoje neke temeljne zajedničke karakteristike novčanih agregata, pa iste u različitim gospodarstvima ipak grupiramo prema zajedničkim karakteristikama:

· primarni novac (novčana baza, rezervni novac) koji obuhvaća novac kreiran od strane središnje banke i koji čini temelj emsiije novca u optjecaju tijekom procesa kreditne i novčane multiplikacije

· novac kao oblik plaćanja, to jest količina novca u optjecaju u užem smislu

· novac kao dio imovine, koji obuhvaća ne samo instrumente plaćanja, već i likvidne financijske instrumente koji se ne rabe kao instrumenti plaćanja, ali se lako mogu pretvoriti u takve instrumente pa stoga čine „sekundarnu likvidnost“ ili „kvazi novac“

primarni novac ( novčani agregat ( indikator novčane politike ( moguće različite varijante tog novčanog agregata, u najširem smislu radi se o primarnom novcu kao iznosu ukupne pasive bilance središnje banke

novac kao oblik plaćanja, to jest količina novca u optjecaju u užem smislu predstavlja indikator novčane politike s motrišta ocjene adekvatnosti novčane politike zadacima glede održavanja neutralnosti novca, to jest namjena mu je ukazati je li postojeća politika restriktivna, ekspanzivna ili neutralna

primarni novac ( novčani agregat prve grupe ( agregat likvidnosti bankarskog sustava

druga grupa novčanih agregata ( primarna likvidnost (količina novca u optjecaju u užem smislu M1)

banke formiraju svoj financijski potencijal iz financijskih potraživanja nebankarskih sektora i kredita središnje banke da bi u visini kreditnog potencijala dale kredite (emisijske i neemisijske) klijentima iz nebankarskog sektora, a rezervama bile vezane uz bilancu središnje banke

središnja banka određuje maksimalni iznos emisije količine novca u optjecaju, a autonomno ponašanje poslovnih banaka određuje hoće li se taj maksimalni iznos iskoristiti u potpunosti ili manje od mogućeg

emisiju novčanih agregata možemo analizirati s motrišta: strukture financijskih novčanih institucija, strukture količine novca u optjecaju u užem smislu riječi i ostalih novčanih agregata
Novčane institucije i emisija novca
novčane institucije su financijske institucije koje u pasivi svoje imovinske bilance imaju obveze u koje spada i količina novca u optjecaju u užem smislu M1 ( kao novčane institucije uzimamo središnju banku i poslovne banke
emisija primarnog novca od strane središnje banke određujuća je za maksimalni iznos emisije novca u optjecaju od strane ostalih novčanih institucija što predstavlja maksmilani iznos novca do kojeg  nnenovčni čimbenici mogu utjecati na promjene količine novca u optjecaju ( 3 razine odlučivanja o količini novca u optjecaju:

· primarna razina, koju čine transakcije središnje banke, to jest maksmalni okvir količine novca u optjecaju za poslovne banke

· sekundarna razina, koja obuhvaća transakcije poslovnih banaka kao novčanih institucija koje mogu kreirati novac do razine dozvoljene od središnje banke

· tercijarna razina, koju čine transakcije nenovčanih čimbenika, a mogu se kretati do razine maksimalnog iznosa poslovnih banaka

središnja banka je neprofitna novčana financijska institucija i u svom ponašanju rukovodi se ciljevima i zadacima novčane politike ( ponašanje poslovnih banaka određeno je uglavnom profitnim interesom njihovih vlasnika

odnose između središnje banke, poslovnih banaka i nenovčanih čimbenika možemo prikazati bilančno kako slijedi

a) SREDIŠNJA BANKA

Aktiva








Pasiva

Krediti poslovnim bankama i nenovčanim

    Gotovina kod nebankarskih čimbenika

Čimbenicima






Rezerve poslovnih banaka


b) POSLOVNA BANKA


Aktiva








Pasiva

Rezerve kod središnje banke



Depoziti nenovčanih čimbenika

Krediti nenovčanim čimbenicima



krediti od središnje banke

c) NEBANKARSKI ČIMBENICI


Aktiva








Pasiva

Gotovina izdana od središnje banke


Krediti od poslovnih banaka i

Depoziti kod poslovnih banaka



središnje banke

Imovinska bilanca novčanih institucija i količina novca u optjecaju
transakcije bankarskih i nebankarskih rezidentalnih i nerezidentalnih sektora ( sustav u kojem su sastavnice: različiti financijski oblici kojima se mijenjaju novčani agregati, sustav funkcionalnih veza i odnosa različitih čimbenika u emisiji novca, cjelovit sustav promjena novčanih agregata
bilance novčanih institucija s jedne strane pružaju informaciju o iznosu i strukturi količine novca u optjecaju, a s druge strane pružaju informaciju o tokovima koji utječu na promjene količine i strukture novca u optjecaju

u konslolidiranoj bilanci interesiraju nas samo potraživanja i obveze, pri čemu vrijedi da je iznos financijske aktive jednak iznosu financijske pasive bilance, to jest FA = FP ( i aktivu i pasivu možemo podijeliti na transakcije koje se odnose na domicilne čimbenike FA i FP, to jest FA = FAr + Fai odnosno FP = FPr + FPi
prema samoj definicija temeljem koje smo učinili presijecanje bilance, vrijedi da su neto financijska potraživanja (obveze) rezidenata jednaka neto financijskim potraživanjima (obvezama) nerezidenata sa suprotnim predznakom ( NFAr = NFAi odnosno NFPr = NFPi
kako se novac u optjecaju M! Nalazi u pasivi konsolidirane bilance, može se reći da s e prasiva bilance novčanih institucija sastoji od novčanih i nenovčanih depozita, odnosno novčane depozite iz te bilance izračunamo kao razliku ukupne pasive bilance i nenovčanih depozita u pasivi konsolidirane bilance ( M1 = FP – Dn
kod promjena pod utjecajem inozemnih čimbenika, te promjene su u pravilu popraćene promjenama inozemnih obveza i/ili potraživanja

financijske transakcije s promjenama obveza i potraživanja prema nerezidentima dovode do promjena količine novca u optjecaju, a realne transakcije s nerezidentima znače promjene izvoza i uvoza roba i usluga, što vodi promjenama deviznih rezerva odnosno obveza i potraživanja prema inozemstvu, to jest opet promjenama količine novca u optjecaju

domicilni čimbenici ( obveze novčanih institucija FPn sastoje se od obveza s temelja količine novca u optjecaju (M) i ostalih nenovčanih obveza (Dn) ( neto potraživanja domicilnih čimbenika od novčanih institucija jednaka razlici ukupnih ulaganja novčanih institucija Kr u domicilne čimbenike i zbroja gore navedene količine novca u optjecaju M i ostalih nenovčanih obveza Kn ( NFAr = Kr – (M + Dn)
ako su neto potraživanja domicilnih čimbenika od novčanih institucija (NFAr) odnosno Kr – (M + Dn) jednaka neto obvezama inozemnih čimbenika kod novčanih institucija NFPi isto možemo pisati kao Kr – (M + Dn) = -NFAi ( M = (Kr – Dn) + NFAi ( količina novca u optjecaju jednaka je iznosu ulaganja novčanih institucija domicilnim čimbenicima Kr umanjenom za iznos nenovčanih obveza prema domicilnim subjektima Dn i uvećanom za iznos neto potraživanja banaka prema inozemnim čimbenicima NFAi
možemo pisati ∆M = (∆Kr - ∆Dn) + ∆NFAi ( stanje i promjene ulaganja novčanih institucija Kr ovise o ponašanju novčanih institucija, dok stanje i promjene varijabla Dn i NFAi imaju uglavnom autonomni karakter i kao takve samo manjim dijelom zavise od ponašanja novčanog sustava

Ulaganja novčanih institucija i količina novca u optjecaju
povećanjem /smanjenjem/ ulaganja novčanih institucija povećava se /smanjuje se/ količina novca u optjecaju u istom iznosu

potražnja novca ( namjera domicilnih čimbenika da drže određenu količinu novca kao dio imovine; potražnja kredita ( potražnja s temelja financiranja investicijskih i/ili potrošnih potreba klijenata banaka

Statični kreditni potencijal jedne banke

to je maksimalni iznos ulaganja koje jedna banka može imati u određenom trenutku zadržavajući svoju likvidnost, odnosno sposobnost urednog izvršavanja stvorenih obveza

statistično gledano, kreditni potencijal poslovne banke je razlika pasive, to jest financijskog potencijala banke i rezerva kod središnje banke ( ovisi od: iznosa financijskog potencijala banke, iznosa obveznih rezerva koje banka mora držati kod središnje banke te iznosa rezerva likvidnosti koje mora imati na računu kod središnje banke
zbog rezerva kod središnje banke (obveznih i likvidnih) promjena obveza po viđenju u financijskom  potencijalu banke ne rezultira istima iznosom promjena u kreditnom potencijalu banke

kod promjene equity kapitala banke, uz istodobno suprotne promjene obveza po viđenju ostaje nepromijenjen financijski potencijal banke, ali se mijenja njegova struktura ( za equity kapital nema obveze držanja rezerva kod središnje banke, to će se u odgovarajućem iznosu prema promjenama obveza po viđenju mijenjati i iznos potrebnih rezerva kod središnje banke ( mijenjanje kreditnog potencijala banke

propisane rezerve = potrebne rezerve ( banke imaju višak ili manjak rezerva, kad su iste različite od potrebnih, i to može biti samo kratkotrajno ( višak će iskoristiti za povećanje svog kreditnog potencijala, a manjak su dužne u propisanom roku pokriti uplatom iznosa manjka na račun središnje banke

do povećanja kreditnog potencijala poslovne banke može doći: dodatnim kreditima od središnje banke, dodatnim depozitima klijenata i smanjenjem koeficijenata potrebnih rezerva; do smanjenja kreditnog potencijala poslovne banke može doći zbog: otplate kredita središnje banke, isplate depozita klijenata te povećanja koeficijenata potrebnih rezerva
BILANCA POSLOVNE BANKE



Aktiva







Pasiva

Višak rezerva




       dodatni kredit od središnje banke



∆Rv







∆Ksb
ako klijenti banke polože dodatne depozite ∆D nastaju dodatne potrebne rezerve ∆Rp ( kako su potrebne rezerve Rp jednake rD možemo pisati da je r = Rp / D, odnosno promjena potrebnih rezerva ∆Rp jednaka je r∆D, odnosno koeficijent rezerva je r= ∆Rp / ∆D

BILANCA POSLOVNE BANKE





Aktiva





Pasiva
∆Rp = r∆D


∆potrebne rezervne



∆depoziti

∆Rv = (1-r) ∆D

∆višak rezerva

smanjenjem koeficijenata potrebnih rezerva sa rt0 na rt1 također nastaje višak rezerva ( kod koeficijenata rt0 potrebne su rezerve Rp = rt0D, a smanjenjem koeficijenta rezerva na rt1 višak rezerva je Rv = (rt0 – rt1)D što bilančno možemo prikazati kao:

BILANCA POSLOVNE BANKE



Aktiva







Pasiva



Rp = rt1∆D


      Rv = (rt0 – rt1)D






D



  K

promjene kreditnog potencijala uslijed promjene potrebnih obveznih rezerva su utoliko veće ukoliko je osnova, to jest depoziti u financijskom potencijalu banaka, za njihovu primjenu veća ( koliko ima više equity kapitala i kredita središnje banke, a manje depozita u bilanci banke utoliko je učinak promjene obveznih rezerva manji  ( stope obveznih rezerva nemaju linearno djelovanje već ovise o strukturi financijskog potencijala banke

Osim obveznih rezerva banke imaju kod središnje banke i likvidne rezerve, koje su također čimbenik promjene statičnog kreditnog potencijala banke ( stope ovih rezerva ovise o strukturi depozita, strukturi poslovanja klijenata banke, financijskoj i poslovnoj povezanosti klijenata banke, tijeku priljeva i odljeva s računa klijenata i slično

Dinamični kreditni potencijal jedne banke

to je vremenska varijabla koja daje odgovor koliki je maksmalni iznos kredita koji jedna banka može odobriti u određenom razdoblju, a da pri tome ista ostane likvidna

priljev depozita, sa motrišta bilance banke, znači povećanje financijskog potencijala i kreditnog potencijala banke, ali i moguće povećanje obveznih rezerva i rezerva likvidnosti kod središnje banke

postoji odnos između gotovine i depozitnog novca odnosno gotovine i ukupne količine novca u optjecaju, koji se tijekom kraćih vremenskih razdoblja mijenja, ali je dugoročno gledano stalan ( gotovina C i depozitni novac D, njihov odnos koeficijent c ( c = C/D ( gotovina C i ukupna količina novca u optjecaju M, njihov odnos koeficijent q ( q = C/M te slijedi C = qM

M = C+D pa slijedi:
c = C/D
( 
qM/D 

( 
(qC + qD)/D

( (qcD + qD)/D
( 
q(c+1)

( 
c=q(c+1)
(

( q = c/(c+1)
· iz odnosa q=c/(c+1) slijedi:

c=qc + q
( 
q=c-qc

( 

( q=c(1-q)
( 
c = q/(1-q)
· iz odnosa c=q/(1-q) slijedi: 

q=c(1-q)
( 
q=c-cq

( 

( c=cq+q
( 
c=q(c+1)

( 
q = c/(c+1)
glede odnosa gotovine i ukupne količine novca u optjecaju, odnosno koeficijenta q, radi se o dijelu novostvorenih kredita jedne banke koji odlazi u gotovinski optjecaj (kako bi se zadržala postojeća razina koeficijenta q u bankarskom sustavu), a koji iznosi q∆K

dio kredita klijenti ostavljaju na svojim računima, a dio uprabe za plaćanja klijentima kod iste banke, što iznosi h∆K

preostali dio dodatnih krdita odlazi drugim bankama u sustavu banaka ( (1-h-q) ∆K

koeficijent h je odnos između novca koji ostaje u banci i ukupnog novca koji je banka osvarila kreditima ( koeficijent h može biti 0 < h > 1 ( h = 0 – dodatni krediti se u potpunosti odlijevaju iz banke,nema mikromultiplikacije; h=1 – iznos dodatnih kredita u cijelosti ostaje u banci, multiplikacija jedne banke jednaka multiplikaciji bankarskog sustava

dodatnim depozitima, ako je koeficijent rezerva r < 1, nastaju dodatne potrebne rezerve u visini ∆Rp = r∆D i višak rezerva ∆Rv = (1-r) ∆D

proces multiplikacije zavisi od više čimbenika kao što su koeficijenti r, q i h koji se kreću između 0 i 1

MULTIPLIKACIJSKI CIKLUSI U JEDNOJ BANCI

	Multiplikacijski

Ciklus
	Kredit

Središnje

Banke
	Emisija

Depozita

Posl.banke
	Potrebne

Rezerve
	Višak

Rezerva
	Emisijski

krediti

	n
	∆Ksb
	∆D
	∆Rp
	∆Rv
	∆K

	1
	1
	-
	-
	∆Rv
	∆Rv

	2
	-
	∆Rvh
	∆Rvhr
	∆Rvh(1-r)
	∆Rvh(1-r)

	3
	-
	∆Rvh2(1-r)
	∆Rvh2(1-r)r
	∆Rvh2(1-r)2
	∆Rvh2(1-r)2

	n-ta
	-
	∆Rvhn-1(1-r)n-2
	∆Rvhn-1(1-r)n-2r
	∆Rvhn-1(1-r)n-1
	∆Rvhn-1(1-r)n-1


MULTIPLIKACIJSKI CIKLUSI U JEDNOJ BANCI OD JEDINICE VIŠKA REZERVA

	Multiplikacijski

Ciklus
	Kredit

Središnje

Banke
	Emisija

Depozita

Posl.banke
	Potrebne

Rezerve
	Višak

Rezerve
	Emisijski

krediti

	N
	∆Ksb
	∆D
	∆Rp
	∆Rv
	∆K

	1
	∆Ksb=∆Rv
	-
	-
	1
	1

	2
	-
	h
	hr
	h(1-r)
	h(1-r)

	3
	-
	h2(1-r)
	h2(1-r)r
	h2(1-r)2
	h2(1-r)2

	n-ta
	-
	hn-1(1-r)n-2
	hn-1(1-r)n-2r
	hn-1(1-r)n-1
	hn-1(1-r)n-1


zbroj svih kredita koji su nastali u n faza temeljem jedinice početnog viška rezerva banke je kreditni multiplikator mk, a zbroj svih depozita koji su nastali u n faza temeljem jedinice viška rezerva odnosno jedinice kredita je depozitni multiplikator md, s kojima se množi početni iznos viška rezerva

mkn = [1-hn(1-r)n]/[1-h(1-r)] ova formula se uzima kada n teži beskonačno velikom broju:

lim mkn = lim [1-hn(1-r)n] / [1-h(1-r)] = 1 / [1-h(1-r)]  pa slijedi da je mikromultiplikator kredita mk koji nam kaže koliko bi se do kraja multiplikacijskog procesa emitiralo kredita u procesu mikrokreditne multiplikacije jedne banke

mk = 1 / [1-h(1-r)]    kao i mikromultiplikator depozita

md = h { 1 / [1-h(1-r)] }

multiplikacija se odvija u više ciklusa, pa ako uzmemo da je t razdoblje tijekom multiplikacije, možemo pojednostavljeno uzeti da u tom razdoblju imamo samo jedan multiplikacijski ciklus i tada multiplikatore kredita i depozita računamo:
mkt = {1-[1-ht(1-r)t]} / {1-[1-h(1-r)]}






mdt = {1-[1-ht(1-r)t]}h / {1-[1-h(1-r)]}

važno je i vremensko trajanje uzeti u obzir ( maksimalne multiplikatore je bolje i dinamizirati u vremenu:








mkt= {1-[1-htv(1-r)tv]} / {1-[1-h(1-r)]}





mdt= {1-[1-htv(1-r)tv]}h / {1-[1-h(1-r)]}

izraz (1-r)h ( stopa zadržavanja kreditno aktivnih depozita u banci ( z ( tada imamo da je:

mk = (1-ztv) / (1-z)

md = [(1-ztv) / (1-z)]h

stopa zadržvanja kreditno aktivnih depozita u banci z kreće se 0 > z < 1, a ovisi od koeficijenta h i potrebnih rezerva banke

u kreditnoj multiplikaciji jedne banke koeficijent h predstavlja najznačajniji, ali i najmanje poznat čimbenik multiplikacijskog procesa ( isti je povezan s:

· veličinom financijskog i kreditnog potencijala banke i brojem klijenata banke

· međusobnom poslovnom povezanosti klijenata banke, preko koje je izražena veličina plaćanja između klijenata banke

· djelatnošću klijenata banke s obzirom na mogućnost sezonskog utjecaja na priljev i odljev depozita

· strukturom klijenata glede veličine i prometa na računima klijenata, pri čemu homogenija struktura daje stabilnijih i obratno

glede odnosa stope z, koeficijenta h i koeficijenta r ( z se smanjuje kad koeficijent r raste, a povećava se kad se koeficijent h povećava i obratno ( z = (1-r)h ( utjecaj stope rezerva odljeva iz novonastalih kredita

kreditni multiplikator vezan je za stopu zadržavanja z i brzinu kreditne multiplikacije v, odnosno kreditni multiplikator mk raste kad rastu vrijednosti z i v, i obratno ( ovisnost kreditnog multiplikatora od brzine kreditne multiplikacije v, promjene kreditnog multiplikatora prate u istom smjeru i s istim intenzitetom promjene vrijednosti z ( poznavanje promjena kreditnog multiplikatora s obzirom na promjene z i v važno je za praktičnu kreditnu politiku banke

· promjena kreditnog potencijala banke tijekom razdoblja promatranja (uz uvjet da su vrijednosti z i v stalne:


t
∆Kt = Σ Fj mkj
       j=1


pri čemu je:

· vrijednost ∆Kt promjena kreditnog potencijala tijekom razdoblja promatranja koje ima j vremenskih jedinica

· vrijednost t redni broj vremenske jedinice u razdoblju promatranja

· vrijednost Fj funkcija priljeva ili odljeva iz financijskog potencijala u vremenu j

  u poslovanju banke realno je očekivati više inicijalnih priljeva tijekom razdoblja promatranja ( te priljeve sada obilježavamo s Dt pa je u ovom slučaju Ft = Dt i možemo pisati:
∆Kt = Dt {[t / (1-z)] – [z(1-zj) / (1-z)2]}
Kreditni potencijal svih banaka
determinante kreditnog potencijala jedne banke su istodobno i determinante kreditnog potencijala svih poslovnih banaka u novčanom sustavu

razlike između pojedinih vrijednosti varijabli dolaze otud:

· nema odljeva i priljeva u druge banke, jer se te promjene u bankama međusobno prebijaju pa je vrijednost h u ovom slučaju znatno veća, ali kako se radi o većim iznosima tih promjena, to je vrijednost h i stabilnija

· brzina ciklusa multiplikacije kredita v je u makromultiplikacijskom procesu znatno manja nego tijekom mikromultiplikacijskog procesa jer ovom prigodom imamo dodatne transakcije u kolanju s računa jedne banke na račun druge banke, koje traže dodatno vrijeme, pa je i vrijeme trajanja procesa makromultiplikacije duže nego kod mikromultiplikacije, ali je zato ta brzina stabilnija

s motrišta bilance svih poslovnih banka nakon odobrenog kredita klijentu moguće je:

· da klijent taj kredit iskoristi u cijelosti ili djelomično za gotovinske isplate preko blagajne, pa imamo odljev tog iznosa iz potencijala banaka

· da klijent koristi kredit za plaćanja svojih obveza vjerovnicima koji imaju račun kod iste banke koja je odobrila kredit ili neke druge banke ili da klijent ostavlja iznos kredita na svom računu u banci koja je odobrila kredit te nema odljeva iz potencijala banaka

zbroj svih kredita koji su nastali u n faza temeljem jedinice početnog viška rezerva u sustavu s više banaka zove se kreditni makromultiplikator mmk, a zbroj svih novčanih depozita koji su nastali u n faza temeljem jedinice viška rezerva odnosno jedinice kredita u sustavu s više banaka zove se depozitni makromultiplikator mmd
promjena kredita i depozita banke može se zapisati ovako:



mmkt = 1 – [(1-q)(1-r)]vt / 1 – [(1-q)(1-r)]




mmdt = {[1-(1-q)(1-r)]tv / [1-(1-q)(1-r)]}(1-q)

ponovo svodimo funkciju na dvije varijable, zamijenivši sa z izraz (1-q)(1-r) :




mmkt = (1-ztv) / (1-z)




mmdt = [(1-ztv) / (1-z)] (1-q)

stopa zadržavanja kreditno aktivnih depozita u banci z i dalje se kreće između 0 i 1 ( z ima najmanju vrijednost kad se iz odobrenog kredita u potpunosti vrše isplate klijentima u gotovini to jest kad je koeficijent q = 1

ako je ranije rečeno da su inicijalne promjene u financijskom potencijalu banke funkcija, čija vrijednost ovisi o vremenu t i isto smo obilježili s Ft, može se pisati da promjena kreditnog potencijala svih banaka tijekom razdoblja promatranja t, uz uvjet da su vrijednosti z i v stalne iznosi
∆ Kt = Ft mmkt
pri čemu je vrijednost Kt promjena kreditnog potencijala svih banaka tijekom razdoblja promatranja t

Središnja banka i kreditni potencijal banaka
središnja banka silno utječe na kreditni potencijal banaka ( ostvaruje se na dva temeljna načina: emisijama ili povlačenjem (sterilizacijom) primarnog novca i promjenama stope obveznih rezerva banaka ( promjena primarnog novca središnje banke je primaran izvor promjena kreditnog potencijala banaka i odvija se preko: promjena kredita bankama, promjene kredita državi, transakcija vrijednosnim papirima (reeeskonta već eskontiranih vrijednosnih papira od poslovnih banaka) i transakcija (prodaja i kupnje) valuta i deviza
krediti državi odnosno općenito nebankarksim čimbenicima, u aktivi bilance središnje banke, su posredan izvor inicijalnih promjena kreditnog potencijala banaka

promjene koeficijenta rezerva utječu na promjene stanja na računima banaka ( promjena stope obveznih rezerva ima učinak inicijalne promjene kreditnog potencijala banaka

kako je količina novca u optjecaju M = mmBs, pri čemu je mm novčani multiplikator, aB, ponuda primarnog novca središnje banke, lijevu i desnu stranu možemo pisati kao:

(C+D)=mm(C+R)
( 
(cD+D) = mm (cD+rD)

(

D(c+1) = mm D(c+r)

( na lijevoj strani imamo da je M=D(c+1) to jest količina novca u optjecaju jednaka je ukupnoj količini depozita kreiranih u bilancama banaka i odgovarajućem dijelu novčane imovine, odnosno u visini cD nebankarskih sektora u gotovini ( na desnoj strani jednadžbe imamo da je Bs=D(c+r) to jest da je u konačnici ponuda primarnog novca središnje banke određena potražnjom tog novca u visini potrebnog ukupnog depozitnog novca u količini novca u optjecaju i dijelom novčane imovine koju s jedne strane nebankarski sektori žele u visini cD imati u gotovini,a banke žele imati u visini rD u rezervama

količina novca u optjecaju determinirana je ponudom primarnog novca središnje banke, koeficijentom c i koeficijentom r

s motrišta multiplikatora je jasno da promjena stope obveznih rezerva ima znatno veći učinak glede očekivanih promjena u kreditnom potencijalu nego što je to sam trenutni učinak na inicijalnu promjenu ( taj utjecaj promjene obveznih rezerva može se izraziti kao:

∆K = [D - ∆r (D-D')] ∆mmkt + ∑ Ft ∆mmkt+1
Nenovčani čimbenici i kreditni potencijal banaka
različite financijske nenovčane institucije te različite financijske transakcije nefinancijskih čimbenika ostavljaju traga u financijskom potencijalu banka ( osobito:

· kupovinom i prodajom inozemnih oblika plaćanja ( povećanje i smanjenje domicilnog novca u optjecaju

· konvertiranjem depozita u gotov novac i/ili obratno ( smanjivanje  ili povećanje iznosa primarnog novca u bilancama banaka 

· novčanim uplatama banaka na račun središnje banke i obratno ( smanjivanje ili povećanje količine primarnog novca u bilanci banaka ( inicijalne promjene u multiplikacijskom procesu

· transakcijama kojima se mijenja struktura financijskog potencijala banaka

Promjena nenovčanih obveza banaka i količina novca u optjecaju
obveze novčanih institucija FPn sastoje se od obveza s temelja količine novca u optjecaju M i ostalih nenovčanih obveza Dn
M = (K-Dn) + NFPi

( 
količina novca u optjecaju jednaka je iznosu ulaganja novčanih institucija domicilnim čimbenicima Kr, umanjenom za iznos nenovčanih obveza prema domicilnim subjektima Dn i uvećanom za iznos neto potraživanja banaka prema inozemnim čimbenicima NFAi
Povećanje nenovčanih obveza banaka vodi relativnom smanjenju rezerva likvidnosti i djelomičnom smanjenju obveznih rezerva kod središnje banke

Novčani učinci bilance plaćanja

glede neto potraživanja novčanih institucija od inozemstva vrijedi ∆NFAi = ∆Fai - ∆FPi
∆M = (∆Kr - ∆Dn) + ∆NFAi
    ( porast potraživanja i smanjenje obveza novčanih institucija prema inozemstvu povećavaju količinu novca u optjecaju, dok povećanje obveza i smanjenje potraživanja novčanih institucija prema inozemstvu smanjuju količinu novca u optjecaju

odnos  ∆NFAsbi = ∆FAsbi - ∆FPsbi   ( učinci transakcija s inozemstvom na promjene primarnog novca ( povećanje odnosno smanjenje potraživanja od inozemstva u bilanci središnje banke (promjene u aktivi) znači povećanje ili smanjenje primarnog novca (promjene u pasivi)

odnos     ∆NFApbi = ∆FApbi - ∆FPpbi

( učinak novčanih promjena transakcija s inozemstvom u bilanci poslovnih banaka kao novčanih institucija ( porast neto potraživanja banaka od inozemstva dovodi do emisije novca, a njihovo smanjenje do smanjenja novca u optjecaju

na temelju svega rečenoga bilancu plaćanja možemo pisati: sBP + ∆NFPin + ∆FPi + ∆FAi = 0
( novčani učinak transakcija s inozemstvom ovisi o saldu bilance plaćanja i o promjenama neto obveza domicilnih nenovčanih čimbenika prema inozemnim čimbenicima

promjena tečaja ima nominalni i stvarni novčani učinak ( nominalni novčani učinak promjene deviznog tečaja domicilne valute proizlazi iz promjena inozemnih obveza i potraživanja novčanih institucija izražnih u domicilnoj valuti; stvarni novčani učinak promjene deviznog tečaja domicilne valute je nominalni učinak koji je stvarno izazvao novčane učinke u određenom razdoblju, iskazane u bilancama središnje banke i poslovnih banaka

Novčani učinci deviznih transakcija
odnos između promjene kredita središnje banke i promjene količine primarnog novca ovisi o: saldu tekužih transakcija u bilanci plaćanja; promjeni u razini zaduživanja i/ili potraživanja nebankarskih sektora prema inozemstvu i promjeni u razini zaduživanja i/ili potraživanja poslovnih banaka prema inozemstvu
promjenu količine primarnog novca zbog ekonomskih transakcija s inozemstvom ∆B izračunamo tako da od salda tekućeg dijela bilance plaćanja sBP odbijemo porast potraživanja ili smanjenje dugovanja poslovnih banaka prema inozemstvu ∆NFApbi i porast potraživanja ili smanjenje dugovanja nebankarskih sektora prema inozemstvu ∆NFAn
s motrišta deviznih transakcija između rezidenata razlikujemo: transakcije između pojedinih domicilnih novčanih institucija, transakcije između domicilnih nenovčanih sektora i transakcije između domicilnih novčanih i nenovčanih sektora
Primarni novac, novčani multiplikator i količina novca u optjecaju
Novčani multiplikator i količina novca u optjecaju

u suvremenim novčanim sustavima ukupna količina novca u optjecaju izražava  se odnosom količine primarnog novca i novčanog multiplikatora ( M = mmBs ( mm = M/B
definitivan novac je taj koji se u daljem tijeku ne može zamijenti za nešto drugo, to jest to je oblik novca na koji se oslanjaju i s kojim se povezuju nadgradnje drugih novčanih oblika

unatoč različitim nazivima za primarni novac, ipak se radi o agregatu koji je sastavnica pasive središnje banke i to u vidu gotovine i rezerva

smisao novčanog multiplikatora: da se kao prosječna vrijednost odredi odnosom između količine novca u optjecaju i količine primarnog novca M/B ili odnosom njihovih graničnih vrijednosti ∆M/∆Bs
∆Bs = ∆C + ∆R

(vidi grafikon 7-1)

nagib rastuće krivulje potražnje primarnog novca je (c+r)/(1+c)i kako smo je prikazali na grafu, nagib je manji od jedan, to jest imamo da je gore navedeni izraz manji od jedan

u točki B je novčani multiplikator manji nego u točki A jer su koeficijenti c i r veći, što znači da je tada i veća razina potražnje primarnog novca

na grafikonu su prikazane dvije razine ponude primarnog novca Bs0 i Bs1 ( povećanje te razine dovodi do povećanja količine novca u optjecaju, pa je koeficijent (1+c)/(c+r) recipročan koeficijentu potražnje primarnog novca ( otuda naziv novčani multiplikator ( kaže nam kako povećanje ponude primarnog novca ∆Bs povećava količinu novca u optjecaju

potrebne rezerve za oročene depozite (ako postoje) su veće od rezerva za depozitni novac, a isto tako su rezerve manjih banaka veće nego rezerve većih banaka s obzirom na njihov relativan odnos prema financijskom potencijalu

determinante strukture portfelja nebankarskih sektora, koje su ograničavajuće za izbor alokacije likvidnih depozita između gotovine i depozitnog novca su u svezi s:

· veličinom relanog nacionalnog dohotka Y/P

· veličinom imovine nebankarskih čimbenika

· promjenama cijena roba i usluga

· očekivanim pronosom

· rizikom

· likvidnosti

· informacijskim troškovima

rast razine realnog dohotka Y/P ( povećanje broja transakcija ( broj transakcija u depozitnom novcu raste brže od broja transakcija u gotovini ( povećanje broja plaćanja bezgotovinskim oblicima

gotovina je sama po sebi likvidna, a depozitni novac je konvertibilan za gotovinu

kad središnja banka određuje okvir emisijkih kredita poslovnih banaka kao instrument novčane politike rabi se politika otvorenog tržišta, a kad poslovne banke određuju veličinu rezerva kod središnje banke kao instrument novčane politike rabi se politika zatvorenog tržišta
otvoreno tržište ( središnja banka nastupa na njemu kao svaki drugi kupac i prodavač vrijednosnih papira, plaćajući i prihvaćajući cijenu koju određuje tržište; zatvoreno tržište ( središnja banka utvrđuje koje će vrijednosne papire kupovati i po kojoj kamatnoj stopi, koja je u pravilu viša od tržišne kamatne stope ( kod otvorenog tržišta središnja banka je ta koja pokreće tržišnu aktivnost odnosno aktivnost kupnje i prodaje, dok su kod zatvorenog tržišta to poslovne banke i njihovi klijenti, središnja banka samo refinancira već eskontirane vrijednosne papire

temeljni preduvjet za način na koji središnje banke najčešće mijenjaju ponudu primarnog novca kroz operacije na otvorenom tržištu je razvijeno sekundarno tržište vrijednosnih papira i državni vrijednosni papiri u vlasništvu bankarskih i nebankarskih sektora u vidu obveznica ili blagajničkih zapisa

kupovanjem na otvorenom tržištu središnja banka povećava primarni novac zahvaljujući promjenama svoje imovine

kupovina imovine vodi povećanju, a prodaja imovine vodi smanjenju primarnog novca ( politikom sterilizacije odnosno poništavanja novčanog učinka interencija na deviznom tržištu središnja banka prekida vezu između intervencija na deviznom tržištu i količine primarnog novca

depoziti države na općem računu kod središnje banke rastu kad država naplaćuje svoje prihode ( tada se smanjuju rezerve i primarni novac jer porezni obveznici plaćaju porezne obveze iz svoje novčane imovine, koja se plaćanjem poreza smanjuje na računima svoje banke

povećanje poreza npr ( smanjenje financijske imovine poreznih obveznika ( smanjenje njihovih depozita kod banaka ( smanjenje rezervi kod istih banaka ( povećanje iznosa na općem računu države kod središnje banke

do povećanja količine novca dolazi samo putem promjena primarnog novca

primarna emisija je supstitut za dodatno fiskalno opterećenje i/ili dodatno zaduživanje države kod poslovnih banaka i nebankarskih sektora

dok kreditni multiplikator pokazuje učinak inicijalnog priljeva ili odljeva u novčanim depozitima banaka na promjenu iznosa njihovih kredita, novčani multiplikator pokazuje ukupni učinak emisije ili povlačenja primarnog novca od strane središnje banke na promjenu količine novca u optjecaju

Novčani tokovi i novčani agregati
financijske pojave čine financijski odnosi ( odnosi dugova i potraživanja, financijski instrumenti ( formalni i neformalni financijski oblici tih financijskih odnosa

skupine transakcija kojima nastaju promjene tokova:

· transakcije središnje banke i poslovnih banaka kao novčanih institucija

· transakcije između rezidenta i transakcije rezidenata i nerezidenata

· transakcije novčanih institucija i nenovčanih financijskih i nefinancijskih čimbenika

· transakcije po institucionalnim sektorima

kad nema diferencirane financijske strukture i razvijenog financijskog tržišta, bilančno iskazane obveze i potraživanja novčanog sustava temeljni su izvor za analizu potraživanja i obveza nefinancijskih sektora

opseg aktive i pasive bilance središnje banke može se mijenjati samo operacijama središnje banke i/ili deviznim transakcijama, za razliku od bilance poslovnih banaka, koja se može mijenjati deviznim transakcijama, transakcijama rezidenata s poslovnim bankama, transakcijama središnje banke ( središnja banka ne može biti nelikvidna transakcijama u domicilnoj valuti ( za razliku od središnje banke poslovne banke mogu postati nelikvidne

Funkcionalni pristup promjeni količine novca u optjecaju
3 grupe čimbenika koji utječu na aktivnost novčanog karaktera: središnja banka, poslovne banke i nenovčani sektori
poslovne banke kao novčane institucije imaju varijable i odnose koji utječu na njhovo ponašanje:

· razini rezerva likvidnosti

· strukturiranju financijskog potencijala

· strukturiranju kreditnog potencijala

· politici strukturiranja primarne i sekundarne podešenosti u pasivi bilance

Promjene nenovčanih agregata i količina novca u optjecaju
raspored novčanih agregata, sukladno teorijskom pristupu definiranju količine novca (ne količine novca u optjecaju, jer primarni novca nije sav u optjecaju), upućuje na 3 temeljne grupe i to:

· primarni novac središnje banke kao temelj multiplikacijskog procesa u bankama

· novac za transakcijske namjene, koji proizvode središnja banka i poslovne banke

· ostali financijski oblici, različitog stupnja likvidnosti

nenovčani bankarski depoziti mijenjaju se zbog promjene razine štednje i/ili zbog promjene strukture štednje, odnosno financijskih oblika u kojima se nalazi uložena štednja u financijski potencijal banaka ( time se mijenja i likvidnost klijenata zbog promjene iznosa i/ili strukture štednje

potreba intervencije središnje banke = neadekvatnost sustava obveznih rezervi ( svaka intervencija središnje banke u pravilu dovodi do preraspodjele kreditnog potencijala između poslovnih banaka i time do preraspodjele kredita između klijenata banaka, pa je poželjno što manje uplitanje središnje banke u taj sustav, time i u mobilnost štednje u gospodarstvu

Potražnja novca
novčana analiza u užem smislu ( novčani učinci na proizvodnju, cijene i bilancu plaćanja ( njezin zadatak je da se zaključci njezinog analitičkog učinka uključe u širi okvir ekonomske analize, odnosno ekonomske politike

novčana analiza koristi ove zakonitosti za razlaganje konkretnih prilika dajući objašnjenja glede:

· promjena količne novca u optjecaju i likvidnosti

· uzroka i intenziteta promjena količine novca u optjecaju i likvidnosti financijskih instrumenata

· uzroka promjena potražnje novca

· utjecaja promjena količine novca u optjecaju i potražnje novca na proizvodnju, cijene i bilancu plaćanja

Transmisijski sustav i novčani procesi
transmisijski sustav novčanih procesa je sustav funkionalno povezanih varijabla koji objašnjava međusobne utjecaje promjene novčanih agregata na nenovčane financijske i nefinancijske varijable tijekom procesa uspostavljanja novčane ravnoteže

PROCESI NOVČANOG URAVNOTEŽENJA




daljnje diferenciranje novčanih procesa podrazumijeva njihovu disperziju prema njihovoj vezanosti za rezidente ili nerezidente ( tokovi vezani za rezidente primaju impulse i izazivaju učinke bitno različite u odnosu na tokove vezane za nerezidente

PROCESI NOVČANOG URAVNOTEŽENJA










utjecaj porasta ili smanjenja potražnje financijskih instrumenata u odnosima s rezidentima odražava se u tokovima preko financijskog tržišta i tokovima preko novčanih financijskih institucija ( odražavanje u promjeni cijena i kamatnih stopa financijskih instrumenata, time i na potražnju roba i usluga putem: 

· učinka na vrijednost imovine gospodarskih jedinica i time napromjenu njihove potražnje robe i usluga

· učinka na relativne cijene i relativne prinose financijskih instrumenata, time i na težnju da se jedni oblici imovine zamijene drugima razmjenom na tržištu

· učinka na dohodak pojedinih gospodarskih jedinica

· učinka na cijene kapitala i preko toga na potražnju

transakcije između rezidenata djeluju na opseg potražnje roba i usluga ( proizvodnja i cijene ( potražnja novca

transakcije s nerezidentima djeluju na uspostavljanje novčane ravnoteže utjecajem na promjenu količine novca u optjecaju

novčana neravnoteža će kod nerezidenata dovesti do učinaka na cijene i kamatne stope financijskih instumenata (financijsko tržište9 i do učinaka na ponudu kredita bankama

Pojam i odrednice potražnje novca
relevantni čimbenici zašto se mijenja količina novca u optjecaju su:

· dohodak i iznos imovine ( utječu na potražnju novca kroz odluku o iznosu dohotka za potrošnju i štednju, koji iznos za financijske i realne investicije i na kraju koliko uložiti u novčane, a koliko u nenovčane financijske oblike

· relativne cijene i dohodak nenovčanih oblika imovine ( uključuju kamatnu stopu, koja je u funkcionalnom odnosu s potražnjom novca ( promjene kamatne stope utječu na promjenu potražnje novca ( povećanje kamatne stope dovodi do smanjenja potražnje novca, a kako promjena kamatne stope izaziva promjenu strukture i vrijednosti imovine, porast kamatne stope znači smanjenje vrijednosti financijske imovine (financijskih instrumenata)

· korisnost držanja novca ( kaže nam zašto se uopće drži imovina u novčanom obliku , koja kao takva ne donosi dohodak. Tu postoje 2 razloga: prvi, za tekuća plaćanja i otplate dugova; drugi, ekonomska korist koju donosi držanje novca

Sektorsko motrište potražnje novca
ono je važno s obzirom da pojedini institucionalni sektori, to jest grupe čimbenika sa sličnim aktivnostima i sličnim motivima ponašanja, imaju različitu potražnju novca ( jedinice u sektoru privrede usmjerene na novac u transakcijske svrhe, dok su pojedinci također usmjereni na to, ali i na novac kao dio imovine

Statističko motrište potražnje novca
prvo, uzima se da je potražnja novca jednaka postojećoj količne novca ako postoji ravnoteža na financijskom tržištu, robnom tržištu i tržištu rada

drugo, novčani sustav je dovoljno elastičan pa kao takav apsorbira viškove novca osiguravajući potreban porast količine novca

treće da troškovi pretvaranja jednog oblika imovine u drugi nisu takvi da destimuliraju priklanjanje postojeće količine novca potražnji novca

četvro, da postoji razlika između postojeće količine novca i potražnje novca u izabranom trenutku i ta razlika odražava potrebno razdoblje priklanjanja iznosa novca koji se drži potražnji novca, a to razdoblje zavisi od elastičnosti banaka glede promjena potražnje kredita i osjetljivosti pojedinca na troškove pretvaranja jednog oblika imovine u drugi

Potražnja novca za transakcijske svrhe
čimbenici koji određuju potražnju potrebne količine novca u optjecaju kod dane razine novčanih transakcija mogu se razvrstati s obzirom na: odnos i vremenski raspored novčanih primanja i izdavanja, troškove držanja novca, stupanja neizvjesnosti u predviđanjima, razvijenost financijske strukture, sektorski raspored transakcija, broj sudionika u transakcijama i sustav plaćanja
Potražnja novca i brzina optjecaja novca
s motrišta postojeće količine novca u optjecaju brzina optjecaja novca je odnos novčanih transakcija i količine novca (transakcijski pristup) ili odnos dohotka i količine novca u optjecaju (dohodovni pristup), a moguće je brzinu optjecaja uzeti kao odnos (koef. k cambridgeske varijante kvantitativne jednadžbe) količine novca i dohotka

s motrišta potražnje novca brzina optjecaja je odnos novčanih transakcija ili dohotka i iznosa potražnje novca ( s motrišta potražnje brzina optjecaja novca veže potražnju novca za jedinicu novčanih transakcija ili dohotka

kod transakcijske brzine novca radi se o koeficijentu koji pokazuje recipročnu vrijednost potražnje novca na jedinicu novčanih transakcija; kod dohodovne brzine optjecaja novca pokazuje recipročnu vrijednost potražnje novca na jedinicu dohotka; kod cambridgeske varijane kvantitivne jednadžbe koeficijent k pokazuje potražnju novca na jedinicu dohotka, a ne recipročnu vrijednost i uslijed toga ova varijanta brzine optjecaja jasnije izražava potražnju novca

prva varijanta brzine optjecaja novca ( brzina optjecaja odnos iznosa novčanih transakcija PT i količine novca u optjecaju M ( V = PT / M ( iznos novčanih transakcija koje se u određenom vrmenskom razdoblju obavljaju jedinicom novca

druga varijanta brzine optjecaja novca ( dohodovna brzina optjecaja novca ( odnos novčanih transakcija finalnog prometnog procesa, to jest transakcija koje znače realizaciju bruto proizvoda po tekućim cijenama i količine novca ( V = Y / M ( koliko se novčanih jedinica bruto proizvoda opsluži jednom jedinicom količine novca u optjecaju

treća varijanta brzine optjecaja novca ( odnos količine novca i bruto proizvoda ili nacionalnog dohotka recipročna je vrijednost dohodovne brzine optjecaja, uz razliku da ova varijanta uključuje novac za transakcijske svrhe i novac kao dio imovine

Novčane institucije i novčana politika
stabilan novac podrazumijeva uređenost novčanih institucija i novčanog sustava

cjelokupnost mjera središnje banke = novčana politika ( postavljanje strateških i taktičkih ciljeva, planiranje, koordiniranje, informiranje i nadzor učinjenog u odnosu na postavljene planove i ciljeve

ekonomska politika vodi se s krajnjom svrhom izraženom u vidu 4 cilja kojima teži: stabilan rast nacionalnog bruto proizvoda, stabilan rast zaposlenosti, uravnoteženost transakcija s inozemstvom te stabilnost cijena
bilanca središnje banke je povezana s bilancom poslovnih banak preko rezerva koje ove imaju kod središnje banke u primarnom novcu (pasivi središnje banke)

općim ili kvantitativnim instrumentima središnja banka utječe na iznos kreditnog potencijala poslovnih banaka i preko njega na količinu depozitnog novca poslovnih banaka

kvalitativnih instrumentima središnja banka djeluje na način korištenja kreditnog potencijala poslovnih banaka propisujući namjene za koje banke mogu davati kredite kao i uvjete kreditiranja

kod primjene kvantitivnih instrumenata poslovne banke zadržavaju veliku samostalnost u kreditiranju, a ograničene su samo glede količine depozitnog novca koju mogu proizvesti emisijskim kreditima

kod primjene kvalitativnih instrumenata samostalnost poslovnih banaka glede kreditiranja je ograničena ( središnja banka ograničava ne samo količinu emisijkih kredita, nego i uvjete kreditiranja selekcijom vrsta kredita i korisnika tih kredita

kvantitativni instrumenti najčešće se prakticiraju kroz: politiku otvorenog tržišta, kamatnu stopu središnje banke, koeficijent obveznih rezerva i neposredno ograničavanje kredita banka
MAKROEKONOMSKE VARIJABLE U NOVČANOJ POLITICI







promjena kamatne stope središnje banke ( promjena kredita središnje banke ( promjene rezerva ( promjena emisijskih kredita banaka njihovim klijentima

promjena koeficijenta obveznih rezervi središnje banke ( promjene rezervi kod poslovnih banaka ( promjene emisijskih kredita klijentima

da bi se tržišna kamatna stopa zadržala na postojećoj razini ili mijenjala u željenom smjeru, središnja banka može preko instrumenata novčane politike proizvesti za to potreban rast količine bankarskih kredita

Tržišna kamatna stopa i količina novca u optjecaju kao bliži ciljevi novčane politike

ako se kao bliži cilj novčane politike postavlja neka željena količina novca u optjecaju i/ili neka željena razina tržišne kamatne stope, izbor jednog ili drugog bližeg cilja novčane politike bit će uglavnom utemeljen s motrišta nacionalnog gospodarstva, to jest budućeg odnosa s 4 konačna cilja novčane politike

ako je konačni cilj novčane politike minimaliziranje fluktuacije u nacionalnom dohotku onda je izbor između kamatne stope i količine novca u optjecaju vezan za nenovčane utjecaje na financijskom i robnom tržištu

vidi grafikone 7-2, 7-3 i 7-4

u otvorenom gospodarstvu krivulja IS je zapravo korigirana za odnos izvoza i uvoza ( u otvorenom gospodarstvu postoji robna ravnoteža ako postoji ravnoteža između zbroja investicija te izvoza robe i usluga na jednoj i štednje i uvoza na drugoj strani 

kroz međunarodnu razmjenu robe i usluga vezane su cijene i troškovi nacionalnih gospodarstava, pa razlika općih razina cijena utječe na devizni tečaj, što je ograničenje novčanoj politici u izboru njezinih bližih i konačnih ciljeva

osim što kroz podjelu rada vodi do materijalnog blagostanja pučanstva, otvoreno gospodarstvo traži i određene žrtve, u vidu ograničenja novčane politike u primjeni instrumenata novčane politike i/ili ograničenja u izboru ciljeva novčane politike, kako bi se uspostavila i/ili održavala unutarnja i vanjska ravnoteža

vidi grafikon 7-5

niža razina dohotka znači i manji uvoz pa će preko toga doći do pomjeranja krivulja bilance plaćanja BP0 na razinu BP1 – sjecište triju krivulja u točki C

povećanje dohotka izaziva povećanje izvoza pa je moguće novo smanjenje deviznih rezerva i porast opće razine cijena zbog porasta količine novca u optjecaju ( novonastala unutarnja ravnoteža težiti će novoj vanjskoj unutarnjoj neravnoteži

kretanjem krivulje IS udesno, mjerama fiskalne politike i kretanjem krivulje LM ulijevo mjerama novčane politike nastaje viši dohodak, ali i viša ravnotežna kamatna stopa

unutarnja ravnoteža je stanje gospodarstva u kojemu nema ni inflacije ni nezaposlenosti, a vanjska ravnoteža je stanje gospodarstva u kojemu je tekući dio bilance izravnan pa ako želimo imati unutarnju ravnotežu kod rastuće domaće apsorpcije moramo smanjivati vanjsku konkurentnost, npr. smanjivanjem deviznog tečaja

sjecište dviju krivulja u točki E daje vanjsku i unutarnju ravnotežu ( smanjivanje domaće apsorpcije dovelo bi do nezaposlenosti

vidi grafikon 7-6

polje A ( suficit i inflacija ( revalvacijom smanjiti izvoz i povećanjem domicilne apsorpcije doći u točku E, uz pomoć novčane i fiskalne politike

polje B ( suficit i recesija ( povećati domicilnu apsorpciju mjerama novčane i fiskalne politike te devalvacijom pomoći uravnoteženju

polje C ( deficit i recesija ( ekspanzivnim mjerama novčane i fiskalne politike povećati domicilnu apsorpciju i zaposlenost uz rast deficita ( smanjenje deviznih rezerva i količine novca u optjecaju te na kraju nezaposlenosti

polje D ( deficit i inflacija ( restriktivne mjere fiskalne i novčane politike kako bi se došlo do ravnotežne točke E

vidi grafikon 7-7

krivulja unutarnje ravnoteže IB ( kombinacije fiskalne i novčane politike koje jamče unutarnju ravnotežu ( expanzivna fiskalna politika = povećanje javne potrošnje = inflacija potražnje = novčana politika mora povećati kamatnu stopu

krivulja externe ravnoteže EB ( kombinacije fiskalne i novčane politike koje jamče ravnotežu u bilanci plaćanja ( porast domaće apsorpcije = porast raspoloživog nacionalnog bruto proizvoda = nužno je povećati razinu kamatne stope = veći priljev kapitala

točke ispod IB ( inflacija, iznad IB ( deflacija i recesija; točke ispod EB ( deficit, iznad EB ( suficit

restriktivnom novčanom politikom (npr.većom kamatnom stopom) djeluje se na pad domcilnih investicija i time nacionalnog bruto proizvoda i uvoza s jedne strane te na povećanje priljeva kapitala s druge strane ( smanjivanje deficita u bilanci plaćanja

Devizna politika i učinkovitost novčane i fiskalne politike
otvoreno gospodarstvo ( ako imamo višak u bilanci plaćanja = povećanje devizne rezerve središnje banke i/ili poslovnih banaka = da bi se održala ista količina novca u optjecaju mora se smanjivati količina primarnog novca , time i kreditni potencijal poslovnih banaka ( naša krivulja LM pomjera se udesno (vidi grafikon 7-8)

pravac NE se poklapa s krivuljom bilance plaćanja BP samo ako nema međunarodnog toka kapitala ( perfektan međunarodni tok kapitala učinio bi krivulju BP vodoravnim pravcem na razini međunarodne razine realne kamatne stope, koja je nešto niža od nominalne kamatne stope (radi stope inflacije)

manjak u bilanci plaćanja središnja banka pokriva prodajom deviza = smanjivanje količine primarnog novca ( nužno mora povećati dodatnu količinu emisijskih kredita

Instrumenti novčane politike
Kvantitativni instrumenti novčane politike

tehnički prikladni za praktičnu uporabu ( otkriva njihova struktura u kojoj su: politika otvorenog tržišta, kamatna stopa, promjena koeficijenata obveznih rezerva i neposredno ograničavanje kredita
politika otvorenog tržišta ( dominantan instrument novčane politike ( središnja banka kupuje ili prodaje na tržištu kratkoročne državne obveznice i tako povećava ili smanjuje količinu novca u optjecaju ( mijenjanje duga odnosno potraživanja imatelja obveznica od države ( politici otvorenog tržišta slična je politika državnog duga kod koje država povlači jedne i daje u optjecaj druge vrijednosne papire, mijenjajući time dospijeće obveza po tim vrijednosnim papirima

promjena kamatne stope (eskontne stope) ( time središnja banka utječe na opseg reskontnih poslova i na razinu kredita koje odobrava poslovnim bankama ( reskontom središnja banka ponovno eskontira vrijednosne papire iz portfelja poslovnih banaka ( poboljšanje likvidnost istih banak i njihovih klijenata. Kamatna stopa po kojoj središnja banka diskontira vrijednosne papire je u pravilu viša od tržišne kamatne stope

promjena koeficijenta obveznih rezerva ( relativno jednostavan i učinkovit instrument glede količine kredita poslovnih banaka, što je ujedno i njegov nedostatak ( male promjene koeficijenta rezerva imaju veliki učinak na količinu novca u optjecaju ( poslovne banke moraju povećati aktivne kamatne stope više nego što bi to inače učinile ( teret klijenata tih banaka ( zbog obveznih rezerva mora biti više primarnog novca središnje banke što ga ona daje u optjecaj s dodatnim kreditima

neposredno ograničavanje kredita poslovnih banaka ( tehnički jednostavan i djelotvoran instrument novčane politike jer direktno ograničava kreditni potencijal poslovnih banaka ( slabost jer pogađa samo poslovno aktivne i učinkovite poslovne banke

Kvalitativni (selektivni) instrumenti novčane politike
kod ovih središnja banka ne ograničava se isključivo na veličinu kreditnog potencijala poslovnih banaka nego i utječe kako će biti kreditni potencijal iskorišten

u te instrumente spadaju: selektivni krediti i/ili moralno uvjeravanje i/ili direktne mjere, te se svima njima nastoje postići interesi nacionalnog gospodarstva

selektivni krediti ( središnja banka kreditira poslovne banke za određene namjene ili reeskontira poslovnim bankama kredite što su ih odobrile za izabrane namjene

moralno uvjeravanje ( središnja banka nstoji utjecati na psolovne banke da vode kreditnu politiku u smjeru što ga preporuča središnja banka

direktne mjere ( za neke namjene može se direktnom zabranom spriječiti davanje kredita ako je to u interesu nacionalnog gospodarstva
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