PAGE  
1

      1.
    POSTANAK I RAZVOJ NOVCA !
Uzrok nastanka novca  ?
· razvojem robnih odnosa, pojavom privatnog vlasništva, pojavom društvene podjele rada, 

· novac je nužan proizvod procesa razmjene

· prvi kovani novac, Lidija u VII st. prva prepoznatljiva kovanica „elektron“ s likom kornjače,
 kralj Fidon iz Argosa

Faze razvoja novca !

1. PRIMITIVNI OBLICI NOVCA –  naturalna razmjena (trampa)  i   robni novac (simbolički)

2. METALNI NOVAC (zlatni) 


3. PAPIRNI NOVAC


    
4. PLASTIČNI NOVAC (kartice)

5. e - NOVAC (elektronički)

Razvitak nacionalnog gospodarstva u 3 faze:
1. Robno gospodarstvo (trampa, razmjena) 

R1 – R2 (naturalno gospodarstvo)

2. Novčano gospodarstvo                             

R1 - N  - R2 (posredna razmjena)

3. Kreditno gospodarstvo                             

R1 – KN – R2

R1 – ekonomsko dobro jedne vrste               R 2 – ekonomsko dobro druge vrste itd.

N –   novac 




KN – kreditni novac
2. KOVINSKI NOVAC I KVARENJE NOVCA !

· izrađen lijevanjem ili kovanjem

· prvi kovani novac u VII st. kralj Ardys u Lidiji;   
· prva prepoznatljiva kovanica 687 g.prije n.e., „elektron“ s likom kornjače) kralj Fidon iz Argosa

· metalni novac su kovali crkveni velikodostojnici i pojedinci 
KVARENJE NOVCA 
· od strane korisnika, struganjem ruba kovanice
· od strane izdavatelja , putem smanjenja težine novca, zamjenom kovine, smanjenjem finoće novca ili kombinacijom svih tih elemenata istovremeno
„RENOVATIO MONETARUM“ – najsloženiji i najteže otkriv postupak kvarenja novca promjenom njegove finoće. Vladari namjerno mijenjaju novac pri čemu vraćaju manji broj NJ uz tumačenje da su stare novčane jedinice od uporabe ili namjernog oštećivanja izgubile određenu količinu metala.

KARAKTERISTIKE ZLATA I DRUGIH PLEMENITIH METALA:

1. PRENOSIVOST

– u maloj količini predstavlja veliku vrijednost

2. TRAJNOST


– ne kvari se, nerazorivo je, ne troši se uporabom

3. HOMOGENOST

– djeljivost, mogu se dijeliti a da im usred toga ne pada vrijednost

4. NEZAMJENJIVOST
– nenadoknadivost  - ne može se umjetno proizvesti

      5.   POSTOJANOST VRIJEDNOSTI – eksploatacija je mala, nema ga puno

3. ŠTO REGULIRA ZAKON O NOVCU U VRIJEME METALIZMA ?

· raznolikost različitih vrsta zlatnog novca zahtijeva donošenje Zakona o novcu

ZAKONI O NOVCU I KOVNIČKI PROPISI U VRIJEME METALIZMA

1. VALUTA ILI VAŽENJE

- predstavlja materijal od kojeg se proizvodi novac (u metalizmu – metal)
2. NOVČANA JEDINICA

- ime novca u određenoj državi, mora biti jedinstveno, lako čitljivo i izgovorljivo

3. KOVNIČKA STOPA

- Broj novčanih jedinica koje se kuju iz određene količine čistog zlata ili srebra  

(za dolar - 1 kg zlata = 663 $ - do 1964.) ( u NDH – 1 kg zlata je bio 55.400 KN)

4. FINOĆA KOVANICE
- Omjer između plemenitog i ostalog metala (zlata i srebra s jedne strane i drugih metala) 

-   izražava se u promilima (  /1000) i standardni način u karatima  (    / 24)
     ( standardna valuta zlata 900/1000 ili 22 karata ( 22 / 24 ) )
5. TEŽINA NOVCA

· bruto – ukupna težina kovanice
· neto – težina plemenitog metala u kovanici
6. REMEDIUM  ILI TOLERANCIJA
· Zakonom dopušteno odstupanje od propisane težine ili finoće u promilima
7. NOVČANI PARITET  I  PROMETNA TEŽINA
-  Novčani paritet - pokazuje koliko plemenitog metala se nalazi u novčanoj jedinici jednog valutnog područja u odnosu na drugo

-  Prometna težina – propisana težina novca koju metalni novac mora imati
8. RUB NOVCA – različito uređenje ruba između različitih apoena po obliku oboda      

                                       novca (za slijepe osobe)

9. DEBLJINA RUBA KOVANICE – određuje se da u zemljama gdje cirkulira isti novac

                                                                     on odgovara svim automatima

4. PAPIRNI  NOVAC !

Kad se pojavio?   -   razvojem trgovine

Zbog čega ? 
a) zbog  kvarenja metalnog novca

b) zbog opasnosti nošenja plemenitog metala

NOVČANI SUROGATI – zamjenici novca, različiti cirkulacijski papiri koji zamjenjuju novac i daju pravu imatelju na određenu količinu kurentnog novca ili zlata, mjenice, čekovi, novčanice,..
PAPIRNA VALUTA 

 - valuta koja je radi olakšanja prometa istisnula zlatni novac, te je ustanovljena kao zakonsko sredstvo plaćanja i cirkulira kao nekonvertibilni papirni novac
Osobine novčanica: 
1. cirkulira bez ograničenja



2. nema rok dospijeća




3. glasi na okrugle iznose
MJENICA – instrument osiguranja plačanja, kreditni instrument, eskontiranjem postaje bankarski kredit
ČEK – bankarski vrijednosni papir, predstavlja financijski instrument plačanja

BANKNOTA – novčanica, uputnica za neki proizvod, kombinacija čeka i mjenice
5. ŽIRALNO - DEPOZITNI NOVAC  !
· nastaje razvojem i usavršavanjem bankarskih poslova – vezan uz postojanje depozita
· čine ga sva potraživanja na žiro, tekućim i drugim računima

· nema fizičkih dimenzija, ali sudjeluje u svim transakcijama platnog prometa i zajedno s gotovim novcem predstavlja novčanu masu
· banke moraju uvijek biti likvidne, tj. osigurati količinu novca da mogu isplaćivati u gotovini
PREDNOSTI DEPOZITNOG NOVCA

· lakše i sigurnije plaćanje nego gotovim novcem, 
· čuvanje se vrši urednim i ekspeditivnim knjiženjem

· uštede u izradi, materijalu i obradi
· jedino na njihovu temelju banke mogu stvarati kredite

· u suvremenom bankarstvu iza njega stoji društvo sa svim svojim autoritetom i materijalnim potencijalom

6. METALISTIČKA TEORIJA O NOVCU – VALUTE  ili  VAŽENJA
- dva osnovna svojstva:
· novac ima funkciju posrednika u razmjeni i sam mora imati vlastitu vrijednost
· opticajno svojstvo – smatra se da je jedino metalni opticaj normalni opticaj
METALISTIČKO VAŽENJE - postoji u slučaju kada je zakonom određena novčana jedinica jednaka određenoj količini metala

N O V A C  (u vrijeme metalizma)  -  roba posebne vrste koja vrši društvenu funkciju  općeg ekvivalenta,  gdje se njime izražava vrijednost svih drugih roba i usluga i gdje je cijena novčani izraz vrijednosti.   
VRSTE METALNOG VAŽENJA 

1. PARALELNA VALUTA – novac kao zakonsko sredstvo plaćanja se kuje iz zlata i srebra s tim da  odnos vrijednosti nije utvrđena zakonom, nego se ona utvrđuje na tržištu

2. BIMETALISTIČKA VALUTA – sustav dviju vrsti novca koji se kuje u jednoj zemlji utvrđen kao zakonsko sredstvo plaćanja; utvrđuje se relacija vrijednosti između srebra i zlata

DEMONETIZACIJA – postupak odustajanja od kovanja srebrnog novca zbog pada njegove vrijednosti i isključenja špekulacija; prestanak bimetalizma

3. HROMO VAŽENJE – jedna NJ je proglašena kao glavna (zlato), a uz nju još jedna kao pomoćno sredstvo plačanja (srebro) ; spašava se bimetalizam

4. MONOMETALIZAM ZLATA – zlato kao zakonsko sredstvo plačanja, najstabilnije
TRI FAZE: 
  1.  GOLD SPECIE STANDARD 

– sustav pune zlatne valute

  2.  GOLD BULLION STANDARD
– sustav zlatnih poluga 

  3.  GOLD EXCHANGE STANDARD
– sustav zlatnih deviza 
7. NOMINALISTIČKA TEORIJA O NOVCU
· suprotna metalističkoj teoriji - novac ne mora imati vlastitu vrijednost
· novac ima samo jedno svojstvo - opticajno
· plemeniti metali nisu novac dok ga država zakonom ne definira  (Knapp)

· novac može  biti svaka stvar koju država zakonom definira da je novac

· suvremena def: novac je sve ono što se obično koristi i generalno prima kao sredstvo zamjene ili

kao mjerilo vrijednosti ; novac je uputnica na određeni dio društvenog proizvoda           
  OSNOVNA POSTAVKA NOMINALIZMA – rješavanje novčane obveze
· novčana obveza se mora izvršiti onom količinom novca koji je u momentu podmirenja zakonsko sredstvo plaćanja bez obzira na promjenu vrijednosti novca ili promjenu kupovne snage novca.
SOLUTARNA MOĆ NOVCA - ograničenje zakonskog sredstva plaćanja kod sitnog novca, jer je on zakonsko sredstvo plaćanja samo do određenog iznosa.

FIDUCIJARAN TEČAJ - za vrijeme ratova se novčane obveze podmiruju posredstvom soli, jaja, duhana i dr., gdje oni nisu zakonsko sredstvo plaćanja, ali su obavljali ekonomsku funkciju sredstva plaćanja.

ISHODIŠTA NOMINALIZMA 

1. kvarenje novca

2. uvođenje instituta «renovatium monetarum»

3. proizvodnja simboličkog novca

NOMINALISTIČKA DEFINICIJA: danas definicija novčane jedinice je
                                 1 kn djeljiva na 100 lipa
METALISTIČKA DEFINICIJA: 5 gr čistog srebra finoće 900/100 = 1 franak

8. KLASIČNE FUNKCIJE NOVCA

- temeljene na metalizmu, one su teoretski razrađene prema kvantitativnoj teoriji:

1. FUNKCIJA MJERE VRIJEDNOSTI I MJERILA CIJENA – mjerilo cijena predstavlja neka količina zlata;  količina čistog zlata pokazuje novčanu vrijednost robe
2. FUNKCIJA PROMETNOG SREDSTVA – novac ima ulogu posrednika u robnom prometu

3. FUNKCIJA PLATEŽNOG SREDSTVA - odvaja akt kupoprodaje od procesa plaćanja; 
4. FUNKCIJA ZGRTANJA BLAGA - povlačenje novca iz opticaja,  „štednja u čarapi“
5. FUNKCIJA SVJETSKOG NOVCA  - ima samo zlato; ( donekle dolar i euro – ključne valute)
9.               SUVREMENE FUNKCIJE NOVCA
- temeljene na papirnom fiat novcu, novac nema vrijednost ili ima vrlo malu vrijednost (papir)

1. FUNKCIJA SREDSTVA RAZMJENE - posreduje u razmjeni dobara i usluga, opći ekvivalent 
2. FUNKCIJA OBRAČUNSKE JEDINICE - služi da bi se utvrdile cijene dobara i usluga; određivanje oportunitentnog troška
3. STANDARD ODGOĐENOG PLAĆANJA – vremensko razdvajanje čina kupnje i plaćanja
4. FUNKCIJA ZALIHE VRIJEDNOSTI – povlačenje novca kao mjera predostrožnosti kako bi se prebrodila eventualna nestašica novca, štednja ili tezauracija,  (monetarna pasiva)
10. KREDITNI  (DEPOZITNI) NOVAC

· depozitni novac je najsuvremeniji oblik kreditnog novca odnosno surogatnog novca
· banke odobravajući kredite stvaraju novac - banka je poduzeće za stvaranje kredita
· banka multiplicira novac, multiplikacijom depozita se stvara kreditni novac

· iz kreditnih odnosa se pojavljuju različiti kreditni instrumenti; mjenice, obveznice i sl.
11. KREDITNI POTENCIJAL I MULTIPLIKACIJA DEPOZITA

· tehnika bezgotovinskog platnog prometa omogućava bankama stvaranje kredita

· privlačenjem i umnožavanjem depozita banke stvaraju svoj kreditni potencijal
IZVORI SREDSTAVA BANKE SU:

1. Temeljni kapital (osnivački ulog) (HR 40.000.000,00 KN)
2. Depoziti, po viđenju i oročeni (Dv + Do)
3. Međubankarski krediti

KREDITNI POTENCIJAL BANKE

 - predstavlja višak likvidnih sredstava koja predstavljaju max. iznos kredita koji banka može odobriti, a da pri tome ostane LIKVIDNA  (kad je u stanju u svakom trenutku podmiriti svoje obaveze)

KREDITNI POTENCIJAL BANKE ovisi o temeljnom kapitalu, međubankarskim kreditima, depozitima ( po viđenju i oročenim) o rezervama likvidnosti i o obveznim rezervama
SOLVENTNOST  - Solventnost je sposobnost poduzeća da u nekom dužem razdoblju podmiruje sve svoje dospjele obveze plaćanja u rokovima njihova dospijeća, imovina poduzeća veća od dugova.
LIKVIDNOST  - je sposobnost poduzeća da pravovremeno podmiruje svoje obveze.
LIKVIDNA REZERVE su zakonska obveza banke koju svaka banka ima na svom računu kod središnje banke, a utvrđuje se visinom propisane stope u odnosu na depozite po viđenju (AVISTA), kako bi na zahtjev komitenata mogle isplatiti zatraženi iznos

· Ukupni depozit = depoziti oročeni + depoziti po viđenju

                                  *D = Do + Dv

· izračunavanje likvidne rezerve:     Dv = 120   NJ



NJ = novčana jedinica
                                                       
        RL = 10% NJ = 12NJ


KR = kreditne rezerve
                                                                   KR =  108 NJ

OBVEZNA REZERVA je dodatna obveza banke pored rezervi likvidnosti, da drži na računu središnje banke novčna sredstava zbog ograničavanja procesa multiplikacije depozita i ekspanzije kredita. Utvrđuje se visinom stope na ukupne depozite. 
                                         Dv = 150 NJ                                            Do=  oročeni depozit 
                                         Do =   50 NJ    = 200


Dv= depozit po viđenju

                                         RL =   10 %

                                         OR =   20 %    =   40

                                    ----------------------------------

                                         KP = na bazi OR = 160 (-15-40)             KP = kreditni potencijal

                                         KP = na bazi RL =  145 

KREDITNI POTENCIJAL (formula):   KP = F + MK + D (1-OR) – Dv * RL
                 F = temeljni kapital                                 RL = rezerve likvidnosti

             MK = međubankarski kredit                       Dv = depoziti po viđenju

                 D = Depoziti ukupno (Dv + Do)             Do = oročeni depoziti

              OR = obvezna rezerva

Primjer:          F = 100 NJ                          u odnosu na Dv , RL=10%   RL=30

                     MK = 400 NJ                          u odnosu na Dv+Do, OR=30%   OR=150

 PASIVA      Dv  = 300 NJ                          KP=100+400+500(1-0,3)-300+0,1

 BANKE      Do  = 200 NJ                           KP=820

                  -----------------------

                             1000 NJ  

Kontrola: napraviti AKTIVU
                     KP = 820 NJ                             NJ = novčana jedinica

                     RL =   30 NJ

                     OR = 150 NJ

                  -----------------------

                             1000 NJ

GRANICE KREDITNE EKSPANZIJE – središnje pitanje monetarne politike – koliko se smije kreditnog novca stvoriti

1. MAKROEKONOMSKA – vezana je za mogućnost gospodarstva da se u određenim društvenim uvjetima razvija; koristi se za kreditiranje određenih gospodarskih grana; to je novi novčani kapital za gospodarske subjekte

2. FORMALNA – određena je od strane monetarne vlasti; utvrđuje se u postotku . stopom obvezne razerve

STATIČKI KREDITNI POTENCIJAL – analiza kreditnog potencijala na razini jedne banke

DINAMIČKI KREDITNI POTENCIJAL – ako se u razmatranje unese dimenzija vremena

MULTIPLIKACIJA DEPOZITA
· Osnova joj je VIŠAK LIKVIDNIH SREDSTAVA u odnosu na rezervu koja je dovoljna za pokriće depozita

·  koliko to može  biti depozitnog novca u jednoj državi?

· Ako banka A daje kredit banci B gdje taj kredit postaje novi depozit za banku B, pa banka B radi isto, teoretski se ti depoziti mogu kretati u beskonačnost, ali se zakonskim propisima to ograničava likvidnim i obveznim  rezervama

Dmax. = D0 * 1 / LR      -  ( max. Depozit) 

 ( 1/LR) – multiplikator depozita
TO JE SEKUNDARNA EMISIJA NOVCA

· u novčanom opticaju u određenoj državi se nalaze novci iz primarne i sekundarne emisije novca

PRIMARNA  EMISIJA NOVCA

· su novci središnje banke i njihova zadaća je poslovanje depozitnim novcem – suvremeni način poslovanja (novac tezauriran, kolaju papiri)
12. 
SUVREMENI NAČINI PLAČANJA
1. KARTIČNO PLAČANJE, KARTICE
Kartica je specifični bezgotovinski instrument plaćanja; primatelj kartice je kreditor.

Izdavatelj kartice (vlasnik) istovremeno stječe pravo naknade troška transakcije od korisnika.

Čitav je posao obavljen žiralno, znači da je kartica služila kao bezgotovinsko sredstvo plaćanja.

TEMELJ kartičnog posla čini profit u poslovanju s kreditnim karticama.
IZVORI prihoda izdavatelja kartica:
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naknada izdavanja (članarina)
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naknada servisa i provizija obračunata na prodajnim mjestima
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kamate za kreditne usluge
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aktivnosti obrade platnih kartica za treće

VRSTE KARTICA

a) PREMA IZDAVATELJU 

· Bankarske kartice – izdaju ih poslovne banke (Visa i Master Card)

· Nebankarske kartice-izdaju ih specijalizirane kompanije(American Express i Diners)

· Trtgovačke kartice – izdaju ih veliki trgovački lanci; pružaju niz pogodnosti u prodajnim mjestima izdavatelja (popusti, odgode)

b) PREMA KRITERIJU MOGUĆNOSTI KOJE PRUŽAJU KORISNICIMA

· Kreditne kartice – kreditiranje temeljem ugovora o korištenju; ne mora imati sredstva na računu

· Troškovne kartice – plaćanje bez ograničenja

· Debitne kartice – računi se plaćaju putem trajnog naloga direktno s tekućeg računa korisnika

· Pretplatne kartice – mora postojati novac na računu; (smart kartice) imaju čip za identifikaciju

· Purchasing kartice – koriste se za nabavu opreme ili reprodukcijskog materijala pravnih osoba

c) PO VRSTI KORISNIKA

· Osobne – osnovne -  za punoljetne korisnike

                                   -  dodatne – za uže članove obitelji, ali je glavni dužnik osnovni korisnik

· Poslovne  

d) PO VRSTI  PROIZVODA 

· Standardne 

· Zlatne 

· Platinaste

PREDNOSTI

-  kod korisnika i kod izdavatelja, ali i na planu globalizacije, a time i olakšavaju plaćanje u svijetu.

· Odsustvo potrebe za posjedovanjem gotovine u svakom trenutku

· Lak i siguran prijenos i korištenje

· Ne postoje ograničenja visine troška 

· Mogućnost odgode i obročne otplate

· Plaćanje u inozemstvu bez posjedovanja valute zemlje gdje je učinjen trošak

· podizanja gotovine u domaćoj valuti ili u valuti zemlje u kojoj korisnik upotrebljava karticu.

2. ELEKTRONIČKI OBLICI PLAĆANJA
Suvremeno elektroničko plaćanje je temeljeno na računalnoj komunikaciji i globalnim komunikacijskim mrežama, te u posljednje vrijeme na javnim telekomunikacijskim (telefonskim) infrastrukturama.

Dvije kategorije informacijskih infrastruktura:
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one koje su pod kontrolom financijskih institucija
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one koje nisu pod kontrolom tih institucija (npr.HT) 

SVOJSTVA:
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1. privatnost
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2. identifikacija korisnika
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3. integritet poruka

· 4. nemogućnost opovrgavanja obavljene transakcije
NEDOSTACI 





PREDNOSTI 

- Sigurnost transakcija 



- Brzina obavljene transakcije

- Relativno visoka cijena za male iznose 

- Niži trošak

- Slaba kontrola plaćanja poreza


- obavljanje velikog broja transakcija istovremeno

OBLICI KOMUNIKACIJSKE VEZE: on–line  ili   off–line
PAYPAL 

Jedan od najnovijih sustava plaćanja, temeljen na sigurnom, prihvatljivom i troškovno učinkovitom plaćanju, idealan za malo poduzetništvo, online trgovce i druge fizičke osobe.
USLUGE KOJE PRUŽA 
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send money (slanje) plaćanje bilo komu tko posjeduje e-mail adresu
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plaćanje računa
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slanje novca
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usluge doznaka za razne fondove

Potrebno je unijeti e-mail adresu onoga tko prima novac i iznos koji se želi poslati; plaćanje se može vršiti kreditnom karticom ili s čekovnog računa.Prijemnik dobiva e-mail poruku da je stigao novac i može podići novac kliknuvši na www.paypal.com.
U njegovom se sustavu razlikuju tri računa:

a) Osobni računi – samo za osobnu uporabu, ne mogu se koristiti kreditne kartice

b) Poslovni računi

c) Premier računi - isključivo za velike transakcije

13. NOVČANI OPTICAJ  I  NOVČANA MASA
· krvotok gospodarstva,  novca u opticaju treba biti toliko koliko ga gospodarstvo treba

· premala količina novca u opticaju – DEFLACIJA – posljedica joj je opadanje cijena

· prevelika količina novca u opticaju – INFLACIJA – posljedica joj je povećanje cijena

· NOVČANI OPTICAJ  je ukupna masu po formi različitih prometnih i platežnih sredstava koja  imaju sposobnost da se prenose bez odgode i gubitaka i koja svatko prima za reguliranje obveza

· U novčanom opticaju se nalazi novčana masa

· novčani opticaj je novčana masa pomnožena  koeficijentom brzine opticaja tj. novčani opticaj pokazuje opseg cirkulacije određenog razdoblja – dinamički pokazatelj

· NOVČANA MASA  je statički pokazatelj – masa u određenom trenutku, određeni dan; u novčanu masu ulaze  100 %  likvidna novčana sredstva, a to su : gotov novac u opticaju van bankarskog sektora i depozitni novac u svim oblicima      ( NM = G + D  ( M 1 )
DEPOZITNI NOVAC – suvremeni zamjenik novca (surogat), slobodna i stalno raspoloživa sredstva na računima banaka  (na žiro, tekućim i drugim računima )
Razlika između NOVČANOG OPTICAJA I NOVČANE MASE je u tome što je novčani opticaj 
dinamički pokazatelj – pokazuje opseg novčane cirkulacije za određeno vremensko razdoblje, a novčana masa je statički pokazatelj jer predstavlja količinu gotovog i depozitnog novca na određeni dan.

14. MONETARNI   AGREGATI  SA STAJALIŠTA  LIKVIDNOSTI
Postoje 4 kategorije koje čine  MONETARNI ILI NOVČANI POTENCIJAL 

1. NOVČANA MASA ( M 1 (  NM = G + D) – gotovina i depozitni novac (100% likvidna sredstva) 
       DEPOZITNI NOVAC – novčana sredstva nebankarskih sektora (van banke), novčana sredstva na žiro, tekućim i sličnim računima koji služe za plaćanja, te novčana sredstva na zbirnim računima proračuna i fondova, bank. čekovi i dr. vrijedn. papiri

2. KVAZINOVAC  – novčana sredstva koja su povučena iz prometa isključivo voljom vlasnika, pa se 


   svakog trenutka mogu pretvoriti u prometno sredstvo, npr. štednja „a vista“
                                  = ne čini novčani opticaj i novčanu masu, tzv. NEMONETARNA PASIVA BANAKA
   3. OGRANIČENI DEPOZIT  – oročeni depozit i obveznice do jedne godine, različiti pričuvni fondovi   obvezne rezerve, garantni polozi itd.
                                                  = sredstva sa manjim rizikom za banku, likvidnija za banku
4. NELIKVIDNA NOVČANA SREDSTVA  - sredstva ograničene likvidnosti, ona koji su oročena na rok duži od godine, različite kvote, članarine i sl.
                                                  = nelikvidni su za vlasnika, ali s vrlo niskim stupnjem rizika za banku
                                                  = to su depoziti u međunarodnim financijskim institucijama

MONETARNI  AGREGATI:
Mo = primarni novac 




M1 = novčana masa ( NM = G + D ) 
M2 = novčana masa i kvazinovac (M1 + Q) 
M3 = novčani volumen = M2 + OD 

MONETARNI  POTENCIJAL  ( M1+M2+M3) - su ukupna novčana sredstva nacionalne ekonomije
M 3 MONETARNI VOLUMEN – ne mijenja se ako se novac u opticaju preljeva u štednju ili ako se kvazinovac ili ograničeni depoziti prelijevaju u novčanu masu

15. PROMJENE NOVČANE MASE 
· zbog strujanja među sve 4 kategorije novčanih sredstava
Osnovni izvori promjene novčane mase su:

1. KREDITNA AKTIVNOST BANAKA   (restrikcija ili ekspanzija ovisi o kamati)  
– KREDITNA EKSPANZIJA – vrši emisiju novca, to je situacija kada su novi kredit veći od rata već postojećih ranijih kredita (povećava novčani opticaj), može utjecati inflatorno                          

– KREDITNA RESTRIKCIJA – povlačenje novca, novi krediti manji od otplata već postojećih ranijih kredita, može utjecati deflatorno 

2. PRELIJEVANJE NOVCA  U DEPOZITE KOJI NISU NOVAC I OBRATNO
- depoziti koji nisu novac su nemonetarna pasiva banke, nemonetarnu pasivu čini kvazinovac
- kad se novčana masa povećava, nemonetarni novac (pasiva) se smanjuje    i obratno

3. PROMJENA SALDA  POTRAŽIVANJA I DUGOVANJA U ODNOSIMA S INOZEMSTVOM i transakcijama banaka u stranoj valuti (ovisi o uvozu i izvozu)
- veći izvoz ( veći priliv deviza ( veći otkup banaka ( povećanje novćane mase i opticaja (   smanjenje roba na domaćem tržištu, ( moguća inflacija ;   i suprotno
4. KUPOVINA I PRODAJA ZLATA I DRUGIH PLEMENITIH METALA isključivo u industrijske, medicinske svrhe 
- kupovina zlata ( povećanje monetarnih rezervi (povećanje novčanog opticaja

- prodaja zlata ( smanjenje monetarnih rezervi (smanjenje novčanog opticaja

Nedostatak novca u opticaju: - reakcija banaka kreditnom politikom, takozvanim dopunskim kreditima.

16. PROMJENE VRIJEDNOSTI NOVCA
- vrijednost novca je podložna promjenama. Razlikujemo dvije vrijednosti novca: 
· u zemlji (njegova domaća vrijednost) = inflacija – opadanje kupovne snage

                           



  = deflacija – povećanje kupovne snage novca 

· u inozemstvu (intervalutarna)=devalvacija – opadanje intervalutarne vrijednosti domaćeg novca       

                                  


= revalvacija – povećanje intervalutarne vrijednosti domaćeg novca 

DEPRECIJACIJA – opadanje vrijednosti novca, čine je inflacija i  devalvacija    

APRECIJACIJA  – pojava rasta vrijednosti novca, čine je deflacija i revalvacija
DEZINFLACIJA – mjere monetarne vlasti s ciljem smanjenja inflacije                 

REFLACIJA – mjere monetarnih vlasti s ciljem smanjenja i zaustavljanja deflacije
UTJECAJI NA PROMJENU VRIJEDNOSTI NOVCA  
· KROZ PROCES RAZMJENE
· u nacionalnom gospodarstvu treba biti u opticaju ona količina novca koliko je i robe, potrebna količina novca veže se uz količinu proizvedenih dobara – robnonovčana ravnoteža

· veća ili manja količina novca u opticaju u odnosu na istu količinu roba, robnih dobara,  izaziva porast ili smanjenje cijena, pa time i promjene vrijednosti novca

KROZ PROCES  EKONOMSKOG RASTA
- sastoji se iz 2 procesa – proizvodni  i  prometni
1. proizvodnja se mora kontinuirano snabdijevati novcem radi kontinuirane proizvodnje, to snabdijevanje novcem se vrši putem kreditnog novca kroz tzv. DOPUNSKI KREDIT
2. u proces raspodjele je zabranjeno dodatno ubacivanje novca jer remeti robno-novčanu ravnotežu što utječe na promjene vrijednosti novca

PROMJENE VRIJEDNOSTI NOVCA I NACIONALNI DOHODAK

· tvrdimo da se kupovna snaga proračuna, građana, stanovništva i investicija formira kroz raspodjelu nacionalnog dohotka i mora biti tolika da je u stanju pokriti robne fondove
· nacionalni dohodak se dijeli na 4 vrste potrošnje (osobna, javna, investicijska potrošnja i izvoz), a takav oblik raspodjele se naziva «preraspodjela nacionalnog dohotka»
1.  OP    -   50-60%    +          osobna potrošnja

2.  JP     -   40-50%     -          javna potrošnja

3.  IP     -    5-10%      +          investicijska potrošnja

4.  Izv.  -    5%            +          izvoz

             =    100%

· stanje nerazvijenih zemalja – da su investicije veće od štednje – uvoz je veći od izvoza

· napajanje novcem nije preporučljivo ni u preraspodjeli nacionalnog dohotka jer određeni segment  u koji se novac ubaci stvara inflaciju tog segmenta

17. KOJI ČIMBENICI UTJEČU NA VRIJEDNOST NOVCA

1. ČIMBENICI NA STRANI NOVCA - generalni faktor je kredit – u suvremenim uvjetima kredit nije samo prenošenje kupovne snage na drugog  nego je i stvaranje novca

· ovaj kreditni novac prepoznajemo kroz 2 oblika:

1. kao dopunski koji služi za financiranje gospodarskog razvoja (pozitivni)

2. kredit kroz deficitarno financiranje (nepopularno)

2. ČIMBENICI NA STRANI ROBA – do promjene vrijednosti novca može doći i pri stalnoj novčanoj  masi, kod smanjenja količina roba  

· do smanjenja roba i robnih fondova može doći:

1. kao apsolutnog smanjenja proizvodnje roba – ratovi, epidemije itd

2. kao relativno smanjenje robnih fondova zbog promjena u strukturi proizvodnje (široka potrošnja zamijenjena proizvodnjom oružja zbog rata)

3. zbog utjecaja uvoza i izvoza – izvoz smanjuje robne fondove u zemlji – ako roba u inozemstvu poskupi – povećava troškove uvoza, što korigira domaće cijene
18. ŠTO  JE  INFLACIJA  ?

· Suvremena  definicija (pod utjecajem američkih teoretičara – Marshalla,Kuyeso, Parkins)

· INFLACIJA – svako stanje u kojem efektivna novčana potražnja prevladava nad ponudom roba i usluga, bez obzira da li se takovo stanje odražava ili ne na povećanje opće razine cijena – TEORIJA  INFLATORNOG JAZA ILI GAPPA, INFLATORNOG RASPONA, 
gdje taj raspon ili jaz predstavlja razliku između agregatne ponude i potražnje na tržištu
· prema klasičnoj definiciji (metalizam), cijene robe zavise od mase novca u opticaju, pa ako se količina roba smanjuje, cijene rastu, a vrijednost novca proporcionalno pada i obratno

· složeni ekonomski fenomen i gotovo svjetski problem, najčešće u periodima ratova i drugih kriza, a u suvremenim uvjetima i u miru, specifična za određeno područje i razdoblje – neponovljiva

19. UZROCI INFLACIJE         

1. INFLACIJA EFEKTIVNE NOVČANE POTRAŽNJE  (ili kupovne snage)
   -  nastaje prvo zaduživanjem države kod središnje banke ili kod građana ili u inozemstvu 
2. INFLACIJA ZBOG NESRAZMJERA U RASPODJELI NACIONALNOG DOHOTKA

3. INFLACIJA ZBOG SMANJENJA ROBNIH FONDOVA

- zbog štrajkova, zaostajanja poljoprivredne proizvodnje, teškoće u prometu, radnoj snazi, stručnjacima

4. INFLACIJA ZBOG NEPOVOLJNOG KRETANJA U BILANCI PLAĆANJA

20. VRSTE INFLACIJE: (kriteriji)

PREMA INTENZITETU:
              1. LATENTNE ILI POTENCIJALNE – dugotrajne, dugoročne inflacije, trend sporog rasta
                  cijena, niskog intenziteta od 2 – 3% godišnje (članice MMF-a – prihvaćeno 2%)       

              2. SREDNJE- u poslijeratnim obnovama – privremeni karakter, intenziteta do 15%

                  godišnje, u pravilu prestaju kad im se ukloni uzrok ili prerastu u hiperinflacije

              3. GALOPIRAJUĆE –hiperinflacije – intenzitet veći od 15 %; brzo se i progresiv-   

                  no razvijaju i najčešće završavaju katastrofalno – propadanje novčanog sustava,
PREMA DUŽINI TRAJANJA:              
              1. SEKULARNE (LATENTNE) – najduže traju, uvijek prisutne, istog intenziteta,

                  veći dio zemalja Zapadne Evrope – do 2%  (poželjne)
              2. JEDNOKRATNE – traju kraće vrijeme, zaustavljaju se kad prestane djelovanje

      uzroka, a na dostignutoj razini cijena

              3. KRONIČNE – traju veći broj godina, uništava standard stanovništva, teže se zaustavljaju
                  tendencija prema progresivnoj inflatornoj spirali, 

PREMA PORIJEKLU:
               1. DOMAĆE – uzrok u zemlji

         2. UVOZNE – uzrok vani, ovisno o tome koliko zemlja ima odnos s tom zemljom
PREMA VIRULENTNOSTI: (stupanju jačine u % obezvređivanja novca)
               1. AKTIVNE – kod pune zaposlenosti, 100 % iskorištenost kapaciteta
               2. PASIVNE – mogućnost zapošljavanja dodatnih kapaciteta
               3. SLOBODNE – otvorene, razvoj inflacije ne ometa državna intervencija
               4. PRIGUŠENE – aktivna borba, dolazi do državne intervencije

21. POSLJEDICE INFLACIJE
Opčenito- porast troškova života, pritisak na povečanje dohotka, poremečaj intervalutarnog tečaja,   povečanje cijena inputa, narušavanje proporcija u raspodijeli nacionalnog dohotka, …
1. UTJECAJ INFLACIJE NA PROIZVODNJU   
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nesigurne kalkulacije, jer poduzeće nikad ne zna po kojoj će cijeni nabaviti materijal, sirovine, radnu snagu, transport itd.
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slabljenje borbe za ekonomičnost i proizvodnost rada, jer laka zarada ne stimulira poduzeća za ekonomičnije metode proizvodnje i uštedu, a opadanje realnih plaća slabi radniku volju za rad
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napuštanje proizvodnje široke potrošnje u korist luksuzne robe
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struktura radne proizvodnje se iskrivljuje, prelazi se na nevažne asortimane

2. UTJECAJ INFLACIJE NA PROMET 

[image: image18.png]



cijene više ne izražavaju realne odnose u ponudi i potražnji
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tržište gubi svoje osnovne funkcije, cvijeta crna burza i krijumčarenje

3. UTJECAJ INFLACIJE NA RASPODJELU 
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uzrok je socijalnih teškoća, jer nepravedno pogađa baš one koje treba štititi, a štiti one kojima nije potrebno, koji imaju robnih zaliha
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zaoštrava suprotnosti između sela i grada, a u selu između seoskih gazda i seoske sirotinje
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proračun se nikako ne uspijeva uravnotežiti, jer mu materijalni izdaci zbog cijena rastu, pa se država zadužuje kod drugih banaka

4. UTJECAJ INFLACIJE NA POTROŠNJU – potrošnja raste iz 2 razloga
[image: image23.png]



nema se povjerenje u stabilnost novca
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nema novih ušteđevina, već se troše i stare

5. UTJECAJ INFLACIJE NA VANJSKE EKONOMSKE ODNOSE 
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povlačenje domaćih i stranih kapitala u inozemstvo, slabljenje deviznih rezervi

· obezvređenje domaće valute      
22. MJERE KONTROLE I SUZBIJANJA INFLACIJE

1. MJERE ADMINISTRATIVNE KONTROLE

- se provode izravno preko središnje banke kroz određene instrumente i postupke, ne mogu uspostaviti monetarnu sigurnost, nego privremeno odgađaju djelovanje inflacije, a dijele se na:

a) TRŽIŠNO-POLITIČKE MJERE – to su: propisivanje cijena, racionalizacija potrošnje, ograničenje investicija, ograničavanje uvoza i stimulacija izvoza i propisivanje maksimalnih plača
b) MONETARNO-POLITIČKE MJERE – restrikcija potrošačkih kredita – kamatne stope veće,
                           stimulativne štednje, blokiranjem novčanih sredstava depozitnim novcem
c) FINANCIJSKO-POLITIČKE MJERE – veća porezna opterećenja, plaćanje poreza unaprijed     (trošarine), emisija unutrašnjih javnih zajmova, vraćanje dugova središnjoj banci
2. MJERE STABILIZACIJE  GOSPODARSTVA

        -  njima država nastoji eliminirati identificirane uzroke inflacije gospodarskim mjerama
a) TRŽIŠNO-POLITIČKE MJERE – odnose se na iznimnu intervenciju države u ponudi roba   (interventni uvoz), porast proizvodnje materijalnih dobara, usporavanje porasta plača u odnosu na porast proizvodnog rada – opada životni standard, emisija javnog zajma u inozemstvo, uvođenje deviznog režima i kontrola vanjske trgovine
b) MONETARNO-POLITIČKE MJERE – devalvacija (smanjenje cijene domaćeg novca u odnosu na  strani), povećanje kamatnih stopa, restrikcija kredita u gospodarstvu, tzv. Selektivna politika, povećanje stope obaveznih rezervi       
c) FINANCIJSKO-POLITIČKE MJERE – prestanak zaduženja države kod središnje banke
3. VALUTNE REFORME

- Kad je inflacija duže trajala i ostavila obezvrijeđenu nacionalnu valutu

a) EKONOMSKE – država vrši zamjenu starog, bezvrijednog novca za novi u nekom omjeru 1 : 10, 1 :   100 i to tzv.DENOMINALIZACIJOM novca – dodavanjem nula s desne strane, a da se ne mijenjaju ni cijene, ni plače, ni drugi čimbenici

b) TEHNIČKE – zamjena starog novca u novi uz preračun svih cijena, plača, roba – najčešće nova NJ 
23. D E F L A C I J A

- povećanje kupovne snage novca u zemlji tj. pad opće razine cijena, pojava suprotna inflaciji i  psihološki negativnija od inflacije
Nastaje iz dva razloga: 1. zbog smanjenja novčane mase

                                     2. zbog povećanja robnih fondova i usluga

OSNOVNI UZROCI DEFLACIJE  - suprotni od uzroka inflacije.

1. SMANJENJE NOVCA U OPTICAJU (NOVČANA DEFLACIJA)  KROZ :  restriktivnu kreditnu politiku( povećanje kamatnih stopa( povećanje stope obveznih i likvidnih rezervi
( povećanje štednje ( smanjenje novčane mase   
2. DEFLACIJA ZBOG POVEĆANJA ROBNIH FONDOVA, povećanje proizvodnosti rada uz iste kapacitete, prodaja robe iz rezervi države, uvozni sufucit,     (CILJANA INFLACIJA)
3. IZAZVANA BILANCOM PLAĆANJA – povećanje uvoza – povećanje robnih fondova       
4. ZBOG LOŠE KONJUKTURE GOSPODARSTVA (GOSPODARSKE DEPRESIJE) ; smanjenje interesa za potrošnjom, odricanje od potrošnje u iščekivanju niže cijene i sl. ; da bi se povećala potražnja trgovci snizuju cijene robi i smanjuju svoje narudžbe od dobavljača, 
MJERE ZA SUZBIJANJA DEFLACIJE  

- suprotne od inflacije; cilj im je uklanjanje uzroka deflacije, sniženje diskontne i kamatne stope smanjenjem postotka obveznih rezervi banke mogu davati veće kredite
1. TRŽIŠNO POLITIČKE
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određivanje minimalnih cijena i nadnica
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država po utvrđenoj minimalnoj cijeni otkupljuje robu koja će poslužiti izvozu ili poklonima
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poticanje investicija za  zaustavljanje cijena od daljeg pada
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liberalizacija kredita i smanjenje kamatne stope

· nastoji se održati dosadašnja razina cijena stvaranjem rezervi

2. MONETARNO POLITIČKE
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deblokiranje štednih uloga da se ne bježi u tezauraciju što usporava pad cijena
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ukidanje obvezne štednje

· liberalizacija kredita (veći krediti, manja učešća, manja kamata)

3. FINANCIJSKO POLITIČKE
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nadopuna mjerama administrativne kontrole
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smanjenje porezne osnovice
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plaćanje poreza unaprijed, zbog povećanja kupovne snage tih građana

24. D E V A L V A C I J A
- pad (smanjenje) intervalutarne vrijednosti novca, namjerna jednokratna zakonita mjera monetarnih vlasti poduzeta u cilju smanjenja vrijednosti domaćeg novca u odnosu na strani

- svrha da izjednači domaće cijene s cijenama roba na svjetskom tržištu s ciljem povećanja izvoza, smanjenje uvoza, poboljšanja platne bilance, …
Sve je pod kontrolom MMF-a – zemlja članica traži suglasnost za devalvaciju 

Svaka devalvacija promatra se kroz devizni tečaj - ona je cijena domaćeg novca izražena u stranom 

VALUTNI DANPING- predstavlja provođenje devalvacije u postotku većem od onoga koji je potreban. U pravilu je zabranjen od MMF-a, pa se nakon provedenog danpinga devizni tečaj koji je do sada bio podcijenjen, postaje precijenjen pa je domaća roba niže cijene od strane robe.

25. R E V A L V A C I J A
- suprotno od devalvacije, povećanje intervalutarne vrijednosti domaćeg novca u odnosu na strani.      

- jednokratna pojava, to je zakonsko smanjenje cijene zlata; 
- cilj revalvacije je smanjiti ili ublažiti inflaciju,  poboljšati uvjete trgovanja s inozemstvom, da se nakon provedene revalvacije smanjuje izvoz, a povećava uvoz

26. 
DEVIZNI SUSTAV I DEVIZNI TEČAJ 

– intervalutarni tečaj – cijena domaćeg novca izražena u stranom novcu; veličina mu ovisi od ponude i potražnje za dotičnim novcem na deviznom tržištu. Cijena strane valute na domaćem tržištu.

NOTIRANJE – službeno ili neslužbeno registriranje deviznog tečaja

· DIREKTNO NOTIRANJE – na tečajnici se označava cijena za jednu ili stotinu jedinica strane valute izraženu u nacionalnoj valuti

· INDIREKTNO NOTIRANJE – kada je cijena strane valute iskazana u jednoj jedinici domaće valute

KOTIRANJE – znači da je neka valuta predmet trgovine na nekoj efektivnoj burzi

FLUKTUACIJA DEVIZNOG TEČAJA – kolebanje deviznog tečaja.

FIKSNI TEČAJEVI – manipulirani tečajevi, jer se održavaju mjerama devizne kontrole

FLUKTUIRAJUĆI DEVIZNI TEČAJEVI – ako nisu poduzete od strane monetarnih vlasti mjere ograničavanja i kontrole.

27. TEORIJE O FORMIRANJU DEVIZNIH TEČAJEVA 

1. TEORIJA PLATNE BILANCE – uzroci promjena deviznog tečaja leže u platnoj bilanci; deficit platne bilance izaziva porast deviznog tečaja, a tek kasnije i porast cijena; porastom deviznog tečaja strane valute cijene domaćoj robi padaju, što stimulira izvoz, odnosno, destimulira uvoz; veći izvoz ima utjecaj na priliv deviza, smanjenje tečaja strane valute, pa tako dolazi do izravnanja platne bilance

2. INFLACIONISTIČKA TEORIJA – uzrok porasta deviznog tečaja objašnjava porastom novčanog optjecaja u zemlji; zbog veće količine novca u optjecaju dolazi do porasta cijena, a zbog toga do smanjenja izvoza i porasta deviznih tečajeva; inflacija je uzrok, a platna bilanca samo posljedica stanja

3. TEORIJA PARITETA KUPOVNE MOĆI – tvrdi da kretanje deviznog tečaja zavisi od kretanje kupovne moći novčanih jedinica koje se uspoređuju; tj. devizni tečaj se mijenja zavisno od razlike stupnja obezvređenja novca dviju zemalja

28. VRSTE DEVIZNIH TEČAJEVA 

1. SLOBODNI (FLUKTUIRAJUĆI) TEČAJ – varira neograničeno pod utjecajem ponude i potražnje određenih novčanih jedinica, formira se na tržištu

2. SLUŽBENI TEČAJ – koji kao sustav jedinstvenog tečaja ili sustav diferencijalnih tečajeva mogu određivati različiti tečajevi

3. UPRAVLJANI TEČAJ – tečaj monetarne unije, tečaj koji određuje valutni odbor, pravi fiksni tečaj, prilagođavajući vezani tečaj, puzajući tečaj, tečaj vezan za košaricu valuta, plivajući tečaj u okviru utvrđenih raspona, upravljano plivajući tečaj, slobodno plivajući tečaj

DEVIZNI TEČAJEVI PREMA KLASIFIKACIJI MMF

1. TEČAJ BEZ NACIONALNE VALUTE U OPTICAJU – kao zakonsko sredstvo plaćanja u zemlji se koristi strana valuta; zemlja koja primjenjuje ovaj tečaj ne može na njega utjecati

2. VALUTNI TEČAJ U SLUČAJU VALUTNOG ODBORA – zemlja ima vlastitu valutu, s tim da se konverzija domaće valute u stranu vrši uz fiksni tečaj: domaća valuta se emitira u onoj količini u   kojoj ima pokriće u stranoj valuti

3. OSTALI KONVENCIONALNI ARANŽMANI FIKSNO VEZANOG TEČAJA – vezuju nacionalnu valutu za neku drugu valutu ili košaricu valuta po fiksnom tečaju što je vezano za gospodarsku usmjerenost prema zemljama gdje su te valute zakonsko sredstvo plaćanja; dopušteno odstupanje od + - 1% od srednjeg tečaja

4. FIKSNI VALUTNI TEČAJ UNUTAR ZADANOG RASPONA PLIVANJA- sličan ostalim konvencionalnim aranžmanima ali s dopuštenim odstupanjem većim od  + - 1% od srednjeg tečaja

5. PUZEĆE PRILAGOĐAVANJE - domaća se valuta prilagođava prema unaprijed fiksiranom tečaju

6. VALUTNI TEČAJ UNUTAR PROMJENJIVIH GRANICA PLIVANJA – valutni tečaj se održava unutar određenih granica odstupanja

7. UPRAVLJANO PLIVAJUĆI DEVIZNI TEČAJ – bez unaprijed određenog smjera kretanja; valutni tečaj je rezultat intervencije nacionalne monetarne vlasti na svjetskim valutnim tržištima

8. SLOBODNO PLIVAJUĆI VALUTNI TEČAJ – valutni tečaj se određuje na tržištu, na temelju odnosa ponude i potražnje

29. CILJEVI MONETARNO-KREDITNE POLITIKE 
MONETARNO-KREDITNA POLITIKA

- niz mjera monetarnih vlasti koji putem različitih sredstava i čimbenika (kreditnog sustava i MP čimbenika) ostvaruju zadane ciljeve opće gospodarstvene politike.

1. postizanje unutarnje i vanjske monetarne stabilnosti (odnosi se na novac i cijene)

2. osiguranje stabilnosti unutrašnjih cijena

3. osiguranje stabilnosti deviznog tečaja

4. održavanje optimalnog toka (razine) ukupne potrošnje
30. INSTRUMENTI MONETARNO-KREDITNE POLITIKE

- oni izravno utječu na reguliranje novčanog opticaja u smislu EMISIJE ili povlačenja novca iz opticaja

1. DISKONTNA POLITIKA 
– (eskontna politika) monetarne vlasti putem središnje banke manipuliraju kamatnom stopom i na taj način utječu na volumen kredita i na količinu novca u opticaju.    DISKONTIRATI – svesti nešto na sadašnju vrijednost.

2. POLITIKA OTVORENOG TRŽIŠTA

- središnje banka prodaje ili kupuje DRŽAVNE vrijednosne papire s ciljem povećanja ili smanjenja novčanog opticaja. Središnja banka plasira obveznice, certifikate i blagajničke zapise – time osiguravaju financiranje manjka u proračunu. 

REPO UGOVORI -  posuđivanje trenutačno raspoloživih sredstava, a s druge strane – prodaja vrijednosnica zajmodavcu s obvezom ponovnog otkupa istih u dogovoreno vrijeme i cijeni s kamatom.

3. POLITIKA REZERVNIH LIKVIDNOSTI

- Manipuliranjem visine stope likvidnih rezervi utječe se na novčani opticaj povećanjem stope likvidnih rezervi.  REZERVNA LIKVIDNOST – kad banka u svakom trenu može udovoljiti svojim obavezama.

1. PRIMARNE REZERVE – gotovina u blagajni – sredstva pričuve kod središnje banke, bankarski čekovi (sredstva za udovoljavanje obaveza)

2. SEKUNDARNE REZERVE – mjenice i drugi vrijednosni papiri s rokom dospijeća do jedne godine

4. SELEKTIVNA KREDITNA POLITIKA

- Kvalitativna kontrola kredita gdje se kreditni volumen (potencijal) namjenski usmjerava u određene grane ili oblasti gospodarstva zemlje kroz potrebnu dokumentaciju.

a) POLITIKOM POTROŠAČKIH KREDITA – kroz poticaje potrošnje za određenim proizvodima

b) POLITIKOM OTKUPA VRIJEDNOSNICA

5. MJERE KVALITATIVNE KONTROLE

LIKVIDNOST – sposobnost izvršavanja OBVEZA plaćanja u novcu

a) MEĐUNARODNA LIKVIDNOST – sposobnost zemlje da izvršava svoje dospjele novčane obveze prema inozemstvu u cijelosti

b) DOMAĆA LIKVIDNOST – sposobnost domaćih subjekata da izvršavaju svoje dospjele novčane obveze u cijelosti

c) LIKVIDNOST S MIKROASPEKTA – sposobnost gospodarskog subjekta da izvršava sve svoje dospjele novčane obveze prema drugim gospodarskim subjektima

d) LIKVIDNOST S MAKROASPEKTA – likvidnost ukupnog gospodarstva neke države ili gospodarske unije 

  38.       POJAVA, RAZVOJ  I  ZNAČAJ KREDITA
- novac koji kreditor daje na korištenje korisniku kredita koji ga je obvezan vratiti uz određenu kamatu u određenom roku i uz određene uvjete.Novac nastao sekundarnom emisijom novca kroz bankarski sustav.
Osnovna karakteristika kredita je KAMATA ili INTERES, a to je u stvari cijena kredita.

DVO   dužničko – vjerovnički odnos   nastao razvojem robnih i novčanih odnosa; pozajmljivanje robe ili novca uz obvezu vraćanje u određenom periodu.

Postoje krediti gdje postoji samo jedna osoba, to je DRŽAVNI ILI JAVNI ZAJAM (prisilni državni javni zajam).

     39. 
NAVEDITE I OBJASNITE FUNKCIJE KREDITA

1. FUNKCIJA KONCENTRACIJE SREDSTAVA – bankarski sustav prikuplja novčana sredstva koja predstavljaju kupovnu snagu zemlje, a služe i za sekndarnu emisiju novca
2. FUNKCIJA STVARANJA NOVCA – proizvodnja novca u bankama s ciljem prodaje tog novca na tržištu (logika bankarskog poslovanja)

3. FUNKCIJA REALOKACIJE NOVCA (raspodijela)– ulaganje u profitabilnija poduzeća

4. FUNKCIJA OSIGURANJA PROCESA REPRODUKCIJE – kreditiranje poduzeća koje u određenim momentima nemaju dovoljno sredstava za dugotrajnu i kratkotrajnu imovinu 

     40.
 NAVEDITE KRITERIJE PODJELE KREDITA
1. NATURALNI (ROBNI)
– odobravaju se i vraćaju u robi (danas vrlo rijetki)
2. NOVČANI

– odobrava se u novcu – gotovini ili depozitnom novcu

3. TRGOVAČKI,  KOMERCIJALNI – daju se u robi, a vraćaju u novcu

4. BANKARSKI

– daju se u novcu i vraćaju u novcu, može i banka banci
KRATKOROČNI  (prema obliku i formi) - njima banka povećava novčanu masu.

a) KONTOKORENTNI – kredit po tekućem računu; dužnik plaća kamatu samo na visinu angažiranih sredstava, za vrijeme nekorištenja kredita, banka plaća kamatu

b) ESKONTNI – odobrava se na podlozi nekog budućeg potraživanja; podloga za odobravanje je mjenica; mogućnost naplate mjeničnog iznosa nakon neplaćanja mjenice

c) LOMBARDNI – zalog realnih pokretnih vrijednosti (zlato, nakit i sl.); tražitelj kredita ostaje vlasnik založenih stvari; u slučaju nevraćanja kredita, vjerovnik ih prodaje; ako je cijena veća od kredita, razlika ide dužniku

d) AKCEPTNI (avalni) – banka postaje dužnik jer se obvezuje isplatiti mjenični iznos ako to ne učini njen izdavalac – tražitelj kredita

e) RAMBURSNI - banka ga odobrava uvozniku robe temeljem  pokrića u robnim dokumentima (teretnica, polica osiguranja i dr.); važan za trgovačku razmjenu.

DUGOROČNI - najveći dio izvora ovih kredita je štednja gospodarskih subjekata, fondova, države i    stanovništva. Bitniji su izvori sredstava od roka na koji se dobivaju.
a) HIPOTEKARNI – odobrava se na temelju zaloga nekretnine; visina odobrenog kredita je zavisna od tržišne vrijednosti nekretnine, s tim da se odobrava u iznosu manjem od te vrijednosti

b) INVESTICIJSKI – veliki rizik zbog dugog roka i velikog iznosa odobrenog kredita

   c)
SINDICIRANI KREDITI – kad se kao kreditori pojavljuju dvije ili više banaka, koji spajanjem svojih kreditnih potencijala mogu zadovoljiti potrebe svojih komitenata

KONVERTIBILNOST 
· Mogućnost zamjene novca za zlato ili za bilo koju drugu čvrstu valutu:  mogućnost da se jedna valuta izravno promijeni u drugu

VARIJANTE

1. GOLD SPECIE STANDARD – sustav pune zlatne valute; konvertibilnost novčanica za zlatnike u bilo kojem iznosu; mogućnost pretvaranja jedne valute u drugu po fiksnom tečaju

2. GOLD BULLION STANDARD – sustav zlatnih polugakonvertibilnost novčanica za zlatne poluge u minimalnim iznosima – postojao između dva rata

3. GOLD EXCHANGES STANDARD – sustav zlatnih deviza; konvertibilnost domaće valute za strane stabilne valute zamjenjive za zlato –  prakticiran između dva svjetska rata

Međunarodno zlatno važenje na intervalutarnom planu primjenjivalo je GOLD SPECIE STANDARD . tečajevi se stabiliziraju u granicama intervalutarnih točaka.

CORRENCY TEORIJA – teorija 100%-tnog pokrića – teorija da se u opticaju može naći papirnog novca samo toliko koliko ima tezauriranog novca

BANKING TEORIJA – tvrdi da se u opticaju može naći i više papira nego što ima pokrića, jer depozitori duže vrijeme ne dižu novac i cijene određuju količinu novca u prometu

SUSTAV POTPUNE ZLATNE VALUTE – neograničena sloboda kovanja zlatnika; slobodni uvoz i izvoz zlata i konvertibilnost papirnog novca za zlatni novac; poravnava vrijednost zlata kao robe i valutnog zlatnog novca

U međunarodnom platnom prometu dužnici svoja dugovanja plaćaju u valuti svoje zemlje, dok vjerovnici potraživanja naplaćuju u svojoj valuti

TRANSFER – pretvaranje domaće valute u stranu valutu

Nestanak metalizma je  nastao velikom novčanom krizom – slom Newyorške burze 1924.g. – nestaje nakon II svjetskog rata. Između dva rata, zlatnici su pretopljeni u zlatne poluge.
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KONVERTIBILNOST U SUVREMENOM SMISLU 

- potpuna konvertibilnost podrazumijeva neograničenu mogućnost zamjene domaće valute za ostale valute bez ograničenja, za koju se namjenu mogu koristiti i internacionalnim transakcijama.

Vrste konvertibilnosti danas:

1. PREMA ZNAČAJU DEVIZNOG REŽIMA – mogućnost zamjene valute po tečaju utvrđenom na deviznom tržištu

2. PREMA KRITERIJU DRŽATELJA DEVIZA – INTERNA – pravo i mogućnost rezidenata zemlje zamjene domaće valute u valute drugih zemalja za tekuća plaćanja, 
EKSTERNA – omogućava zamjenu valute jedne zemlje u druge valute po službenom tečaju uz ograničenja u tekućim i kapitalnim transakcijama 

3. PO KRITERIJU NAMJENE – konvertibilnost po tekućim transakcijama - zemlje otvaraju svoje gospodarstvo stranom utjecaju
- Konvertibilnost po kapitalnim transakcijama - omogućava privlačenje stranog kapitala                                                                       

4. S ASPEKTA GEOGRAFSKE PRIMJENE – konvertibilnost vezana za neko područje

5. S ASPEKTA DRUGIH OGRANIČENJA – konvertibilnost s aspekta određenih ograničenja

· SUVREMENI NOVČANI SUSTAV 

SUVREMENI NOVČANI SUSTAV – predstavlja  zbroj nacionalnih novčanih sustava i novčanih sustava monetarnih unija

KARAKTERISTIKE :
- veliki broj novčanih oblika

- raznolikost mjera  MKP  koje se primjenjuju u pojedinom novčanom sustavu

- stupanj postignute i održive stabilnosti

- utjecaj novčanog sustava na fiskus (proračun)

- jačina administrativnog reguliranja

- internacionalizacija

PREDNOSTI NAPUŠTANJA MONET. SUVERENITETA I UVOĐENJA STRANE VALUTE :
· stabilnost tečaja i cijena
· sigurnost za investitore

· transparentnost i veća gospodarska otvorenost

· niži transakcijski troškovi

NEDOSTACI NAPUŠTANJA VLASTITOG SUVERENITETA :
· gubljenje nacionalnog monetarnog suvereniteta u cjelosti

· gubitak emisijske dobiti

· gubi se utjecaj monetarne politike na realnu ekonomiju

LIKVIDNOST (engl. solvency, liquidity, njem. Zahlungsfähigkeit, Liquidität) je svojstvo imovine ili njezinih pojedinih dijelova da se mogu pretvoriti u gotovinu dostatnu za pokriće preuzetih obveza. Stoga je likvidnost, uz rentabilnost, jedno od osnovnih načela privređivanja poduzeća u robno-novčanoj privredi. Likvidnost poduzeća nerijetko se definira kao njegova sposobnost da pravovremeno podmiruje svoje obveze. Ova sposobnost poduzeća uvjetovana je nizom elemenata: prije svega protokom obrtnih sredstava kroz njegov poslovni ciklus, rokom dospijeća obveza, usklađenošću dugova i vlastitih izvora financiranja. 
Da bi se održala željena likvidnost poduzeća (koeficijent likvidnosti – odnos između sredstava i kratkoročnih obveza – veći od 1), neophodno je strogo planiranje financijskih tijekova, prije svega tijekova novčanih i neto-obrtnih sredstava.
SOLVENTNOST (engl. solvency, njem. Solvabilität); 
1. platežna sposobnost poduzeća. Sposobnost poduzeća da raspoloživim novčanim sredstvima podmiri sve svoje dospjele obveze plaćanja u rokovima njihova dospijeća. 
2. Situacija u kojoj je imovina poduzeća veća od njegovih dugova; 
3. po financijskim smjernicama Europske ekonomske zajednice najmanji iznos vlastitog kapitala osiguravatelja prema prihodima od premije i obvezama za štete u neživotnim osiguranjima
Solventnost je sposobnost poduzeća da raspoloživim sredstvima podmiri sve svoje dospjele obveze plaćanja u rokovima njihova dospijeća, odnosno situacija u kojoj je imovina poduzeća veća od njegvoih dugova.

Solventnost (engl. solvency, njem. Liquidität, Zahlungsfähigkeit) je sposobnost gospodarske organizacije kao dužnika da u nekom dužem razdoblju udovoljava svojim financijskim obvezama po njihovu dospijeću. I prezaduženo poduzeće, a to je ono čije obveze premašuju njegovu imovinu, odnosno imovinska prava, može biti solventno ako za duže razdoblje može u redovnim rokovima izvršavati svoje obveze, iako je insolventnost (nesposobnost dužnika) kao konačni ishod, u pravilu neizbježna, a s njom i primjena mjera prisilne likvidacije, sanacije ili prisilnog poravnanja. 

Solventnost se često pojmovno zamjenjuje s likvidnošću kojom se izražava povoljan odnos postojećih obveza prema raspoloživoj imovini kao trenutnoj ili kratkoročnoj sposobnosti izvršavanja prispjelih obveza plaćanja.[image: image36.png]
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