Nova pitanja 

1 PREDAVANJE
1. Što je najbitnije kod donošenja fin. odluke od strane fin. menadžera

Prilikom donošenja poslovnih odluka o pribavljanju novčanih sredstava, financijski menadžer posebnu pažnju poklanja: 

·
visini potrebnih novčanih sredstava, 

·  dinamici pribavljanja novčanih sredstava, 


·  dinamici vraćanja novčanih sredstava, 


·  mogućim izvorima financiranja, 


·  uvjetima financiranja, 


·  stupnju financijskog rizika 


·  najboljoj kombinaciji izvora financiranja.


·  raspodjeli neto dobitka  UPITAN ODGOVOR!!!
2. Definirajte termine diskontiranje i ukamaćivanje

Diskontiranje je svođenje novčanih tijekova na sadašnji trenutak
Ukamaćivanje je svođenje novčanih tijekova na trenutak u budućnosti
3.Definirajte osnovne varijable u izračunima vremenske vrijednosti novca
· PV sadašnja vrijednost (Present Value)
· C1 imovina, glavnica, novac, u vremenu 1
· r diskontna kamatna stopa, stopa povrata

· 1/(1+r) diskontni faktor
4. definirajte poslove za koje je nadležan financijski menadžer

Zadaci financijske funkcije su:

1.Pribavljanje novčanih sredstava.

Koliko novčanih sredstava treba pribaviti,   

·Kojom dinamikom pribavljati sredstva,

·Kojom dinamikom vraćati sredstva,

·Pod kojim uvjetima pribavljati sredstva,

·Iz kojih potencijalnih izvora se mogu  podmirivati  potrebe,

·Koju kombinaciju izabrati kao najbolju.

 
  2. Korištenje novčanih sredstava.

                         S koliko se viškova sredstava raspolaže,



·Koje mogućnosti postoje za ulaganje viška sredstava,



·Koji su i koliki stupnjevi rizika za ulaganje sredstava,



·Koji su uvjeti ulaganja,



 Koje kombinacije ulaganja su najpovoljnije, 

3. Održavanje likvidnosti i solventnosti.

· Koji su mogući uzroci  nelikvidnosti i insolventnosti?

· Brzina cirkulacije sredstava u poslovnom procesu.

· Prestrukturiranje sredstava

· Kompenzacija sredstava i obveza prema izvorima.

· Promjena rokova dospijeća  obveza i potraživanja.

· Ubacivanje  dodatnih sredstava u  poslovni proces
.

4.Reguliranje novčanih tokova.

                                    Reguliranje novčanih tokova sastoji se u slijedećem:·

· Kratkoročno ulaganje viška novčanih sredstava.

· Dugoročno ulaganje  viška novčanih sredstava.

· Pribavljanje sredstava za dugoročno ulaganje




5.Praćenje novčanih odnosa u poduzeću i u okruženju.

Analiza i kontrola racionalnosti upotrebe u usporedbi s ostvarenim  rezultatima  poslovanja i visinom poslovnih efekata.


6.Kontrola  racionalnosti i zakonitosti  upotrebe  novčanih sredstava

Kontrola u smislu propisa i zakona

2. PREDAVANJE
1. Pojam inv. Portfelja/ likvidnost, rizik, prinos

· Investicijski portfelj (engl. investment portfolio, njem. investierungsportefeuille) je kombinacija  financijskih instrumenata koja se uspostavlja s ciljem optimizacije prinosa i rizika

· Balansiranje prinosa i rizika temelji se na racionalnom ponašanju investitora koje podrazumijeva za veći očekivani prinos preuzimanje  većeg rizika.

· Što je više različitih vrijednosnih papira ili sredstava u portfelju, ili drugim riječima što je više različitih investicijskih projekata u portfelju, to je tržišni rizik očekivanog profita manji. taj se rizik naziva rizik portfelja (portfolio risk). 

3. PREDAVANJE
1. Koja su fin. izvješća u Hrvatskoj propisana zakonom, objasni ih

· Bilanca

· Račun dobiti i gubitka

· Izvještaj o promjenama glavnice

· Izvještaj o novčanim tijekovima 

· Računovodstvene politike i bilješke

Okvir za sastavljanje financijskih izvještaja:

A) ZAKON O RAČUNOVODSTVU

B) MEĐUNARODNI RAČUNOVODSTVENI STANDARDI 

2. Izvješće o novčanom tijeku (tipovi i njihov sadržaj)

Prikazuje novčane tokove, priljev i odljev novca i novčanih ekvivalenata u određenom razdoblju

Izvještaj o novčanom tijeku je sastavni dio financijskih izvješća i iskazuje neto novčani tijek ostvaren poslovanjem u određenom razdoblju. Svrha ovog izvješća je osigurati informacije o tijekovima novca vezanim uz poslovanje određenog subjekta, kao i informacije o investicijskim i  financijskim aktivnostima subjekta tijekom tog razdoblja. 
Stoga su  osnovni elementi izvješća o novčanom tijeku upravo primici i izdaci koji se u izvješću prikazuju kao dio poslovne, investicijske i financijske aktivnosti. 
Povećanje novca nastaje po osnovi povećanja obveza i povećanja kapitala, odnosno smanjenja ostale nenovčane imovine i obrnuto na strani izdatka novca. 
Metode sastavljanja izvještaja: 
Direktna metoda – prikazuju se svi bruto novčani primici i svi bruto novčani izdaci u izvještajnom razdoblju, a njihova razlika je neto novčani tijek

· Indirektna metoda - razlikuje se u predočavanju novčanih primitaka i izdataka iz poslovnih aktivnosti, koji se predočavaju na neto osnovi (stanje početkom i krajem razdoblja)

3. Što može biti izvor gotovine u poduzeću

· Povećanje imovine                          Upotreba gotovine

· Povećanje obveza                            Izvor gotovine

· IZVORI GOTOVINE  SU:  


-
Uzimanje kredita


          -Zadržavanje dobiti


          -Nova emisija dionica


          -Prodaja imovine


          -Naplata potraživanja

· GOTOVINA SE UPOTREBLJAVA  UOBIČAJENO U



-Povećanju zaliha: Robe, materijala, inventara itd.



-Otplatu obveza (Dugova )



-Sniženje pasivnih vremenskih razgraničenja



-Otkup vlastitih dionica.

4. Što znači upotreba /smanjenje gotovine u cash flow/

· Kada trošak postaje odljev a kada se prihod po urednoj isporuci

robe ili usluge pretvorio u priljev novaca na žiro racun ?
· Zašto se velika pozornost poklanja novcanom tijeku ?

5. poslovni rezultat poduzeća

Poslovni rezultat poduzeća razlika je između vrijednosti ukupnog prihoda i vrijednosti ukupnog rashoda. On se utvrđuje računom dobiti ili gubitka koji se sastavlja na kraju obračunskog razdoblja (u pravilu na kraju kalendarske godine).

   Najprije se sastavlja bilanca stanja ( imovinska bilanca),  a potom se sastavlja račun dobiti ili gubitka. 

Poslovni uspjeh – znači općenito uspjeh u poslovanju  (proizvedeni kvalitetni proizvodi, zadovoljene potrebe potrošača, zadovoljavajući stupanj iskorištenosti kapaciteta ) i može se iskazati  u naturalnim pokazateljima dok se poslovni rezultat uvijek iskazuje samo u vrijednosnim pokazateljima.

   Zato se i ponekad može dogoditi da poduzeće ostvari vrlo dobar poslovni uspjeh, ali da na kraju obračunskog razdoblja  poslovni    rezultat bude negativan (gubitak). 
7.Načini pokrića gubitka u poslovanju

Gubitak se može pokriti na jedan od slijedećih načina:

· dotacijom osnivača poduzeća ( ili drugih koji imaju interes da poduzeće opstane - banke, kupci, dobavljači )

· otpisivanjem potraživanja vjerovnika ili smanjenjem trajnog kapitala za iznos gubitka 

   Ako se gubitak ne može pokriti na neki od navedenih načina pokreće se stečajni postupak (iza toga može/ ali i ne mora uslijediti i likvidacija poduzeća).

4. Predavanje

1. Zbog čega je važna analiza trenda kod analize fin. Pokazatelja

· daje uvid u kretanje financijskog stanja tvrtke kroz vrijeme.

5 Predavanje

1. Definirajte pojam tekuća imovina 

· gotovina, utržive vrijednosnice, zalihe i potraživanja
· dio kapitala koji ostaje nakon što se od tekuće aktive odbiju tekuće obveze” 


( Kohler)

2. Koje aktivnosti obuhvaća menadžment gotovine
· Menadžent gotovine sastoji se od: 

· od utvrđivanja optimalnog salda gotovine, (Baumolov model , Miler – Orrov model)

· gotovinskih naplata i isplata ( ubrzati naplatu i usporiti plaćanja),

· investiranja suviška gotovine
3. Koji su razlozi držanja likvidne imovine

Svrha držanja gotovine je: 

· omogućavanje transakcijske potražnje, odnosno omogućavanje plaćanje obveza nastalih u procesu poslovanja (plaće, porezi, kamate, dobavljači i sl.),

· zbog mjera opreza, zbog kojih poduzeće mora imati osiguranih sredstava iznad razine tekućih potreba,

· zbog mogućnosti obavljanja spekulativnih transakcija s kojima poduzeće otvara buduće investicijske mogućnosti s pozitivnom neto sadašnjom vrijednošću/Vidučić/.

4. Koji čimbenici određuju razinu ulaganja u potraživanja

Potraživanja nastaju kao rezultat prodaje na kredit a dužine kreditnih razdoblja 

ovise o mnogim čimbenicima: prakse pojedinih zemalja, vrste industrijske grane, 

razine financijske discipline, politike konkurencije, veličine tvrtke i njezine pozicije na 

tržištu i prodajne politike.

5. Koje se osnovne odluke donose kod definiranja kreditne politike

Kreditna se politika treba primijeniti u onim slučajevima kada će dodatne koristi od dodatne prodaje biti veće od dodatnih troškova (izravnih i neizravnih) a sve u funkciji povećanja profitabilnosti radi povećanja bogatstva dioničara. Respektirajući situaciju na tržištu ova odluka može biti i reakcija na poteze izravne konkurencije. 


Osim donošenja strateške odluke o prodaji na kredit a prije njezine same realizacije potrebno je donijeti kreditni standard odnosno utvrditi kreditnu sposobnost koju treba imati potencijalni kupac kako bi mu se omogućila kupovina na kredit i odrediti u kojemu opsegu. 

7. Predavanje
1. Uzroci insolventnosti poduzeća, definicija i podjela
Insolventnost, je situacija suprotna  solventnosti: To je  nesposobnost  
plaćanja dospjelih obveza. U toj  situaciji poduzeće se  nalazi kada su mu  dospjele  obveze  veće od  trenutno raspoloživih sredstava  za plaćanje.
2. Što je financijska ravnoteža poduzeća

Neuravnotežena bilanca nastaje kada se gubitkom «uništi» vlastiti kapital, te imovina ima manju vrijednost od vrijednosti obaveza  

Pozitivan financijski rezultat (prihod>rashoda): kao u prethodnom 

slučaju.
3. Razlika između likvidnosti i solventnosti

Solventnost- je platežna sposobnost tj. sposobnost poduzeća da u svakom



 trenutku podmiri svoje dospjele obveze.Likvidnost i solventnost su vrlo 
 usko povezani ali se itekako razlikuju. 



 Tako se likvidnost odnosi na sredstva a solventnost na poduzeće!

4. Kakva može biti solventnost( prekomjerna, optimalna, nezadovoljavajuća)

1. Prekomjerna  Situacija kada u poslovnom procesu postoji višak  novčanih  sredstava.
  
 2. Optimalna Situacija kada u poduzeću postoji  sigurnosna rezerva  novčanih sredstava
 3. Nezadovoljavajuća je kada u poslovnom procesu nema rezerve.

5. Uzroci nesolventnosti/unutarnji, vanjski/obrazložiti

UZROCI INSOLVENTNOSTI PODUZEĆA


     Uzroci koji uzrokuju insolventnost: 


     -unutarnji (interni) i 

· 
     -vanjski (eksterni). MONETARNA POLITIKA SREDIŠNJE BANKE

· KREDITNA POLITIKA POSLOVNIH BANAKA

· PLATNI PROMET

· DRŽAVNI PRORAČUN I DRUGI PRORAČUNI

· ZAKONODAVNA I SUDBENA VLAST

· INFLACIJA

· OSTALI VANJSKI UZROCI INSOLVENTNOSTI


Ako se otkriju uzroci moguće je zaustaviti širenje insolventnosti i njeno pojavljivanje.


Poduzeće je insolventno kada ne može raspoloživim novcem podmiriti dospjele obveze, odnosno kada je određenog dana ili u određenom roku:


Raspoloživi novac < Dospjele obveze plaćanja

Temeljni uzrok insolventnosti je dinamična neuravnoteženost veličine raspoloživog novca i veličine dospjelih obveza.

6. Koje mjere možemo provesti da poboljšamo solventnost poduzeća

· Mjere za smanjenje novčanih izdataka

· Smanjenje dugoročnih ulaganja

· Smanjenje kratkoročnih ulaganja

· Smanjenje novčanih izdataka iz financijskog rezultata

· Mjere za povećanje novčanih primitaka
10. Predavanje

1. Pojam financijskog sustava 

· Financijski sustav neke zemlje čine njezina valuta, platni sustav, financijska tržišta, financijske institucije te institucije koje reguliraju i nadziru njihov rad. 

· Financijski sustav je dio gospodarskog sustava koji se sastoji iz više elemenata koji trebaju omogućiti neometan tijek financijskih sredstava

· Elementi financijskog sustava su:

· financijska tržišta,

· financijske institucije i

· financijski instrumenti.

11 Predavanje

1. Komercijalni zapisi kao izvor kratk. financiranja
· Vp s rokom dospijeća do 1 godine - komercijalni zapisi se emitiraju u pravilu na rok od 9 mjeseci
· Izdavatelj (emitent) se obvezuje da će kupcu (vlasniku) komercijalnog zapisa platiti svotu naznačenu na kz (nominalnu vrijednost) uvećanu za ugovorenu kamatu na dan dospijeća

· Kz emitiraju velika bonitetna poduzeća na tržištu novca

· Što kz mora imati da bi bio interesantan kao izvor financ:

· Kta veća od kamate na oročenja

· Popust na robi kod kupnje kz

· Podrška banke (isplatu glavnice i kamate garantira banka)

2. Što je kompezirajući saldo 

je dio novca koji mora ostati na računu da bi mogli podići kredit
3. Što je okvirni kredit-kratkoročna kreditna linija
4. Što je revolving kredit

12. predavanje

1. U koju svrhu se upotrebljava dug. kredit

· Podrazumijeva ulaganje novca u poslovne i ostale procese kada se povrat novca očekuje nakon više godina

· Da bi se novac ulagao na rok duži od 5 godina za to postoji više razloga, npr. razlozi osiguranja stabilnosti poslovanja poduzeća u budućnosti

· dužnici financiraju kupnju imovine s dugim vijekom uporabe ili financiraju veće investicijske projekte
2. u načinu kreditne podrške od strane banaka koje su poznate metode i kreditne politike

15. Predavanje

1. Razlika između kreditnog fin i fin. putem obveznica

· Prednosti financiranja emisijom običnih dionica za korporaciju jest u tome što one nemaju dospijeće, dividende se ne moraju  uopće ili u cijelosti isplatiti dioničarima već se dobit može reinvestirati za proširenje poslovanja, porast dioničkog kapitala povećava zaštitu vjerovnika u slučaju gubitka, a  s time i kreditnu sposobnost tvrtke. 

· Ovakvo financiranja ima i određene nedostatke jer emisija novih dionica može rezultirati promjenom kontrole nad kompanijom, a tržište može ovakvu emisiju protumačiti kao negativni signal. 

· Najvažnije su prednosti dugoročnog dugovnog financiranja što upotreba duga ne dovodi do promjene u kontroli nad kompanijom, trošak financiranja je u pravilu niži zbog tretiranja kamata kao porezno odbitne stavke a trošak financiranja je fiksan. 

· Nedostaci ovakvog načina financiranja jesu mogućnost kumuliranja visoke razine duga, što posljedično može povećati rizičnost kompanije, a s time povećati trošak dugovnih i vlasničkih instrumenata, glavnica duga ima fiksan rok dospijeća, odredbe ugovora o kreditu mogu imati ograničenja prema slobodi menadžmenta u donošenju odluka.

2. Put i call opcije

· Opcija poziva (call option) 

· Pravo kupnje vp po unaprijed ugovorenoj cijeni (cijena realizacije opcije)

· Isplativo: 

Tržišna vrijednost vp > cijene realizacije

· Opcija ponude (put option)

· Pravo prodaje vp po unaprijed ugovorenoj cijeni

· Isplativo

Tržišna vrijednost vp < cijene realizacije
3. usporedite dugoročno kreditno fin poduzeća sa fin emisijom dionica i obveznica
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