OSOBNE FINANCIJE: Ispitna pitanja i odgovori za 1. kolokvij

1. Objasnite funkcioniranje financijskog sustava na temelju 3-sektorskog modela gospodarstva?

Tro-sektorski sustav čine stanovništvo (neto pozajmljivači na financijskom tržištu), poduzeća i država (neto uzajmljivači na financijskom tržištu).

Sektor stanovništva se označava novčano suficitarnim jedinicama NSJ, a sektori poduzeća i države novčano deficitarnim jedinicama NDJ. Financijski sustav ima za zadatak prenijeti novčane viškove od osoba koji ih pozajmljuju (NSJ) osobama koji ih uzajmljuju (NDJ). 

Stanovništvo investiranjem štednje na financijskom tržištu namiruje potražnju države i poduzeća za financijskim sredstvima ulažući u oblike financijske imovine koja se nudi na tržištu.

Načini financiranja:
· Direktno – kupnja vrijednosnica poduzeća ili države

· Indirektno – ulaganje u depozite, police osiguranja, udjele u fondovima

2. Objasnite što prikazuje tzv. «financijska piramida» ?

Financijska piramida predstavlja prikaz strukture financijske imovine investitora uređen prema kriterijima sigurnosti i profitabilnosti.
Na dnu piramide nalaze se najmanje rizična ulaganja koja donose i najmanje prinose. Toj skupini prihoda pripadaju gotovina, osigurani štedni ulozi i transakcijski računi.
Druga po redu skupina investicija predstavlja malo rizičnije investicije, a to su državne zadužnice, osigurane obveznice i hipotekarne obveznice.

Uz treću po redu skupinu veže se srednje visok rizik i srednje visoki prinosi, a toj skupini pripadaju neosigurane obveznice i neosigurani štedni ulozi kod banaka.

Četvrta skupina - uz veći rizik, ostvaruju se veći prinosi, uključuje preferencijalne dionice i neosigurane kredite.
Peta skupina - obične dionice od kojih se očekuju visoki prinosi.
Šesta skupina - vrh piramide «junk» obveznice, donose najveće prinose uz najveći rizik. Mala vjerojatnost da će ti prinosi biti ostvareni, ali visina prinosa privlači investitore da u iste i ulažu.

3. Objasnite razliku između direktnog i indirektnog načina financiranja na financijskom tržištu?
Direktnim financiranjem deficitarne jedinice (poduzeća, država)  emitiraju i nude svoja obećanja plaćanja na novčanom tržištu i na tržištima kapitala, a suficitarne jedinice (stanovništvo) kupuju takva potraživanja. Kupnjom vrijednosnih papira investitori na financijskom tržištu ustupaju svoj novac i na taj način postaju kreditori ili suvlasnici tvrtke izdavateljima vrijednosnih papira.
Indirektno financiranje je prijenos sredstava od krajnjih pozajmljivača krajnjim uzajmljivačima, kada se između njih pojavljuje financijski posrednik (banke, osiguravatelji, štedionice, mirovinski fondovi, investicijski fondovi) intermedijar. 
4. Nabrojite i kratko objasnite faktore koji utječu na alokaciju portfelja?

Faktori alokacije portfelja su:
· Bogatstvo

· Relativni očekivani prinos na investiciju

· Rizičnost

· Likvidnost

· Trošak prikupljanja informacija

Ako se bogatstvo (dohodak) pojedinca poveća, on će raspolagati većom štednjom koju će dalje ulagati. Svi oblici imovine u portfelju neće se jednako povećavati (mjeri se elastičnošću potražnje). 
Povećanje relativnog očekivanog prinosa i povećanje likvidnosti na investicije dovodi do porasta potražnje za određenim oblikom imovine.

Porast rizičnosti određenog oblika imovine u odnosu na drugi dovodi do smanjenja potražnje.

Veći troškovi prikupljanja informacija smanjuju potražnju za tom imovinom.

5. Objasnite razliku između primarnog i sekundarnog financijskog tržišta?
· Na primarnom tržištu se vrši kupoprodaja novoemitiranih vrijednosnih papira, pri čemu izdavatelji prikupljaju nova sredstva za financiranje svojih aktivnosti. Vrijednosnim papirom se na primarnom tržištu trguje samo jednom.

· Svaka slijedeća kupoprodaja odnosi se na trgovanje na sekundarnom tržištu na kojem vrijednosni papiri svakodnevno mijenjaju vlasnike, pri čemu prodavatelji ne prikupljaju nova financijska sredstva, jer je to već učinjeno na primarnom tržištu.

6. Navedite institucije koje od 01.01.2006. nadzire HANFA, te posebno navedite koja značajna financijska institucija nije pod njenim nadzorom?

HANFA (Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga) obavlja nadzor nad poslovanjem:

a) Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja

b) Komisije za vrijednosne papire RH

c) Direkcije za nadzor društava za osiguranje

d) Izdaje dozvole za rad društvima ovlaštenim za poslovanje s vrijednosnim papirima

e) Nadzire poslovanje brokerskih društava i poslovanje s vrijednosnim papirima

f) Organizira i provodi obrazovni program i održava ispite za stjecanje dozvola za obavljanje poslova brokera, investicijskog savjetnika i upravitelja mirovinskih fondova.

HANFA ne nadzire banke (HNB)!

7. Navedite koje financijske institucije u RH mogu obavljati poslove s vrijednosnim papirima, te navedite barem 4 vrste poslova s vrijednosnim papirima?
Prema zakonu o tržištu vrijednosnih papira, poslove s vrijednosnim papirima kao i djelatnosti smiju obavljati samo brokersko društvo i banke, koji su za obavljanje tih poslova dobili ovlaštenje HANFE i upisali ih kao djelatnosti u sudski registar.
Poslovi s vrijednosnim papirima su:

a) Kupnja i prodaja vrijednosnih papira po nalogu nalogodavca (u svoje ime i za račun nalogodavca)

b) Trgovina u spekulacijske svrhe – kupnja i prodaja vrijednosnih papira u svoje ime i za svoj račun

c) Upravljanje portfeljem vrijednosnih papira za račun nalogodavca

d) Poslovi burzovne trgovine

e) Poslovi agenta izdanja pri izdavanju novih vrijednosnih papira

f) Pokroviteljstvo izdanja

g) Investicijsko savjetovanje

h) Poslovi skrbništva nad vrijednosnim papirima

8. Objasnite način na koji se mogu opravdati razlike u visini brokerskih provizija?

Brokerske tvrtke paušalno naplaćuju naknadu na naloge manjih iznosa (do 5000 ili 10 000kn), a na veće iznose naplaćuju proviziju u postotku od iznosa transakcije. U slučaju investicijskog savjetovanja ili vođenja portfelja (brokerska tvrtka mora imati zaposlenog investicijskog savjetnika) provizije će biti veće, za razliku od tipično brokerske usluge. Najmanja provizija su internetski nalozi, jer je osobna komunikacija između brokera i klijenta minimalna. Najveća provizija je telefonski razgovor s brokerom, ostale provizije ovise o uslugama.
9. Na kojim temeljima počiva venture capital financiranje?
Temelj venture capital financiranja je financiranje kapitalom, odnosno emisija dionica. Proces ulaganja venture capitala je aktivno investiranje (investitor sudjeluje u investiciji kroz kapital i savjete). Investitori podupiru poduzetnički talent novcem i poslovnim sposobnostima radi ostvarenja dobiti od kapitala. Venture capital financiranje je puno rizičnije od debt financiranja.
10. Koji su oblici premošćenja likvidnosti?

Financiranje premošćenja likvidnosti na «pola puta» je između financiranja dugom i kapitalom u smislu rizika i povrata na investiciju.

Oblici financiranja su:

· Venture kapital – rizični kapital, glavni izvor financiranja poduzetničkih aktivnosti

· Tržište dionica

· Kuponske obveznice

· Osigurani krediti banaka

11. Koji su oblici financiranja poduzetničke aktivnosti?
Oblici financiranja poduzetničke aktivnosti su:

· Seed kapital (početni i rizični kapital)
· Start-up capital
· Early stage finance
· Second round finance
· Expansion capital
· Management buy-outs and buy-ins
· Mezzanine finance
12. Definirajte pojam management buy-outs (MBO)?

MBO je stjecanje ili preuzimanje poduzeća (ili dionica poduzeća) od strane managementa ili zaposlenih. Ostatkom managera koji su upoznati sa industrijom, povećava se samostalnost managementa u donošenju strateških planova i ostvarivanju ciljeva organizacije, sprječava se isisavanje novaca iz poduzeća.
13. O kojim čimbenicima ovisi planiranje osobnih financija (koji zajednički ciljevi, posebni ciljevi, za koje skupine)?

Planiranje osobnih financija ovisi o nekoliko čimbenika:

· Životna dob

· Zanimanje

· Bračni status

· Broj i životna dob članova domaćinstva

	ŽIVOTNA DOB
18-24

25-34

35-44

45-54

55-64

>65
	ZANIMANJE
Redovni student/ica

Nezaposlen/a

Zaposlen/a puno radno vrijeme

Zaposlen/a pola radnog vremena

Umirovljenik/ica

	BRAČNI STATUS
Samac

Udana/oženjen

Razveden/a

Udovica/udovac
	BROJ I DOB ČLANOVA
1 član

predškolska djeca

osnovnoškolci, srednjoškolci

studenti

uzdržavane osobe

neovisne osobe


14. Koje su faze procesa financijskog planiranja?

1. određivanje trenutačne financijske situacije

2. razvijanje vaših financijskih ciljeva

3. identificiranje alternativnih metoda

4. procjenjivanje alternativa:

a) uzeti u obzir životnu situaciju, osobne vrijednosti i ekonomske faktore

b) procijeniti rizik i vremensku vrijednost novca (oportunitetni trošak)

5. stvoriti i primijeniti vašu metodu financijskog plana

6. pregledati i preispitati financijski plan
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