POVIJESNI RAZVOJ SADRŽAJA RAČUNOVODSTVA

- Babilon, Asirija – 3200 g. pr.K prvo zapisi poslovnih događaj na glinenoj ploči iz Sause ( Louvre) 

- egipatska civilzacija

- kineska civilizacija ( Chao dinastija – državno računovodstvo)

- grčka civilizacija – Zenon razvija računovodstvo odgovornosti 

- rimska civilizacija – prijava imovine za porezne svrhe

- utjecaj bogatih starotalijanskih obitelji na (u)vođenje poslovnih knjiga ( Di Giovanni, Del Brazzi, Medici

- značaj loze Fugger u Austro-Ugarskoj, Henri  VII u Velikoj Britaniji

RAZVOJ DVOJNOG KNJIGOVODSTVA U SREDNJOVJEKOVNOJ ITALIJI

-1340.  Massan od Genove spominje prvi put tehniku dvojnog knjigovodstva

- velika uloga trgovačkih obitelji srednjovjekovnih talijanskih državica gdje trgovci koriste računovodstvo kao instrument kontrole  vodeći prve oblike računovodstva troškova kao i reviziju i trgovačke bilance

- uvodi se načelo nastanka događaja kao i kategorija odgoda ( vremenska razgraničenja) 

VENECIJANSKA METODA

- 1494 Fra Luca Pacioli :“ Summa de Aritmetica Geometria Proportioni et Proportionalita“ opisuje sustav dvojnog knjigovodstva kao „ Venecijansku metodu“ koja se kasnije naziva „ Talijanska metoda“

PACOLIJEVA DEFINICIJA DVOJNOG KNJIGOVODSTVA

- sva knjiženja moraju biti dvojna

- ako nekoga označimo vjerovnikom (creditor) moramo nekoga označiti dužnikom (debtor)

- za knjiženje prema Pacioliju koriste se 3 knjige: memorandum, dnevnik i glavna knjiga

- u poslovne knjige ne bilježe se samo imena kupaca i prodavača nego treba opisati vrstu robe, jedinicu mjere, cijenu, način plaćanja i sl.

- gdje se novac prima i plaća treba zabilježiti vrstu novca i njegov tečaj

- Pacioli sugerira periodično zaključivanje knjiga i računanje profita

- za zaključivanje knjige kaže: „ Dobro je uvijek zaključiti knjige svake godine posebno ako ste u partnerstvu s drugim. Češći računovodstveni obračuni rade se na duga prijateljstva.“

ŠIRENJE VENECIJANSKE METODE U EUROPI U 16. I 17. st

- utjecaj bogatih starotalijanskih obitelji na vođenje poslovnih knjiga ( Di Giovanni, Del Brazzi, Medici i dr.)

- Benedikt Kotuljević: 1573. god knjiga „O trgovini i savršenom trgovcu“

- značaj loze Fugger u Austro-Ugarskoj , Henry VII u Velikoj Britaniji

- uvode se posebne specijalizirane analitičke evidencije za bilježenje posebnih transakcija (AE novac, AE mjenica, AE roba i sl.)

- prelazak 16. na 17. st uvodi se praksa periodičnog financijskog izvještavanja

- Simon Stevin- nizozemski inženjer, 1605. uspostavlja prvi obračun gubitka ili profita. Od računanja profita po svakom poslu prelazi na računanje profita za cijelu godinu

- Jacques Savary- uvodi bilancu stanja koju treba sastavljati na određen dan

- Code de Commerce, 1673. propisuje u to vrijeme u Francuskoj bilancu svake druge godine 

RAČUNOVODSTVO 18. ST I POČETAK 19.

- sve veća pažnja usmjerena je na dugotrajnu imovinu kao temelj industrijske revolucije 

- dugotrajna imovina vodi se po trošku nabave, troškovi održavanja i najamnine idu na teret profita

- provode se prve revalorizacije imovine u korist rezervi 

- pored linearne i ubrzane amortizacije javlja se funkcionalna metoda amortizacije 

- industrijska revolucija zahtjeva računovodstva troškova, a razlozi su:

   * sve veći udjel dugotrajne imovine

   * utvrđivanje troškova konkurentnih učinaka

   * zbog pojave novih proizvodnih metoda i postupaka

RAČUNOVODSTVO NA POČETKU 20. ST

- pojava i sve veći utjecaj dioničkih društava na razvoj računovodstva

- Max Weber objašnjavajući racionalnu organizaciju modernog kapitalističkog poduzeća naglašava: „ Dva su faktora važna: razdvajanje poduzeća od njegovih vlasnika i racionalno knjigovodstvo.“

- Sombart- ova hipoteza je veza između dvojnog knjigovodstva i kapitalizma 

- transformacijom imovine u apstraktne vrijednosti te kvantitativnim izražavanjem rezultata omogućeno je :

1. kapitalističkim vlasnicima da planiraju, upravljaju i mjere svoje poslovne aktivnosti

2. odvajanjem vlasnika od poduzeća omogućen je rast kompanije pri čemu sustav dvojnog knjigovodstva ima pozitivan doprinos prema ekonomskom rastu

PRISTUPI U DEFINIRANJU RAČUNOVODSTVA

RAČUNOVODSTVO JE

1. ZNANSTVENA DISCIPLINA

2. VJEŠTINA

3. USLUŽNA FUNKCIJA

4. DIO INFORMACIJSKOG SUSTAVA PODUZEĆA

RAČUNOVODSTVO KAO ZNANSTVENA DISCIPLINA

- ima dva obilježja ( 2 dijela)

1. TEORETSKI OKVIR

- pozitivni dio računovodstva koji sadrži računovodstvene pretpostavke, načela, pojmove i kategorije koje su rezultat prethodnih istraživanja i temelj daljnjih istraživanja

2. NORMATIVNI OKVIR ( PRAGMATIČAN)

- računovodstvene politike koje upućuju management na korištenje računovodstvenih načela, postupaka  i metoda za ispunjavanje ciljeva poduzeća

RAČUNOVODSTVO KAO VJEŠTINA

- računovodstvo je vještina ili umijeće evidentiranja, klasifikacije i sumiranja u novcu izraženih poslovnih događaja i transakcija, kao i interpretiranje te vještine njihovim korisnicima ( unutarnjim i vanjskim)

RAČUNOVODSTVO KAO USLUŽNA FUNKCIJA

-  u poduzeću koje se može organizirati kao odjel, sektor ili kao troškovni centar

- dijeli se na 2 dijela:


FINANCIJSKO RAČUNOVODSTVO

- okrenuto vanjskim korisnicima


TROŠKOVNO I UPRAVLJAČKO RAČUNOVODSTVO


- okrenuto unutarnjim korisnicima
RAČUNOVODSTVO KAO DIO INFORMACIJSKOG SUSTAVA

- sastoji se od 3 dijela


INPUT →PROCES → OUTPUT

INPUT = poslovni događaji i transakcije

PROCES= evidentiranje, klasificiranje i sumiranje podataka iz inputa

OUTPUT= sastavljanje i prezentiranje financijskih izvještaja

TRADICIONALNI SADRŽAJ RAČUNOVODSTVA

RAČUNOVODSTVENO PLANIRANJE

( definiranje budućih zadataka koji će biti predmet knjigovodstva)

↓

KNJIGOVODSTVO

( najvažniji dio računovodstva u kojem se po sustavu dvojnog knjigovodstva evidentiraju, klasificiraju i sumiraju poslovne transakcije)

↓

RAČUNOVODSTVENA KONTROLA

( tradicionalni koncept, kontrolira ono što je planirano i ostvareno na temelju svih informacija)

↓

RAČUNOVODSTVENA ANALIZA

( odnosi se na financijske izvještaje, analize pokazatelja, financijske analize, analize financijskih izvještaja) 

↓

RAČUNOVODSTVENO INFORMIRANJE
( priprema izvještaje i ostale informacije za objavu za unutarnje korisnike)

- naknadna kontrola je NADZOR

SUVREMENI SADRŽAJ RAČUNOVODSTVA

FINANCIJSKO, TROŠKOVNO I UPRAVLJAČKO RAČUNOVODSTVO

RAČUNOVODSTVENE PRETPOSTAVKE

1. KONTINUITETA – poduzeće se osniva s pretpostavkom kontinuiranog rada sve dok ne realizira postavljene ciljeve pa i u slučaju gubitka

tj. poslovni subjekti neće se ugasiti ukoliko posluju s gubitkom sve dotle dok teže ispunjavanju svojih ciljeva

- promatra pozicije kao buduće ekonomske koristi

2. POSLOVNOG SUBJEKTA – uvijek se odvojeno promatraju vlasnici od pravnog subjekta

- vlasništvo je jedno, a upravljanje drugo

3. STABILNE NOVČANE JEDINICE – računovodstvo ( financijsko izvještavanje) temelji se na pretpostavci inflacije do 5%  koja ne utječe na distorziju obračunskog sustava ( izvještavanja)

- ako je inflacija veća od 5% koriste se alternativna računovodstva u uvjetima inflacije 


-a)  računovodstvo opće kupovne moći
- pozicije bilance revaloriziraju se ( ponovno vrednuju) pomoću jednog općeg indeksa, najčešće je to indeks na bazi kretanja cijena proizvođača industrijskih proizvoda , indeks troškova života, indeks kretanja cijena na malo

-b) računovodstvo tekuće vrijednosti – koristi više indeksa ovisno o grani ili grupaciji 
4. OBRAČUNSKOG RAZDOBLJA – vlasnici ne mogu čekati totalni rezultat nego ih treba informirati godišnje, a može biti i određeni ciklus ( mjesečno) 

- vanjsko korisnici zahtijevaju periodično izvještavanje najmanje jednom godišnje

- kalendarska godina kod svakog poduzeća nije ista; nekima može početi 01.07, a završiti 30.06

RAČUNOVODSTVENA NAČELA

1. TROŠKOVI NABAVE

2. OBJEKTIVNOSTI ILI DOKAZIVOSTI

3. STJECANJA PRIHODA

4. SUČELJAVANJA  PRIHODA I RASHODA

5. MATERIJALNOST ILI BITNOST

6. POTPUNOG  ISKAZIVANJA FINANCIJSKIH IZVJEŠTAJA

7. KONZISTENTNOSTI ILI POSTOJANOSTI

8. OPREZNOSTI

9. USPOREDIVOSTI

10. JEDNOLIKOSTI

1. TROŠKOVI NABAVE

- Mrs 36

- najstarije načelo 

- načelo opreznosti uvijek dolazi uz načelo troška nabave  ( anticipiranje gubitaka, a ne dobitaka) 

2. OBJEKTIVNOSTI ILI DOKAZIVOSTI

- sve u računovodstvu mora biti objektivizirano dokumentacijom. To je važno zbog nadzora bilo da je riječ o komercijalnom nadzoru ( revizija), internom  ili poreznom nadzoru

3. STJECANJE PRIHODA

- prihodi se mogu priznavati pomoću jednog od dva pristupa


a) novčana osnova = naplaćena realizacija



- u prihod ide samo ono što je naplaćeno


b) nastanak događaja = obračunska osnova  

- u prihod ulazi sve ono što je fakturirano, kad je rizik prešao s prodavatelja na kupca – ono što smo prodali i ispostavili fakturu
4.  SUČELJAVANJE PRIHODA I RASHODA

- to je u stvari načelo priznavanja rashoda

- prihodima se sučeljavaju samo oni rashodi koji pripadaju prihodima u razdobljima kada su prihodi nastali 
5.MATERIJALNOST ILI BITNOST

- financijski izvještaju moraju sadržavati bitne ili značajne informacije

6. POTPUNO ISKAZIVANJE FINANCIJSKIH IZVJEŠTAJA

- za potrebe financijskih tržišta investicijska javnost mora u potpunosti biti informirana o financijskim izvještajima

- HANFA – regulira financijski nebankarski sektor, vode računa o potpunom financijskom izvještavanju za potrebe investitora

- regulaciju financijskih tržišta vode komisije za vrijednosne papire

7. KONZISTENTNOST ILI POSTOJANOST

- računovodstvene politike se moraju konzistentno primjenjivati odnosno u potpunosti 

- ako se promijeni jedna računovodstvena metoda ili postupak to treba objaviti korisnicima informacija ( npr. promjena načina obračuna amortizacije i sl.)

8. OPREZNOST

- ide uvijek uz načelo troška – anticipiranje gubitaka, a ne dobitaka

- očekivanje manjeg poslovnog rezultata → manja podjela dobiti

9. USPOREDIVOST

- financijski izvještaji moraju biti usporedivi

- INTER usporedivost = usporedivost između kompanija u grani ili grupaciji

- INTRA usporedivost = uspoređivanje vlastitog poslovanja u jednoj vremenskoj seriji ( 5-10 godina) ; izvještaji se kompariraju na temelju prihoda ili po tržišnoj kapitalizaciji ( broj dionica x cijena na određeni datum)

10. JEDNOLIKOSTI

- pojedine računovodstvene politike trebaju se primjenjivati na jednak, jedinstven, isti način  

DIONIČKA I MENADŽMENT KULTURA U KORIŠTENJU RAČUNOVODSTVA

ŠTO JE TO KULTURA JEDNE ZEMLJE

- kultura nije rezultat biološkog naslijeđa

- kultura je društveni fenomen ili „stečeno ponašanje“ članova društva

- kultura jedne zemlje je mozaik supkultura pojedinih skupina koje čine to društvo

- sveukupna kultura jedne zemlje determinirana je stupnjem razvoja njene MATERIJALNE I DUHOVNE KULTURE

MATERIJALNA KULTURA rezultat je razvoja tehnike, suvremenih tehnologija među kojima je danas najutjecajnija informacijska tehnologija IT

DUHOVNA KULTURA u snažnoj je interakciji s materijalnom kulturom, a očituje se u rezultatima edukacije, znanosti, umjetnosti, organizaciji društvenog života, tradiciji, zakonskim normama i moralu

POVEZANOST RAČUNOVODSTVA I KULTURE

-  računovodstvo je rezultat ili posljedica materijalne i duhovne kulture uopće, ali posebno glavnih skupina poslovnih subjekata ( subkultura) – dioničara i menadžmenta

- kultura određuje organizacijsku strukturu subjekata, ponašanje glavnih subjekata, računovodstveno okruženje i spoznaju pojedinaca za rješavanje računovodstvenih fenomena

- razlike u kulturi između supkultura manifestiraju se :


a) simbolima


b) idolima


c) ritualima ( procedurama) 


d) vrijednostima

DIMENZIJE NACIONALNE KULTURE

- individualizam prema kolektivizmu

- moć utjecaja i prihvaćanje hijerarhije

- ženstvenost prema muževnosti

- izbjegavanje neizvjesnosti

KULTUROLOŠKE VRIJEDNOSTI RAČUNOVODSTVA

a) profesionalizam prema zakonskoj kontroli

- da li će se financijsko izvještavanje temeljiti na pravilima struke ili na zakonima


- regulativu formira profesija ili negdje državna tijela

b) uniformnost prema fleksibilnosti 

- da li će se propisivati  jednoobrazno računovodstvo ili će se to prepustiti rješenjima struke 

- detaljno propisivanje npr. kontnog plana je uniformiranost 

c) konzervatizam prema optimizmu


- konzervatizam ide uz uniformiranost, a optimizam uz fleksibilnost 

d) tajnost prema transparentnosti ( transparentnost znači da su podaci javni)
FAKTORI OKRUŽENJA KOJI DJELUJU NA RAČUNOVODSTVENU KULTURU

1. ZAKONSKI SUSTAV ( MRS, MSFI, ZOR)

2. RAZINA INFLACIJE

3. NAČELA RJEŠAVANJA NEIZVJESNOSTI

4. ZAŠTITE I SIGURNOSTI ( muževnost)

5. TRŽIŠNA KAPITALIZACIJA

6. RAZINA  EKONOMSKE RAZVIJENOSTI 

DIONIČKA KULTURA
DIONIČARI su fizičke ili pravne osobe nehomogene strukture s jednim zajedničkim ciljem- stalno povećanje prinosa na ulaganja

DIONIČARE KAO SUBKULTURU karakteriziraju različite dimenzije kulture koje se reflektiraju i na računovodstvenu kulturu i tradiciju.

Dionička kultura najrazvijenijih zemalja ( npr. USA) testira se pomoću nekoliko kriterija:


1. promjena broja dioničara


2. dobna struktura dioničara


3. dobna skupina koja najbrže raste


4. školska sprema ( stupanj educiranosti) dioničara


5. rasa


6. prihodi od vlasništva dionica u obiteljskom dohotku


7. udjel dioničkog vlasništva u neto vrijednosti obiteljske imovine


8. spremnost za preuzimanjem rizika

AMERIČKI DIONIČARI ( krajem 20.stoljeća)

- 80 milijuna dioničara i vlasnika udjela u fondovima ( skoro svaki četvrti Amerikanac) 

- najviše ih je u dobi od 55-64 godine

- najagresivnija skupina i skupina koja najbrže raste 21-34 godine

- prevladavaju dioničari s fakultetskom diplomom

- dominiraju dioničari s godišnjim prihodima od dionica ili udjela od cca 250.000 USD

- dominantni udjel dionica/ udjela u neto imovini od 100.000-250.000 USD

- kulturne vrijednosti američkih dioničara: individualizam, visoki profesionalizam, tolerancija, fleksibilnost, optimizam, liberalizam ( laissez faire) , zahtjev za transparentnosti i javnom odgovornosti

MENADŽMENT KULTURA

Kultura menadžmenta nije isto što menadžment  kulture

MENADŽMENT KULTURA odražava kolektivnu kulturu, način mišljenja i ponašanja, povezanost s procesima, proizvodima i uslugama, odgovornost za učinke i aktivnosti tvrtke.

U posljednje vrijeme svaka kompanija proglašava svoju korporativnu kulturu koja se oslanja na:


1.) opću materijalnu i duhovnu kulturu


2.) vrijednosti subkulture dioničara i menadžmenta


3.) faktore okruženja

PRIMJER ELEMENATA KORPORATIVNE KULTURE

1. Disciplina
- više rada manje priče

- preuzimanje odgovornosti za izvršenje

- sigurnost i čistoća radnih mjesta

- ispunjavanje obveza prema prihvaćenim terminima i budžetu

- ujednačavanje kratkoročne taktike s dugoročnom strategijom  

2. Orijentiranost rezultatu

- ujediniti planove i ciljeve sa strategijom

3. Preuzimanje rizika

- gajiti kreativno mišljenje

4. Ugodno mjesto rada

- osnažiti komunikaciju, sudjelovanje na svim razinama

5. Orijentiranost klijentima

- tražiti povratne informacije od kupaca, vjerovnika i dioničara s ciljem razumijevanja njihovih potreba

6. Kvaliteta

- uz rezultate u planove uključiti i kvalitetu

PRETPOSTAVKA IMPLEMENTACIJE RAČUNOVODSTVENIH STANDARDA

Polazišta nacionalnih računovodstvenih tijela u primjeni računovodstvenih standarda trebaju biti:

a) kulturne vrijednosti nacije te dionička i menadžment subkultura ( kakva je spremnost na prihvaćanje računovodstvenih standarda)

b) dimenzija računovodstvenih vrijednosti ( kakva je računovodstvena profesija) 

c) uvjeti okruženja – zakonski sustav, stupanj razvijenosti, razina inflacije 

INFORMACIJSKE POTREBE DIONIČARA I MENADŽMENTA DETERMINIRANE SU NJIHOVOM KULTUROM

	KORISNIK INFORMACIJA
	RAZLOZI KORIŠTENJA POSLOVNOG IZVJEŠTAVANJA

	Investitori
	Pomoć u investicijskom odlučivanju

	Vjerovnici ( banke i sl) 
	Pomoć za odobravanje zajmova

	Menadžment i uprava
	Pomoć u donošenju odluka o poslovnim procesima

	Zaposlenici
	Pomoć za razumijevanje plaća i rezerviranja za mirovinske fondove

	Konkurencija
	Pomoć u procjeni snage konkurencije i slabostima strategije

	Regulatori
	Pomoć pri ocjeni usklađenosti s regulativom

	Istraživači
	Osiguranje podataka za istraživanja

	Mediji
	Osiguranje podataka za kolumne i  izvještaje


MODEL BUDUĆEG POSLOVNOG IZVJEŠTAVANJA

Financijski i nefinancijski podaci


- financijski izvještaji i pripadajuća objavljivanja

- operativni podaci po segmentima i mjerenje uspjeha  koje menadžment koristi u upravljanju poslovanjem

Analize menadžmenta temeljem financijskih i nefinancijskih podataka

- podaci o razlozima promjena u financijskom i poslovnom izvršenju kao i identificiranju podataka o prošlim efektima tih promjena

Informacije orijentirane unaprijed


- mogućnosti i rizici uključujući i one koji rezultiraju iz ključnih trendova


- planovi menadžmenta uključujući i kritične faktore uspjeha

- usporedba stvarnog izvršenja kompanije u odnosu na prethodno definiranje mogućnosti, rizika i planova menadžmenta

Informacije o menadžmentu i dioničarima


- direktni menadžment, glavni dioničari i transakcije između povezanih stranki

Osnovne informacije o kompaniji


- glavni ciljevi i strategije


- opseg i opis poslovanja i vlasništva


- utjecaj strukture industrije na kompaniju 

GLOBALIZACIJA DIONIČKE I MENADŽMENT KULTURE
KORPORATIVNO UPRAVLJANJE

- sustav upravljanja i kontrole dioničkih društava

- definira prava i odgovornosti najvažnijih korporativnih suradnika ( dioničara, menadžmenta i drugih)

- razvija korporativno poštenje, transparentnost i odgovornost

CILJEVI KORPORATIVNOG  UPRAVLJANJA

1. zaštita investitora, na prvom mjestu dioničara

2. stabilizacija i razvoj financijskih tržišta i tržišta kapitala

3. stabilan razvoj gospodarstva i društva u cjelini

KORPORATIVNO UPRAVLJANJE I RAČUNOVODSTVENA PROFESIJA

Načela korporativnog upravljanja OECD-a prihvaća IFAC 30.04.2004. što postaje obveza svih članica.

IFAC objavljuje načelo:

Računovodstvena profesija mora biti odgovorna dioničarima, a ne menadžmentu, a uprave moraju učinkovito nadzirati funkciju financijskog izvještavanja osiguranjem adekvatnog sustava kontrole.

Načelo prihvaćaju i svjetske monetarne i financijske institucije ( IMF, WB, BIS, IOSCO)
	OECD načela

	↓

	IMF, WB, BIS, IOSCO, IFAC

	↓

	Korporacije

	↓

	Financijska tržišta i tržišta kapitala

	↓

	Gospodarstvo i društvo u cjelini


SVRHA NAČELA OECD-a
- harmonizacija minimalnih pravila korporativnog upravljanja u kompanijama članica i nečlanica OECD

- razvoj i poboljšanje legalnog, institucionalnog i regulatornog okvira korporativnog upravljanja

- pružanje vodiča i uputa za razvoj financijskih tržišta i tržišta kapitala

- poboljšanje ekonomske učinkovitosti kompanija i društva u cjelini  

6 NAČELA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

I 
OSIGURATI TEMELJ ZA UČINKOVITI OKVIR KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

II 
PRAVA DIONIČARA I KLJUČNE VLASNIČKE FUNKCIJE

III 
PRAVEDAN TRETMAN DIONIČARA ( informiranje, regulativa)

IV
ULOGA VJEROVNIKA U KORPORATIVNOM  UPRAVLJANJU (banaka)

V
OBJAVLJIVANJE I TRANSPARENTNOST ( kvaliteta fin.izvještaja)

VI
ODGOVORNOST UPRAVE ( kako ocjenjivati učinkovitost uprave)

I OSIGURATI TEMELJ ZA UČINKOVITI OKVIR KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

-  realizira se kroz okvir financijskog izvještavanja koji mora definirati regulatorno tijelo ( zahtjev IFAC-a)

- ovlašteni revizori moraju imati tijela za:


a) edukaciju i licenciranje


b) nadzor

II PRAVA DIONIČARA  I KLJUČNE VLASNIČKE FUNKCIJE

- pružanje računovodstvenih informacija dioničarima na pravovremenoj i regulatornoj osnovi ( prema zakonima i standardima)

- nepristranost u reviziji financijskih izvještaja

- neovisnost

III PRAVEDAN TRETMAN DIONIČARIMA

- potpuno jednak informacijski tretman i zaštita svih dioničara


a) većinskih i manjinskih


b) domaćih i stranih

- sprečavanje računovodstvenih manipulacija ( posljedica financijskih manipulacija)

- manipuliranje sa zalihama


- manipuliranje s troškovima u nematerijalnoj imovini


- manipuliranje preko vrednovanja financijske imovine


- manipuliranje preko upravljanja rizicima

da bi se postigao željeni cilj tj. ciljana dobit.

- suprotstavljanje favoriziranju interesa menadžmenta ili pojedinih skupina dioničara

IV ULOGA VJEROVNIKA U KORPORATIVNOM UPRAVLJANJU

- računovodstvena profesija treba zaštititi interese


a) države


b) banaka, investitora u korporativne obveznice


c) zaposlenika

V OBJAVLJIVANJE I TRANSPARENTNOST

Minimum informacija koje su uključene u objavljivanje kompanija u svim zemljama:
1) Financijska situacija i uspjeh

2) Ciljevi kompanije ( u planovima)

3) Većinski vlasnici

4) Politika plaća uprave i ključnog izvršnog menadžmenta, kvalifikacijska struktura menadžmenta

5) Transakcije povezanih strana

6) Pitanja koja se odnose na zaposlene ( edukacija i participacija u upravljanju) i druge vjerovnike

Informacije moraju biti

1.)  točne, objektivne ( nepristrane), pravovremene i značajne

2.) pripremljene i objavljene sukladno najkvalitetnijim računovodstvenim standardima

3.) kanali širenja informacija moraju korisnicima osigurati jednak, pravovremen i troškovno djelotvoran pristup

Godišnju reviziju moraju obavljati

1.) ovlašteni, osposobljeni i neovisni revizori

2.) moraju osigurati vanjsku i nepristranu ocjenu upravi i dioničarima da financijski izvještaji prezentiraju istinito i fer financijsku situaciju i uspjeh kompanije u svim važnim pitanjima

VI  ODGOVORNOST UPRAVE

Računovodstvo mora osigurati informacije za objavljivanje svih funkcija uprave:

1.) Definiranje strategije

2.) Procjena rizika

3.) Sastavljanje poslovnih planova i proračuna ( 1. godina)

- plan je kvantifikacija ciljeva u naturalnom i financijskom obliku


- proračun ili budžet – kvantificiranje isključivo u financijskom izrazu

4.) Kontrola i analiza izvršenja ( koliko su ciljevi efikasni) 

Upravljanje = planiranje + kontrola + odlučivanje

PRETPOSTAVKE ZA REALIZACIJU NAČELA OECD-a ( IFAC-a) U RAČUNOVODSTVENOJ PRAKSI NEKE ZEMLJE

a) Definirati i harmonizirati relevantnu računovodstvenu analizu


1.) strukturno ( precizirati regulatore i nadzor) 

2.) koncepcijski ( eliminirati nekonzistentnost regulative germanskog i anglosaksonskog koncepta)

3.) kategorijalno i terminološki ( eliminirati razlike u terminologiji i sadržaju kategorija zbog problema u objavljivanju i nadzoru) 

b) Istražiti računovodstvenu profesiju u trgovačkim društvima 

RAČUNOVODSTVO KAO INSTRUMENT GLOBALIZACIJE

PARADOKS RAČUNOVODSTVENE HARMONIZACIJE

- nacionalni računovodstveni standardi postaju nadnacionalni ( US GAAPs)

-izravno i neizravno povećanje financijske koristi najrazvijenijih zemalja

- stimulira izravna ulaganja i transakcije na financijskim tržištima najrazvijenijih

- povećava se broj „globalnih igrača“, a sve je manje lokalnih računovođa

- računovodstvenom harmonizacijom  gubi se osjećaj za male subjekte koji su u procjepu poreznih propisa i računovodstvenih standarda

- raste otpor poreznih vlasti nerazvijenih zemalja zbog izbjegavanja poreza, socijalnih davanja i nebrige o zaštiti okoliša

- POREZI SU NAJVEĆI IZAZOV HARMONIZACIJE

- zakon o trgovačkim društvima nitko ne kontrolira

MANIPULACIJE S FINANCIJSKIM IZVJEŠTAJIMA

MANIPULACIJE MOGU BITI:

1. Manipulacije na burzama

2. Manipulacije u računovodstvu

TKO SU FINANCIJSKI MANIPULANTI

- financijski specijalisti

- kontroliraju pohlepu i strah

- žele ostvariti vlastite ciljeve, a tek onda ciljeve klijenata

PRETPOSTAVKE MANIPULANATA ZA MANIPULACIJE NA BURZAMA:


1.) javnost je glupa


2.) javnost će ulagati u vrijednosne papire kada cijene rastu ( radi se o zlatnoj groznici) 


3.) javnost će prodavati vrijednosne papire kada cijene padaju 

METODE MANIPULACIJE NA BURZAMA


1.) Pump & dump = umjetno povećaj tržišnu cijenu i nakon što ostvariš taj cilj, prodaj

2.) Trash & cash = obezvrijediti vrijednost dionica ili obveznica nekih subjekata putem manipulacije informacijama, nastoji se prikazati krizna situacija s ciljem preuzimanja dionica ili obveznica

3.) Insider trading = u domeni djelovanja internih subjekata iz menadžmenta koji mogu prodavati informacije o strategiji, o klijentima, o budućnosti, o uspjehu

MANIPULACIJE U RAČUNOVODSTVU

- posljedica su konflikta interesa investitora, menadžmenta i fiskusa

- manipulira se financijskim izvještajima u cilju ostvarivanja financijskih interesa
- namjerno se iskrivljuje slika  o financijskoj situaciji i uspješnosti kompanije

- manipuliranjem s računovodstvenim politikama ( načelima priznavanja i mjerenja)  precjenjuju se ili podcjenjuju pozicije imovine ili obveza čime se izravno utječe na bilancu i izvještaj o dobiti

- veća dobit povećava interese dioničara u raspodijeli, povećava i diskrecione investicije i položaj menadžmenta, bolji rejting kod kreditora, bolja percepcija potencijalnih investitora na financijskim tržištima i vice versa
IZMANIPULIRANI I NEPOTPUNI, NEKVALITETNI I NEPOUZDANI FINANCIJSKI IZVJEŠTAJI IMAJU NEGATIVNE UČINKE NA TRŽIŠTU KAPITALA:

- nepouzdani izvještaji uzrokuju neizvjesnost

- neizvjesnost uzrokuje rizike

- sve veći rizici tjeraju investitore na povećanje stope povrata

- zahtjevi za većim stopama povrata rezultiraju većim troškovima kapitala, padom potražnje i cijena vrijednosnih papira
CILJEVI MANIPULACIJA S FINANCIJSKIM IZVJEŠTAJIMA MOGU BITI:

- smanjenje fiskalnih davanja

- težnja za jeftinijim povećanjem kapitala

- izbjegavanje kršenja ugovora s vjerovnicima

- povećanje bogatstva menadžmenta

OKVIRI I SITUACIJE ZA PROVOĐENJE RAČUNOVODSTVENIH MANIPULACIJA MOGU BITI:

- regulatorne mjere ( zakoni, pravilnici i računovodstveni standardi) i njihove izmjene

- odluke menadžmenta o promjeni računovodstvenih politika i tretmanu tih promjena

FINANCIJSKI INSTRUMENTI KAO OBJEKT BURZOVNIH I RAČUNOVODSTVENIH MANIPULACIJA ( MRS / MSFI 39) 

- financijska imovina koja se drži za trgovanje ( rok dospijeća do 1 godine, kratkoročni portfelj) 

- zajmovi i potraživanja koja je kreirao subjekt ( to su plasmani) 

- ulaganja koja se drže do dospijeća ( to su ulaganja u obveznice) 

- imovina raspoloživa za prodaju ( to su  dugoročna ulaganja, rok dospijeća preko jedne godine, dugoročni portfelj) 
RANGIRANJE POZICIJA BILANCE KOJE SU POD UTJECAJEM MANIPULACIJA
1. FINANCIJSKA IMOVINA ( dugotrajna i kratkotrajna) najviše pod utjecajem 


- imovina koja se drži za trgovanje


- imovina raspoloživa za prodaju


- zajmovi i potraživanja koja je kreirao subjekt


- ulaganja koja se drže do dospijeća

2. DUGOTRAJNA MATERIJALNA I NEMATERIJALNA IMOVINA


- patenti, licence, troškovi razvoja, franšize, koncesije i goodwill


- zemljište, građevinski objekti, oprema

3. KRATKOTRAJNA IMOVINA ( najmanje je izložena manipulacijama) 


- zalihe


- potraživanja

RANGIRANJE RAČUNOVODSTVENIH METODA I POSTUPAKA KAO IZVOR RAČUNOVODSTVENIH MANIPULACIJA

- metoda fer vrijednosti za naknadno mjerenje financijskih instrumenata

- utvrđivanje amortiziranog troška
- …… portfelja

- test umanjenja financijske imovine i utvrđivanje nadoknadivog iznosa

- metode poslovnih kombinacija i konsolidacije

- derivatni instrumenti i zaštita

- metoda priznavanja i mjerenja zaliha i potraživanja

- umanjenje imovine ( vrijednosna usklađenja dugotrajne i kratkotrajne materijalne imovine)

- rezerviranja troškova

ZAŠTITA OD RAČUNOVODSTVENIH MANIPULACIJA

- ispravna primjena računovodstvene regulative ( zakona i standarda) 

- nepristrana eksterna revizija i nadzor regulatornih tijela

- stalna kontrola menadžmenta i budnost investicijske javnosti

TEMELJNI FINANCIJSKI IZVJEŠTAJI I POKAZATELJI FINANCIJSKE ANALIZE

INSTITUCIONALNI OKVIR FINANCIJSKOG IZVJEŠTAVANJA

Zakon o računovodstvu ( čl.15)

MSFI ( ZOR čl.18)

TEMELJNI FINANCIJSKI IZVJEŠTAJI

Bilanca ( ZOR čl.15 i MRS 1)

Račun dobiti i gubitka ( ZOR čl.15 i MRS 1)

Izvještaj o novčanom toku ( MRS 7)

Izvještaj o promjeni glavnice ( MRS 1) 

Bilješke uz financijske izvještaje ( ZOR čl.15 i MRS 1)

BILANCA

- trenutačni vrijednosni iskaz imovine, obveza i kapitala trgovačkih društava na točno određeni dan

- osnovno obilježje = bilančna ravnoteža

- IMOVINA = OBVEZE + KAPITAL

	IMOVINA
	=
	KAPITAL

	
	
	OBVEZE


Europski tip bilance = imovina po rastućoj likvidnosti
Američki tip bilance = imovina po padajućoj likvidnosti

IMOVINA ( AKTIVA) 

DUGOTRAJNA IMOVINA


- nematerijalna imovina


- materijalna imovina


- financijska imovina ( plasmani s rokom dužim od 1 godine)


- potraživanja ( najčešće leasing) 

KRATKOTRAJNA IMOVINA


- zalihe


- potraživanja


- financijska imovina ( plasmani do 1 godine) 


- novac

OBVEZE I KAPITAL

KAPITAL ( uplaćeni + zarađeni)

Uplaćeni ( temeljni kapital) 

- dionice ( udjeli) po nominalnoj vrijednosti

- premija na emitirane dionice ( razlika iznad nominalne vrijednosti kod prodaje dionica na primarnom tržištu)


Zarađeni kapital ( nastao iz dobiti) 

- zakonske rezerve ( 5% od neto dobiti sve dok te rezerve ne postanu 5% temeljnog kapitala)

- statutarne rezerve

- rezerve za otkup trezorskih dionica

- revalorizacijske rezerve

- zadržana dobit

OBVEZE


Dugoročne


Kratkoročne

Bilanca prikazuje trenutačnu financijsku situaciju trgovačkog društva

1. slučaj

	
	
	KAPITAL

	 IMOVINA
	
	

	
	
	OBVEZE

	
	
	


2. slučaj

	
	
	KAPITAL

	IMOVINA
	
	50%

	
	
	50%

	
	
	OBVEZE


3. slučaj

	
	
	

	IMOVINA
	
	KAPITAL

	
	
	

	
	
	OBVEZE


Postavlja se pitanje oportuniteta – da li je skuplje financirati se iz vlastitih izvora?  
Financijska poluga
Financijska poluga, uporaba duga u financiranju poslovanja i ekspanziji poduzeća, povećavanje stupnja financiranja poduzeća zaduživanjem. Financijska poluga podrazumijeva ekonomiziranje fiksnih troškova poduzeća. Tu je bitan odnos godišnjih troškova kamata i tržišne vrijednosti postojećeg duga. Uporaba financijske poluge važna je za ostvarenje zadovoljavajućeg poslovnog rezultata, čime se udovoljava pravilu financijske poluge, a to znači da se isplati koristiti dug u poslovanju poduzeća, ako se ostvaruje veća stopa profitabilnosti od ponderirane kamatne stope po kojoj se plaćaju kamate na dug.
RAČUN DOBITI I GUBITKA ( IZVJEŠTAJ O DOBITI)

Financijski izvještaj koji korisnicima osigurava informaciju o uspjehu trgovačkog društva u jednom obračunskom razdoblju  ( između dva datuma bilance 01.01 i 31.12)

Sadrži kategorije uspjeha : PRIHODE, RASHODE I POSLOVNI REZULTAT ( DOBIT ILI GUBITAK) .

Svrha mu je da pruži informacije korisnicima o povećanju ili smanjenju zarađenog kapitala između dva datuma bilance. 

SADRŽAJ IZVJEŠTAJA O DOBITI

PRIHODI – povećanje ekonomske koristi koja se odražava na povećanje imovine ili je posljedica smanjenja obveza i tako utječe na povećanje kapitala

- priznaju se na temelju načela nastanka poslovnog događaja ili na načelu fakturirane realizacije

1.) REDOVNI ( poslovni i financijski = kamate, dividende, tečajne razlike, kapitalni dobici ili prihodi od prodaje dionica na sekundarnom tržištu, udjeli u dobiti, prihodi od raznih prava )


2.) IZVANREDNI ( nastaju u izvanrednim okolnostima) 

RASHODI – smanjenje ekonomske koristi, posljedica su smanjenja imovine ili nastanka obveza, te utječu na smanjenje kapitala

- priznaju se na temelju načela sučeljavanja prihoda i rashoda ( redovnim prihodima sučeljavaju se redovni rashodi) 
1.) REDOVNI ( poslovni i financijski = kamate, tečajne razlike, kapitalni gubici, nerealizirani gubici)

2. IZVANREDNI

Poslovni rashodi 

Proizvodno poduzeće sastoji se od 2 dijela – proizvodnog i neproizvodnog. Neproizvodni dio čine uprava i prodaja ( uprava, računovodstvo, financije, pravna služba, prodajna služba, marketing, nabava). Proizvodni dio čine pogoni, a unutar pogona proizvodne linije. 

Svaki trošak mora se bilježiti po mjestu troška, a onda po radnom nalogu.

Neki troškovi se prate do mjesta troška, a ne mogu se pratiti po radnom nalogu.

U neproizvodnom dijelu poduzeća nastaju troškovi razdoblja ( period costs). U proizvodnom dijelu nastaju troškovi proizvodnje ( production costs) . Po MRS 2 zalihe se vrednuju po troškovima proizvodnje ( direktnog materijala, direktnog rada i općih troškova proizvodnje)

OTP se ne mogu pratiti po pojedninim proizvodima, samo po mjestima troška. Najveći dio OTP su troškovi amortizacije. 

Rashodi = troškovi razdoblja + troškovi prodanih proizvoda 

FORME IZVJEŠTAJA O DOBITI

RAZVRSTAVANJE  TROŠKOVA PO PRIRODNIM VRSTAMA 
- prema 4. direktivi EU

- koriste mala i srednja trgovačka društva

- poslovni rashodi = troškovi po prirodnim vrstama +/- promjena zaliha

IZVJEŠTAJ O DOBITI PO PRIRODNIM VRSTAMA

	Prihodi od prodaje proizvoda
	 
	100.000

	 
	 
	 

	Povećanje / smanjenje zaliha - početne zalihe
	12.000
	 

	                                           - konačne zalihe
	16.000
	-4.000

	Troškovi po prirodnim vrstama
	 
	 

	* direktni materijal
	5.000
	 

	* bruto plaće
	10.000
	 

	*ostali materijalni troškovi
	2.000
	 

	*amortizacija
	1.000
	 

	*OTP
	20.000
	 

	Ukupno troškovi
	 
	38.000

	 
	 
	 

	Ukupni poslovni rashodi
	 
	34.000

	 
	 
	 

	Dobit od poslovnih aktivnosti
	 
	66.000

	 
	 
	 

	Financijski prihodi ( kamate i dividende)
	 
	3.000

	Financijski rashodi
	 
	-2.000

	 
	 
	 

	Dobit od redovnih aktivnosti
	 
	67.000

	Porez na dobit
	 
	-13.400

	Neto dobit
	 
	53.600


RAZVRSTAVANJE TROŠKOVA PREMA FUNKCIJI

- MRS 1

- koriste velika trgovačka društva koja prate troškove po funkcijama ( npr. proizvodnja, prodaja, uprava i sl.)  i koriste kao podlogu za donošenje poslovnih odluka ( upravljačko računovodstvo) 

IZVJEŠTAJ O DOBITI – FUNKCIONALNA METODA

	Prihodi od prodaje proizvoda
	 
	100.000

	 
	
	 

	Troškovi prodanih proizvoda
	 
	 

	Početne zalihe
	12.000
	 

	Troškovi proizvodnje got.proizv.bez OTP
	18.000
	 

	Konačne zalihe
	-16.000
	 

	Troškovi prodanih proizvoda
	 
	14.000

	 
	 
	 

	Bruto dobit ( bruto marža) 
	
	86.000

	 
	 
	 

	Troškovi razdoblja
	 
	 

	Troškovi prodaje
	6.000
	 

	Troškovi uprave
	14.000
	 

	Ukupno troškovi razdoblja
	 
	20.000

	 
	 
	 

	Operativna dobit
	
	66.000

	Financijski prihodi
	 
	3.000

	Financijski rashodi
	 
	-2.000

	 
	 
	 

	Dobit od redovnog poslovanja
	 
	67.000

	Porez na dobit
	 
	-13.400

	Neto dobit
	 
	53.600


IZVJEŠTAJ O NOVČANOM TOKU 

 CASH FLOW STATEMENT
-1987. uvršten u okvir standarda GAAP

- do tada je bio Izvještaj o promjenama u financijskom položaju

To je izvještaj koji pruža korisnicima informacije o novčanom toku ( novčanim primicima i izdacima) u tijeku jednog obračunskog razdoblja. Pruža one informacije koje bilanca i izvještaj o dobiti ne pružaju korisnicima.

Temelji se na novcu i novčanim ekvivalentima.

Svrha mu je :
- procjena budućeg novčanog toka

- procjena sposobnosti društva da isplati dividende

- da se ocjeni sposobnost društva za investiranjem i potrebe za vanjskim financiranjem

- da se ocjene uzroci razlikovanja neto dobiti od novčanog toka

      A             =     L   +    SE    jednadžba bilance

CA  + NCA  =     L     +   SE

    CA            =     L      +   SE    -  NCA

( CA = cash assets = obveze + kapital – nenovčana imovina) 

Novčani ekvivalenti ili surogati su svi plasmani do 3 mjeseca  koji se mogu brzo i bez odgode transformirati u novac ( zadužnice, zapisi) 

Povećanje novca i novčanih surogata su posljedice:

- povećanja obveza npr. uzimanja kredita ↑ CA = ↑ L

- povećanja glavnice emitiranjem dionica ili povećanjem dobiti ↑ CA = ↑ SE

- smanjenja nenovčane imovine  ↑ CA = ↓NCA

SADRŽAJ IZVJEŠTAJA O NOVČANOM TOKU  MRS 7

DIREKTNA METODA

POSLOVNE AKTIVNOSTI

1. NOVČANI PRIMICI ( prodaja, kamate, dividende, povrati poreza itd.)

2. NOVČANI IZDACI ( nabava sirovina, robe, kamate, porezi, plaće) 

A. NOVČANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI

1. NOVČANI PRIMICI ( prodaja dugotrajne imovine i vrijednosnih papira)

2. NOVČANI IZDACI ( ulaganja u dugotrajnu imovinu, vrijednosne papire i plasmani)

B. NOVČANI TOK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

FINANCIJSKE AKTIVNOSTI

1. NOVČANI PRIMICI ( emisija dionica, obveznica, primljeni krediti)

2. NOVČANI IZDACI ( isplata dividendi, otkup trezorskih dionica, povrat glavnice kredita)

C.NOVČANI TOK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

A + B+ C = ČISTI NOVČANI TOK

Najvažnije su poslovne aktivnosti jer ako je novčani tok od poslovnih aktivnosti pozitivan onda postoji pretpostavka za investiranje.

INDIREKTNA METODA – razlikuje se samo kod poslovnih aktivnosti

POSLOVNE AKTIVNOSTI

	+ neto dobit

	+ amortizacija ( sa financijske točke gledišta amortizacija je primitak)

	+ smanjenje kratkoročnih potraživanja

	- povećanje kratkoročnih potraživanja

	+ povećanje kratkoročnih obveza

	- smanjenje kratkoročnih obveza

	+ smanjenje zaliha

	- povećanje zaliha

	


Neto obrtni kapital = kratkotrajna imovina – kratkoročne obveze 

	Dugotrajna imovina
	Dugoročne obveze

	
	

	
	

	Neto obrtni kapital
	

	
	

	Kratkotrajna imovina
	Kratkoročne obveze

	
	


IZVJEŠTAJ O PROMJENI GLAVNICE

-detaljiziranje dijela bilance u kojem se prikazuje stanje kapitala.

- sastavlja se između dva datuma bilance

- pruža informacije korisnicima o uzrocima povećanja ili smanjenja glavnice
Promjene glavnice mogu biti:


a) iz transakcija s dioničarima ( emisija dionica, otkup trezorskih dionica, isplate dividendi) 


b) iz aktivnosti trgovačkog društva ( dobit, gubitak) 

SADRŽAJ IZVJEŠTAJA O PROMJENI GLAVNICE

GLAVNICA

1.) Dionice ( udjeli) po nominalnoj vrijednosti

2.) Premija na emitirane dionice

3.) Zakonske rezerve

4.) Statutarne rezerve

5.) Rezerve za otkup trezorskih dionica

6.) Revalorizacijske rezerve

7.) Zadržana dobit

BILJEŠKE UZ FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE

Nakon temeljnih financijskih izvještaja objavljuju se 


a) značajne računovodstvene politike


b) bilješke

Računovodstvene politike sadrže najvažnija načela, metode, postupke koje je društvo koristilo  za sastavljanje i objavljivanje financijskih izvještaja.

Bilješke sadrže sve detalje kojima se rasterećuju financijski izvještaji, a odnose se npr. na strukturu zaliha, ulaganja, prihode, rashode i sl.
INFORMACIJE NA TEMELJU ANALIZE FINANCIJSKIH IZVJEŠTAJA

Horizontalna analiza

- komparativna analiza promjena u apsolutnom iznosu i strukturi između baznog razdoblja i proteklih razdoblja

Trend analiza

- komparativna analiza između najuspješnijih  ili najlošijih godina

- pogodna je za analizu sezonskih utjecaja

Vertikalna analiza 

- koristi strukturu ( postotke) s ciljem da se ukaže na relaciju između pojedinih dijelova istog financijskog izvještaja

Analiza  pomoću pokazatelja financijske analize

- pokazatelji su relacije između pojedinih pozicija financijskih izvještaja

Du Pontov sustav pokazatelja

INFORMACIJE NA TEMELJU POKAZATELJA FINANCIJSKE ANALIZE

1.) Pokazatelji zaduženosti

2.) Pokazatelji likvidnosti

3.) Pokazatelji aktivnosti ( koeficijent obrtaja)

4.) Pokazatelji profitabilnosti ( rentabilnosti)

5.) Pokazatelji investiranja

 POKAZATELJI ZADUŽENOSTI




     Ukupne obveze


1.)  stupanj zaduženosti = ------------------------------ ( konzervativno pravilo 0,5 )





    Ukupna imovina





       Ukupne obveze


2.) odnos duga i glavnice = ---------------------------( konzervativno =1)




        Ukupna glavnica





Dobit prije kamata i poreza


3.) pokriće kamata = -------------------------------------- > 1





Rashodi od kamata

POKAZATELJI LIKVIDNOSTI





Kratkotrajna imovina


1.) tekući odnos =----------------------------------> 2,3 ( važno kod trgovine)




            Kratkoročne obveze




Novac + kratkotrajna financijska imovina + potraživanja


2.) brzi odnos = -------------------------------------------------------------------->1





Kratkoročne obveze

POKAZATELJI AKTIVNOSTI





Ukupan prihod


1.) k.o. ukupne imovine =----------------------------------------






Ukupna imovina ( prosječno stanje) 



Ukupan prihod


2.) k.o. zaliha= ---------------------------------> 1




Zalihe ( prosječno stanje) 




Ukupan prihod ( promet)

3.) k.o. potraživanja=----------------------------------------- >1





Potraživanja ( prosječno stanje) 






365

4.) dani vezivanja potraživanja=--------------------------





 k.o. potraživanja
POKAZATELJI PROFITABILNOSTI ( ROA I ROE) 







dobit


1.)  profitabilnost poslovanja =------------------------------------------- = ROA






Ukupna imovina ( prosječno stanje)







Neto dobit


2.) profitabilnost dioničke glavnice= -----------------------------------------= ROE







Dionička glavnica ( prosječno)





Neto dobit


3.) profitna marža = -----------------------------------





Ukupan prihod ( promet) 

POKAZATELJI INVESTIRANJA





        Neto dobit- dividende na povlaštene dionice


1.) zarade po dionici ( EPS)=------------------------------------------------------





        Ponderirani prosječni broj običnih dionica

Ovo je najvažniji pokazatelj, javno se objavljuje  ( MRS 33). Koristi se ponderirani prosječni broj zato što broj dionica može varirati u toku godine. Ponder može biti npr. broj dana. 






Neto dobit raspoređena za dividende


2.) dividende po dionici ( DPS)= -----------------------------------------------






 Broj glavnih dionica







Dividende po dionici


3.) prinos od dividendi ( dividend yield)=--------------------------------







Tržišna cijena po dionici






Tržišna cijena po dionici


4.) odnos cijena i zarade ( P/E) = ---------------------------------






 Zarada po dionici






Dividende po dionici


5.) odnos isplate dividendi= ---------------------------------






Zarade po dionici

POKAZATELJI NOVČANOG TOKA

Pokazatelji za ocjenu likvidnosti





        Novčani tok od poslovnih aktivnosti


a) novčano pokriće kamata=-----------------------------------






Rashodi od kamata





       Novčani tok od poslovnih akt.- isplata dividende


b) novčano pokriće obveza=-----------------------------------------------------------






Prosječne obveze u obrač.razdoblju




          Novčani tok od poslovnih akt.- divid.povlaštenim dioničarima


c) novčano pokriće dividendi =-------------------------------------------------------------------------


    običnim dioničarima           Novčani izdaci za dividende običnim dioničarima




Novčani tok od poslovnih aktivnosti


d) novčano pokriće za= -------------------------------------------------------


    ukupne dividende      Novčani izdaci za ukupne dividende

Pokazatelji kvalitete dobiti




Novčani primici s osnova realizacije


a) kvaliteta realizacije=------------------------------------------------




Ukupna realizacija ( prodaja)




      Novčani tok od poslovnih aktivnosti


b) kvaliteta dobiti= -------------------------------------------------------------




      Dobit od redovne posl.aktivnosti ( operativna dobit)




     Novč.tok od posl.aktivnosti prije kamata i poreza


c) kvaliteta dobiti= ------------------------------------------------------




      Dobit prije kamata, poreza i amortizacije

Pokazatelji kapitalnih izdataka




Novčani tok od posl.aktivnosti- novčani izdaci za dividende


a) pokazatelji nabavke=------------------------------------------------------------------------


    kapitalne imovine
Novč.izdaci za nabavu dugotrajne kapitalne imovine






Novčani tok od investicijskih aktivnosti


b) pokazatelji investiranja=-----------------------------------------------------------






Novčani tok od financijskih aktivnosti





      Novčani tok od investicijske aktivnosti


c) pokazatelji financiranja= --------------------------------------------------





     Novčani tok od poslovnih i financijskih aktivnosti

Pokazatelji povrata novčanog toka





Novčani tok od poslovne aktivnosti- novč.izdaci za povlaštene dionice


a) novčani tok po dionici=----------------------------------------------------------------------------------





Ponderirani prosječni broj običnih dionica




       Novčani tok od poslovne aktivnosti prije kamata i poreza


b) povrat novca na =-------------------------------------------------------------- ------


   uloženu imovinu    Prosječna ukupna imovina





Novčani tok od poslovne aktivnosti


c) povrat novca na= ----------------------------------------------------------------


 dugove i glavnicu     Prosječno stanje dioničke glavnice i obveza





Novčani tok od poslovne aktivnosti


d) povrat novca na=------------------------------------------------------------


dioničku glavnicu
Prosječna dionička glavnica

RAČUNOVODSTVENO PRAĆENJE EMISIJE DIONICA,

IZGLASAVANJA I RASPOREĐIVANJA DIVIDENDI

Prednosti dioničkog društva


a) nema osobne odgovornosti dioničara


b) lakše se akumulira kapital

c) lakši je prijenos vlasništva ( prijenos vlasništva se registrira u Središnjoj depozitarnoj agenciji)

d) kontinuitet postojanja

e) ima profesionalni menadžment – razgraničenje prava od odgovornosti 
 Na zapadu se statutom određuje koliko menadžment može maksimalno imati dionica ( 5-10%) . Kod nas neki članovi uprave imaju 60-70% dionica i toga nema u statutu. Menadžment ne smije biti opterećen vlasništvom

Slabosti


a) problem dvostrukog oporezivanja – dobiti i dohotka


b) potreba za većom zakonskom regulacijom ( primarnog i sekundarnog tržišta)


    - komisija za vrijednosne papire, HANFA


c) odvojeno je vlasništvo od kontrole


    - sukobi vlasničke strukture i menadžmenta


    - suprotstavljeni ciljevi - menadžment→maksimalizacija zadržane dobiti





   - dioničari → maksimalizacija dividende

Vlasnici bi trebali kontrolirati procese usporedbom planiranog  i ostvarenog. Ako se planirano ne ostvari vlasnici bi trebali smijeniti upravu. Kod nas vlasnici = uprava. 
Vrste dionica


1. obične ili redovne dionice


2. povlaštene ili preferencijalne dionice

Dionice su dugoročni vlasnički instrument, potvrda o udjelu u neto imovini ( kapitalu ) ( neto imovina = imovina – obveze) 

ZTD definira vrste dionica.

Vlasnici redovnih dionica imaju tri prava:


- glasačko pravo → 1 dionica 1 glas


- na dividendu → kad se izglasaju


- pravo sudjelovanja u likvidacijskoj masi, ali kao posljednji u isplatnom redu 

Vlasnici preferencijalnih dionica 


- u pravilu nemaju glasačka prava


- imaju prava na dividende kao % od nominalne vrijednosti dionica


- sudjeluju u likvidacijskoj masi prije vlasnika običnih dionica

Povlaštene dionice – hibridni instrument

 
- kumulativne



- kad se izglasa dividenda, onda se isplaćuju dividende od svih prethodnih godina


- nekumulativne

- nemaju to pravo, ali imaju mogućnost konverzije u druge instrumente ( obične dionice ili obveznice). Navode se i uvjeti pod kojima se to može izvršiti. 

Svake godine vrši se obračun dividende kao % od nominalne vrijednosti ( po tome su slične obveznicama), a isplaćuju se kad je dividenda izglasana ( po tome su slične dionicama).

Kod dionica nema nikakvog obećanja zarade.

BILANCA DIONIČKOG DRUŠTVA

AKTIVA= PASIVA
IMOVINA = OBVEZE  + KAPITAL

KAPITAL = UPLAĆENI + ZARAĐENI

UPLAĆENI KAPITAL ( temeljni, ne raspoređuje se)

- dionice po nominalnoj vrijednosti

- premija na emitirane dionice

ZARAĐENI KAPITAL ( raspodjeljivi dio kapitala) 

- rezerve

- zadržani dobici iz prethodnih godina

- neraspoređena dobit tekuće godine

U američkom sustavu nema rezervi, samo zadržana dobit.

OSNOVNI TERMINI ZA RAČUNOVODSTVENO PRAĆENJE DIONICA

1. AUTORIZIRANE DIONICE

- dionice s pravom na emisiju. Dionička skupština donosi odluku o emisiji novih dionica ( dokapitalizacija)

2. EMITIRANE DIONICE

- prodane za novac ( MRS 32) ili razmijenjene za nenovčanu imovinu i usluge ( MSFI 2)

3.NEEMITIRANE DIONICE

- razlika autoriziranih i emitiranih

4. UPISANE DIONICE ( subscribed stocks)

- najčešća operacija. U prospektu se objavljuje vrijeme i mjesto upisa ( u bankama, brokerskim kućama i sl). Upis traje kraće od godinu dana, obično do 3 mjeseca. Potpisuje se ugovor o kupnji dionica upisom.


- odmah 5 ili 10% nominalne vrijednosti dionice


- ostatak upisanog, a neuplaćenog iznosa u roku 2-3 mjeseca ili na 2-3 rate


- upisnik stječe prava iz dionice uplatom 100% iznosa 


- u slučaju odustajanja vraća se…. ? 

5. TREZORSKE DIONICE ( treasury stock) 


- d.d. emitira i otkupljuje dio svojih dionica

- razlog je promjena vlasničke strukture. Npr. dioničar drži 60% dionica. Želi imati 100% i on daje nalog da se otkupljuju dionice od ostalih dioničara, ali sa žiro računa kompanije. Ako firma otkupi 40% onda taj dioničar ima 100%. ZTD kaže da se može otkupiti maksimalno 10%, ali nitko ne nadzire primjenu ZTD-a.

6. GLAVNE DIONICE – outstanding stocks


- emitirane – ( minus) trezorske dionice

- vlasnici glavnih dionica imaju pravo na dividende, dok se dividende na trezorske dionice ne obračunavaju 

7. NOMINALNA VRIJEDNOST – par value, fer value


- iznos koji piše na samoj dionici, određen prilikom autorizacije


- ZTD regulira minimalno 10 kn po dionici

8. TRŽIŠNA VRIJEDNOST DIONICA


- kotacijska vrijednost


- to ćemo iščitati sa kotacije na burzi 


- 35.000 kompanija listano je na burzama

9. PREMIJA NA EMITIRANE DIONICE


- iznos iznad nominalne vrijednosti koji se ostvaruje prodajom dionica na primarnom tržištu


- premija nije prihod nego je kapital, neraspodjeljivi

- sekundarno tržište je tržište već emitiranih vrijednosnih papira→institucije burze

10. KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST DIONICE ( book value) 


- kapital ( glavnica) / broj glavnih dionica
RAČUNOVODSTVENO PRAĆENJE EMISIJE DIONICA
- na primarnom financijskom tržištu

A) Emisija i prodaja običnih dionica za novčana sredstva ( MRS 32)

B) Emisija i razmjena običnih dionica za nenovčane oblike imovine ili za usluge ( MSFI 2)

A) 
1. ) Emitirano je 100 dionica nominalne vrijednosti 1 kn koje su prodane po tržišnoj cijeni koja je jednaka nominalnoj vrijednosti

- centripetalno kretanje


- 100 Novčani račun / 910 Dionički kapital  100,00 kn

- dioničari uplaćuju, formira se temeljni kapital

2.) Tržišna cijena veća je od nominalne vrijednosti. Tržišna cijena 1,25 kn, nominalna 1,00 kn.
	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	100 Žiro račun 125,00 kn
	910 Dionice po nominalnoj vrijednosti 100,00 kn

	
	911 Premija na emitirane dionice 25,00 kn


3.) Emisija po cijeni manjoj od nominalne vrijednosti ( nije dopušteno po ZTD)

	DUGUJE
	POTRAŽUJE

	100 Žiro račun 85,00 kn
	910 Dionice po nominalnoj vrijednosti 100,00 kn

	911 Diskont na emitirane dionice 15,00 kn
	


4.) Emisija i prodaja običnih dionica upisom

1) Upisano je 100 dionica po 1 kn, plaćeno odmah 30%


2) Ostatak u dvije jednake rate


3) Otplatom 100% upisanog iznosa dioničari stječu dionice i prava iz njih

	DUGUJE
	POTRAŽUJE

	100 Žiro račun 30,00 kn
	910 Dionice po nominalnoj vrijednosti  upisane 100,00 kn

	16 Potraživanja za upisane dionice 70,00 kn
	

	100 Žiro račun 35,00 kn

1.rata
	16 Potraživanja za upisane dionice 35,00 kn

	100 Žiro račun 35,00 kn

2.rata
	16 Potraživanja za upisane dionice 35,00 kn

	910  Dionice po nominalnoj vrijednosti upisane 100,00 kn
	910 Dionice po nominalnoj vrijednosti uplaćene 100,00 kn


B) Emisija i razmjena običnih dionica za nenovčane oblike imovine ili za usluge ( MSFI 2)


1.) EMISIJA I RAZMJENA ZA MATERIJALNU IMOVINU


2.) EMISIJA I RAZMJENA ZA NEMATERIJALNU IMOVINU


3.) EMISIJA I RAZMJENA ZA USLUGE

Osnovica razmjene dionica za nenovčanu imovinu ili usluge može biti:


a) tržišna cijena dionice


b) tržišna cijena nenovčane imovine ili usluga

Primjer: 100 dionica nominalne vrijednosti 1,00 kn,a tržišne 1,20 kn razmijenjene su za opremu. Tržišna cijena dionica je osnovica za razmjenu.

	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	025 ili 04 Nenovčana imovina ili usluge 120,00 kn
	910 Dionice po nominalnoj vrijednosti 100,00 kn

	
	911 Premija na emitirane dionice 20,00 kn


OTKUP VLASTITIH EMITIRANIH DIONICA ( TREZORSKE DIONICE)
Razlozi otkupa:


1.) Politika dividendi ( smanjenje broja glavnih dionica da bi bila veća dividenda)


2.) Smanjenje opasnosti od preuzimanja od strane drugih


3.) Zaustavljanje pada tržišne vrijednosti


4.) Drugi razlozi

MRS 32 Evidentiranje otkupa – otkupljeno 100 dionica nominalne vrijednosti 1,00 kn, cijena otkupa 1,20 kn

	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	910 Dionice po nominalnoj vrijednosti 100,00 kn
	100 Žiro račun 120,00 kn

	911 Premija na emitirane dionice 20,00 kn
	


Ako nema dovoljno premije knjiži se na teret zadržane dobiti.

Prodaja trezorskih dionica – prodaje se po 1,25 kn
	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	100 Žiro račun 125,00 kn
	910 Dionice po nominalnoj vrijednosti 100,00 kn

	
	911 Premija na emitirane dionice 25,00 kn


RAČUNOVODSTVENO PRAĆENJE IZGLASAVANJA I
ISPLATE ( DISTRIBUCIJE) DIVIDENDI

S računovodstvene točke gledišta prilikom izglasavanja i isplate dividendi relevantna su tri momenta:

1. ) datum izglasavanja dividendi ( datum skupštine → odluka o dividendama nakon usvajanja konačnog obračuna)
2.) datum sastavljanja liste dioničara koji imaju pravo na dividende ( uskladiti knjigu dionica sa Središnjom depozitarnom agencijom. Prije izglasavanja potrebno je izvršiti usklađenja)

3.) datum isplate ( distribucije) dividendi

Dividende se mogu isplatiti na 3 načina:

1.) isplata u novcu ( može i sukcesivno ako nema dovoljno novca)


2.) dividendne dionice


3.) distribucija dividende u nenovčanim oblicima imovine ili usluga

1. Isplata u novcu


a) u iznosu manjem od neto dobiti

	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	
	936 Neto dobit saldo 100,00 kn

	936 Neto dobit 60,00 kn
	262 Obveze za dividende 60,00 kn

	262 Obveza za dividende 60,00 kn
	100 Žiro račun 60,00 kn

	936 Neto dobit 40,00 kn
	930 Zadržana dobit 40,00 kn


Ukupan potencijal za isplatu dividendi je neto dobit + zadržana dobit. Pod određenim uvjetima iz ZTD mogu se isplatiti i rezerve.


b) isplata u iznosu jednakom neto dobiti tekuće godine

	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	
	936 Neto dobit saldo 100,00 kn

	936 Neto dobit 100,00 kn
	262 Obveze za dividende 100,00 kn

	262 Obveza za dividende 100,00 kn
	100 Žiro račun 100,00 kn

	
	



c) isplata u iznosu većem od neto dobiti tekuće godine
	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	
	936 Neto dobit saldo 100,00 kn

	936 Neto dobit 100,00 kn
	262 Obveze za dividende 120,00 kn

	930 Zadržana dobit 20,00 kn
	

	262 Obveza za dividende 120,00 kn
	100 Žiro račun 120,00 kn



d) isplata dividende u slučaju gubitka tekuće godine
	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	936 Gubitak tekuće godine saldo 10,00 kn
	

	930 Zadržana dobit 10,00 
	936 Gubitak tekuće godine  10,00 kn

	930 Zadržana dobit 50,00
	262 Obveze za dividende 50,00 kn

	262 Obveza za dividende 50,00 kn
	100 Žiro račun 50,00 kn


Prvo se pokrije gubitak tekuće godine sa zadržanom dobiti, a onda se na teret zadržane dobiti formira obveza za isplatu dividende i na kraju se isplati dividenda sa žiro računa.
DISTRIBUCIJA DIVIDENDNIH DIONICA

- dodatnom emisijom običnih dionica

- distribucija dionica je na proporcionalnoj osnovi

U slučaju malog broja dividendnih dionica ( dodatna emisija do 25% postojećih glavnih dionica) temelj evidentiranja je tržišna vrijednost postojećih glavnih dionica.

U slučaju velikog broja dividendnih dionica ( dodatna emisija preko 25% postojećih glavnih dionica) temelj evidentiranja je nominalna vrijednost postojećih glavnih dionica. 

Prednost dividendnih dionica:


- nema odljeva novčanih sredstava ( najkvalitetnije imovine) 


- na te dividende se ne plaćaju porezi ( plaća se samo na novčane dividende) 


- povećava se vrijednost poduzeća, a time i tržišna vrijednost dionice

Evidentiranje dividendnih dionica

Poduzeće je evidentiralo 50 dividendnih dionica tržišne cijene 1,2 kn, nominalna cijena 1,00 kn.

	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	
	936 Neto dobit saldo 100,00 kn

	936 Neto dobit 60,00 kn
	262 Obveze za dividende 60,00 kn

	262 Obveze za dividende 60,00 kn
	910 Dionički kapital – dionice po nominalnoj vrijednosti 50,00 kn

	
	911 Dionički kapital – premija na emitirane dionice 10,00 kn


Nakon izglasavanja dividende formira se obveza za isplatu dividende na teret neto dobiti, a ta se obveza zatvara formiranjem kapitala po nominalnoj vrijednosti dionice 50,00 kn i premije 10,00 kn.

Izglasavanjem dividendnih dionica povećava se neraspodjeljivi kapital, a smanjuje se raspodjeljivi dio. Mijenja se struktura kapitala.

OBVEZNICE

- vrlo slabo razvijen financijski instrument u RH

EMISIJA OBVEZNICA ( IZDAVANJE) – prikupljanje sredstava tuđeg kapitala u cilju investiranja

- prilikom emisije obveznica postoje 3 situacije ( s točke gledišta emitenta) 


1) emisija obveznica po nominalnoj vrijednosti


2.) emisija obveznica uz diskont


3.) emisija obveznica uz premiju

- s gledišta investitora ( banaka, ulagača) je ista podjela kao s gledišta emitenta

- da li će biti 1.,2.  ili 3. varijanta ovisi o odnosu kamata na obveznice i tržišne kamatne stope

- kamata na obveznice = ugovorena kamata

- u širem smislu obveznice su kreditni instrument

- ako je kamata na obveznice jednaka tržišnoj kamatnoj stopi tada se obveznice prodaju ( emitiraju) po nominalnoj vrijednosti

- ako je tržišna kamatna stopa veća ( npr. 9%), a kamate na obveznice niže ( 8%) tada se emitiraju uz DISKONT ( po cijeni nižoj od nominalne) 

- ako je tržišna kamatna stopa niža od kamate na obveznice tada se emitiraju ( prodaju) uz PREMIJU ( po cijeni višoj od nominalne) 

AMORTIZACIJA OBVEZNICE ( tehnike amortizacije ( povrata) obveznice)


- 2 sustava amortizacije ( otplate) obveznice

1. JEDNOKRATNI SUSTAV- kamate se obračunavaju i isplaćuju jednom ili više puta godišnje, a glavnica ( dug) se vraća na kraju roka za iskup obveznica ( terminske obveznice)

2. VIŠEKRATNI SUSTAV – otplata obveznica vrši se putem anuiteta koji se sastoje od dijela duga ( glavnice) i kamate ( serijske obveznice) . Karakterističan je za kredite tj. krediti se vraćaju pomoću anuiteta

UTJECAJ DISKONTA I PREMIJE NA PRIHODE I RASHODE IZDAVATELJA

I INVESTITORA U OBVEZNICE

	
	DISKONT
	PREMIJA

	IZDAVATELJ ( emitent obveznica)
	- povećava rashode od kamata
	- utječe na smanjenje rashoda od kamata

	INVESTITOR ( ulagatelj)

	- uvećava prihode od kamata
	- smanjuje prihode od kamata


KNJIŽENJA KOD IZDAVATELJA jednokratni sustav  amortizacije obveznica
a) emisija po nominalnoj vrijednosti

	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	100  Žiro račun 100.000,00 kn
	957  Emitirane obveznice  100.000,00 kn

	Rashodi od kamata 8.000,00 kn
	Obveze za obračunate kamate 8.000,00 kn

	
	

	
	


b) emisija uz diskont

	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	100  Žiro račun 90.000,00 kn
	957  Emitirane obveznice  100.000,00 kn

	Diskont na emitirane obveznice 10.000,00
	

	Rashodi od kamata 8.000,00 kn
	Obveze za obračunate kamate 8.000,00 kn

	Rashodi od kamata 1.000,00
	Diskont na emitirane obveznice 1.000,00

	Obveze za kamate 8.000,00
	Žiro račun 8.000,00


Dakle, amortizacija diskonta ( linearna) knjiži se u korist konta diskonta, a na teret rashoda od kamata.

c) emisija uz premiju

	
DUGUJE
	POTRAŽUJE

	100  Žiro račun 110.000,00 kn
	957  Emitirane obveznice  100.000,00 kn

	
	Premija na emitirane obveznice 10.000,00

	Rashodi od kamata 8.000,00 kn
	Obveze za obračunate kamate 8.000,00 kn

	Premija na emitirane obveznice 1.000,00
	

	Rashodi od kamata 1.000,00
	

	Obveze za kamate 8.000,00
	Žiro račun 8.000,00


Kod amortizacije  premije umanjuju se rashodi od kamata.
AMORTIZACIJA DISKONTA I PREMIJE

- 2 sustava 

1.) LINEARNI – ne uvažava vremensku preferenciju novca. Iznos premije ili diskonta dijeli se brojem perioda povrata.

2. ) METODA EFEKTIVNIH KAMATA – uvažava vremensku preferenciju novca ( MRS 39)

 KNJIŽENJE KOD INVESTITORA
- obratno nego kod emitenta 

VRSTE OBVEZNICA

- obveznice prema dospijeću mogu biti


1) TERMINSKE – dospijeće na kraju roka


2) SERIJSKE – otplaćuju se putem anuiteta

- obveznice prema osiguranju mogu biti


1) OSIGURANE – ako su vezane uz hipoteku emitenta


2.) NEOSIGURANE- ako nisu vezane uz hipoteku emitenta

- obveznice obzirom na  registraciju mogu biti


1.) NA IME


2.) NA DONOSIOCA

- obveznice prema obračunu kamata mogu biti


1.) OBVEZNICE S NULTOM KAMATOM ( zero interest bonds)


2.) OBVEZNICE S PROMJENJIVOM KAMATNOM STOPOM

- obveznice obzirom na mogućnost zamjene mogu biti


1.) KONVERTIBILNE


2.) NEKONVERTIBILNE

- obveznice prema opozivu mogu biti


1.) OPOZIVE –mogu opozvati ( otkupiti) prije dospjeće


2.) NEOPOZIVE

- obveznice prema emitentu mogu biti

1.) DRŽAVNE OBVEZNICE – izdaje ih Ministarstvo financija


2.) MUNICIPALNE – obveznice lokalne uprave i samouprave


3.) KORPORATIVNE – emitiraju ih poslovni subjekti

RAČUNOVODSTVENO PRAĆENJE PRIPAJANJA I AKVIZICIJA

POSLOVNE KOMBINACIJE 

- predstavljaju poslovne transakcije pripajanja, spajanja i akvizicija ( stjecanja) vlasništva

- javljaju se pojavom korporativnih društava ( dioničkih društava) – ubrzava se proces poslovnih kombinacija

- 20. stoljeće je stoljeće intenzivnih poslovnih kombinacija- nastavlja se i danas

PRIPAJANJA –AKVIZICIJE –SPAJANJA

mogu biti 

1. HORIZONTALNA 

– u okviru iste grane ili grupacije


- cilj je povećanje tržišnog udjela


- tehnološko, tehnički, ekonomsko povezivanje


- započela početkom 20.stoljeća

2. VERTIKALNA


- spajanja vjerovnika i dužnika


- vjerovnici ponude ugovore svojim dužnicima da pretvore svoj dug u udjele ( kapital)


- oprašta se dug ali se preuzimaju dionice


- kombinacije između financijskih institucija i proizvodnog sektora


- npr. Mitsubishi group – Mitsubishi bank 3. banka na svijetu po veličini


- banka na vrhu drži grupu – japanski model pripajanja

3. KONGLOMERATI


- cilj je maksimiziranje dobiti

Sve poslovne kombinacije mogu biti 


- prijateljske- nastaju ugovorom između 2 ili više poslovnih subjekata


- neprijateljske – bez ugovora

TIPOVI POSLOVNIH KOMBINACIJA


-PRIPAJANJA 



- A+B = A 



- jedan subjekt ostaje kao pravni subjekt, a ostali se likvidiraju



- imovina i obveze društva B prelaze u bilancu društva A

- jedan poslovni subjekt pripaja jedan ili više subjekata ( poslovno pripajanje može uključiti kupnju neto imovine uključujući svaki goodwill)

- imovina i obveze jedne kompanije prenose se na drugu, a prva kompanija prestaje postojati.

- ovaj tip poslovnog spajanja  poznatiji je u literaturi kao FUZIJA, a ilustrira se kao A+B= A ILI B 


- SPAJANJA  ( STATUTARNA KONSOLIDACIJA) 


- A + B = C



- dva ili više  poslovnih subjekata spajaju se u jedan novoformirani subjekt 

- imovina i obveze obiju kompanija prenose se na novu kompaniju, a obje prvobitne kompanije prestaju postojati 

- ovaj tip poslovnog spajanja obično se naziva STATUTARNA KONSOLIDACIJA, a ilustrira se kao A+B= C


-STJECANJE VLASNIŠTVA ( AKVIZICIJA) 

- jedan poslovni subjekt stječe dionice ili udjele drugog subjekta umjesto stjecanja neto imovine drugog subjekta

- svoj udio u kapitalu stečenog poduzeća stjecatelj uključuje u svoja  posebna financijska izvješća kao ulaganje u podružnice

- kada stjecatelj stekne više od 50% dionica ili udjela u drugom poslovnom subjektu tada dolazi do matično-podružničkog odnosa pri čemu se kod sastavljanja izvještaja koristi MRS 27 Konsolidirani financijski izvještaji i računovodstvo ulaganja u podružnice

- A+ B = A↔B niti jedan subjekt ne gubi pravnu osobnost, formira se grupa

Najviše ima akvizicija, pa onda pripajanja, a najmanje spajanja.
MOTIVI SUBJEKATA ZA POSLOVNE KOMBINACIJE

- individualni motivi, teško ih je sistematizirati 
1. povećanje tržišta ( tržišnih udjela)   znači povećanje prihoda i povećanje profita ( dobiti) 

2. prirodna bogatstva 

- kombinacijama se stječu prirodna bogatstva npr. kompanije iz drvne industrije akvizicijom mogu osigurati pristup boljoj sirovini( kvalitetnijim šumama) 

3. intelektualni kapital 

– stjecanje nekih subjekata može biti motivirano preuzimanjem znanja, iskustva, tradicije

- stjecanje visokoobrazovanog ljudskog potencijala
4. transferne cijene


-prenosi se dobit s područja viših poreznih stopa u područje nižih poreznih stopa

5. problem zaštite okoliša

- u jednoj zemlji mogu biti strogi propisi o zaštiti okoliša tako da neke industrije uopće ne mogu proizvoditi, ali se zato ti pogoni mogu otvoriti u drugoj ( pretežito siromašnoj) zemlji gdje će se ostvariti zapošljavanje lokalnog stanovništva

RAČUNOVODSTVENO PRAĆENJE PRIPAJANJA

Kako se vrši pripajanje

1. plaćanjem za novac – društvo A za novac kupuje dionice od dioničara društva B
2. razmjenom dionica ( najčešće) 


- društvo A emitira dionice. Prije toga treba vidjeti omjer razmjene između dionica A i B. Interes društva A je da taj omjer bude što veći ( 1:100) . Tada se dionice razmjenjuju. Dioničari društva B postaju dioničari društva A, ali s manjim udjelom. Društvo B se likvidira, ali može ostati dalje kao neka podružnica.
3. razmjenom duga – preuzimanjem duga
Društvo A sklapa ugovor sa društvom B da A preuzima obveze društva B prema vjerovnicima, a B za uzvrat daje dionice. Tu je mogućnost i emisija obveznica.

4. kombiniranom metodom ( kombinacija prethodne 3 metode) 

RAČUNOVODSTVENA METODA PRIPAJANJA ( MSFI 3 toč.14) 

( od 2005. metoda kupnje)

FAZE

1. Nakon dubinskog snimanja društva koje se pripaja, društvo inicijator pripajanja A inicira sklapanje ugovora o pripajanju s društvom koje je predmet pripajanja ( B) . ( dubinsko snimanje = due diligence)

2. Društvo A angažira ( ako ugovorom nije posebno precizirano) neovisnog procjenitelja za procjenu fer vrijednosti neto imovine ( imovina – obveze) društva B.

3. Utvrđuje se trošak stjecanja društva B na slijedeći način:

TRŽIŠNA CIJENA EMITIRANIH DIONICA DRUŠTVA A RAZMIJENJENIH ZA DIONICE DRUŠTVA B

+

OVISNI TROŠKOVI PRIPAJANJA ( troškovi procjene, konzaltinga, administrativne i sudske naknade, registracija integriranog subjekta) 

=

TROŠAK PRIPAJANJA DRUŠTVA B

4. Utvrđivanje razlike troška i fer vrijednosti neto imovine subjekta koji se pripaja

PROCJENA FER VRIJEDNOSTI

- 2 metode


- STATIČKA ( imovina – obveze)

- DINAMIČKA ( budući novčani primici i izdaci) . Diskontirani budući čisti novčani tok je jednak fer vrijednosti poduzeća.

RAZLIKA TROŠKA PRIPAJANJA I FER VRIJEDNOSTI

METODA KUPNJE

	Trošak pripajanja B
	120 mil kn
	100 mil kn

	Fer vrijednost neto imovine
	100 mil kn
	120 ml kn

	Goodwill ( MSFI 3 t.51)
	20 mil kn
	

	Negativni goodwill( MSFI 3 t.56) 
	
	20 mil kn


Trošak pripajanja je objektivno utvrdiv, a fer vrijednost je procijenjena veličina.

Goodwill se tretira isključivo kao dugotrajna nematerijalna imovina. ( prije je mogao biti i rashod).

Prije se amortizirao, a sada se na kraju godine ponovno procjenjuje i po potrebi vrši se umanjenje.

Negativni goodwill je prihod ili odgođeni prihod ( pasivno vremensko razgraničenje).
Prije je postojala i metoda udruživanja interesa, ali se ta metoda sada više ne koristi. 

Fer vrijednost utvrđuju ovlašteni procjenitelji, revizori i sl. tu nema egzaktnosti.

Najviše se to radilo u vrijeme pretvorbe.

Pretvorba nije isto što i privatizacija. Privatizirali su se oni koji su u pretvorbi postali državno vlasništvo, a onda su se privatizirali.

FER VRIJEDNOST
- statički i dinamički koncept

Inventurna komisija, inventura 

- utvrđuju se sve pozicije imovine i obveza

Spot cijena = trenutna, ona koju plaćamo

Statička metoda

Zbroj imovine – zbroj obveza ( po fer vrijednosti) = fer vrijednost poduzeća

U knjigama poduzeće vrijedi koliko je glavnica ( uplaćena i zarađena), a tržišna vrijednost je nešto drugo. Problem procjene se uglavnom javlja kod dugotrajne imovine, pogotovo ako je davno nabavljena i u knjigama otpisana, a još uvijek se koristi u proizvodnji.

Dinamička metoda

 - temelji se na budućim zaradama tj. sadašnjoj vrijednosti budućih zarada ( profita)

- treba ocijeniti koje će poduzeće donositi veće profite u budućnosti

1. procjenjuju se budući ( npr. za 5-10 godina) novčani primici i izdaci i utvrđuje se njihova razlika
2. utvrđuje se čisti novčani tok

3. primjenjuje se diskontna stopa na čisti novčani tok u svrhu utvrđivanja sadašnje vrijednosti poduzeća. Diskontna stopa bi trebala biti interna stopa rentabilnosti koja najbolje odgovara prosječnoj tržišnoj kamatnoj stopi. Problemi: procjena novčanih tokova i izbor diskontne stope.

Dominantna je statička metoda, a kod dinamičke uzimaju se povijesni podaci o dobiti, a onda se na temelju njih vrši procjena za 5-10 godina. Kod statičke metode manje su mogućnosti manipulacije.

MSFI 3 tretira goodwill isključivo kao dugotrajnu imovinu. Prije je mogao biti ili imovina ili rashod, sad samo kao imovina. 

Negativni goodwill je prihod ili odgođeni prihod ili alternativno umanjenje dugotrajne nenovčane imovine. Negativni goodwill ima pozitivan utjecaj na rezultat bilo kroz prihode ili kroz manje troškove.

Goodwill se prije amortizirao, a sad više ne nego se vrši umanjenje imovine. Dakle, ne sustavna amortizacija nego se u svakoj godini može otpisati drugi iznos sukladno procjeni na dan bilance.
AKVIZICIJA VLASNIŠTVA ( STJECANJE)

 - najčešći u praksi
1. NEMA ZNAČAJNIJEG UTJECAJA I NEMA KONTROLE



Ulaganje do 20%


METODA TROŠKA

2. POSTOJI ZNAČAJAN UTJECAJ ALI NEMA KONTROLE- mogu utjecati na poslovnu politiku

Ulaganje od 20 do 50%


METODA UDJELA

3. POSTOJI KONTROLA- donose sve važne odluke

[image: image1]
Ulaganje preko 50%

METODA UDJELA

Metoda troška MRS 27

- primjenjuje se kad je ulaganje manje od 20%

- primjenjuju je subjekti koji su u grupi za konsolidaciju

- stjecanje se evidentira po trošku nabave

- trošak nabave = tržišna cijena dionica + ovisni troškovi nabave (razne provizije brokerima, burzi i sl) 

- prihod kod ove metode priznaje se u visini dividendi koje je izglasalo društvo čije se dionice drže

- alternativno, prihod od prodaje dionice

- kapitalni dobitak = prihod od prodaje – trošak stjecanja

Metoda udjela ( MRS 28)

- koriste oni subjekti koji sastavljaju individualne financijske izvještaje tj. oni koji su izvan grupe za konsolidaciju

- trošak stjecanja je isti kao kod metode troška

- prihod se priznaje kao proporcionalni udjel u neto dobiti društva čije se dionice drže. To se knjiži kao povećanje financijske imovine i istovremeno povećanje prihoda 04/77. Ako je ostvaren gubitak tada se knjiži proporcionalno smanjenje imovine i povećanje rashoda. 72/04

KONSOLIDACIJA FINANCIJSKIH IZVJEŠTAJA ( MRS 27)

- kad jedno poduzeće ima moć nad više od polovine glasačkih prava drugog poduzeća ( POSTOJI KONTROLA)

- kada jedno poduzeće ima moć upravljanja financijskim i poslovnim politikama drugog poduzeća na temelju statuta ili sporazuma

- kad jedno poduzeće ima moć imenovanja ili smjene većine članova uprave ili odgovarajućeg upravljačkog tijela drugog poduzeća
- kad jedno poduzeće ima moć usmjeravanja većine glasova na sastancima upravnog odbora ili odgovarajućeg upravljačkog tijela

SLUČAJEVI KADA SE NE VRŠI KONSOLIDACIJA FINANCIJSKIH IZVJEŠTAJA

A. Kada menadžment matice, iako ima većinski udio, nema sposobnost kontrole podružnice
 
-1.) kad je podružnica u reorganizaciji ili stečaju i kad kontrolu drži sud ili stečajni upravitelj

2.) kad se podružnica nalazi u inozemstvu gdje strana zemlja prema svojim zakonima može imati određena ograničenja

B. Kada se očekuje da će matica imati privremenu kontrolu nad podružnicom  tada konsolidacija financijskih izvještaja nije potrebna

1. ) matica za određeno vrijeme namjerava prodati dionice podružnice


2.) političko okruženje inozemne podružnice je takvo da se očekuje skoro gubljenje kontrole

3.) zbog transakcije otkupa vlastitih emitiranih dionica ( trezorske dionice) što vrši podružnica, gubi se kontrola nad podružnicom, a time i potreba za konsolidacijom izvještaja  
POSTUPAK KONSOLIDACIJE FINANCIJSKIH IZVJEŠTAJA

1. Financijski izvještaji matice i njenih podružnica zbrajaju se po jednakim pozicijama tako da se prilikom zbrajanja o tome vodi računa kao da se radi o jednom računovodstvenom subjektu.  To znači da se međusobne transakcije eliminiraju. 

2.  Eliminacija ili poništavanje međukompanijskih poslovnih događaja. 

a) međukompanijska ulaganja tj. ulaganja u dionice ili udjele matice eliminiraju se s glavnicom ( dionice po nominalnoj vrijednosti, zadržani dobici i rezerve) podružnice

b) međukompanijska potraživanja i obveze tj. potraživanja matice i obveze podružnica međusobno se poništavaju

c) međukompanijski dobici i gubici ostvareni unutar skupine isključuju se iz konsolidacije  financijskih izvještaja

SUŠTINA KONSOLIDACIJE

KONSOLIDACIJA FINANCIJSKIH IZVJEŠTAJA MATICE „B“ MRS 27 t.7

Matica ne treba sastavljati konsolidirane izvještaje ako i samo ako:

a) je matica koja je u cijelosti ovisno društvo u nečijem vlasništvu  ili je ovisno društvo u djelomičnom vlasništvu drugog subjekta i njegovih drugih vlasnika, uključujući da su oni  koji inače  nemaju glasačka prava obaviješteni o tome da matica neće prikazati konsolidirane financijske izvještaje i da se tome ne protive
b) se matičinim dužničkim ili vlasničkim instrumentima ne trguje na uređenom tržištu ( domaće ili strane burze kapitala ili OTC tržište, uključujući domaće ili regionalno tržišta) →d.o.o.  

c) matica nije predala niti je u procesu predavanja svojih financijskih izvještaja Komisiji za vp ili drugoj regulatornoj organizaciji u svrhu izdavanja bilo koje vrste instrumenata na uređenom tržištu

d) krajnji ili bilo koji posredni vlasnik matice sastavlja konsolidirane financijske izvještaje raspoložive za javnu upotrebu u skladu sa MSFI

Na temelju ovih kriterija treba odlučiti da li nešto ide u konsolidaciju ili ne. Postoje različita tumačenja; da li svi kriteriji trebaju biti ispunjeni ili samo jedan.

POSTUPAK KONSOLIDACIJE IZVJEŠTAJA ( MRS 27 t.24-36)

a) Financijsko izvješće matice i njenih ovisnih društava koji se koriste u pripremi konsolidiranih izvješća moraju se pripremiti na isti izvještajni datum ( razlika najduže tri mjeseca) 

b) Konsolidirani financijski izvještaji trebaju se sastavljati korištenjem istih računovodstvenih politika za jednake transakcije i druge poslovne događaje u sličnim okolnostima.l

Proces konsolidacije:

1. Eliminacija knjiženja u pomoćnim evidencijama ( ne u glavnoj knjizi)

2. Radne bilješke za eliminaciju

3. Sastavljanje konsolidirane bilance, RDG

Konsolidacija je jednostavna tamo gdje nema zaliha . Nerealizirani dobici i gubici u zalihama ( interna realizacija) predmet je eliminacije.

Npr. ako Kraš ima podružnicu u BIH onda se na njihovom skladištu nalazi roba Kraša koju je Kraš prodao podružnici. Podružnica to dalje prodaje svojim ovisnim društvima. Jedino kada je podružnica prodala sve onda je to prihod matice.  Iz zaliha treba eliminirati dobit matice. 
FINANCIJSKI INSTRUMENTI PRIZNAVANJE I MJERENJE
 Definiranje financijskih instrumenata 
To je bilo koji ugovor na temelju kojeg nastaje financijska imovina jednog subjekta te financijska obveza ili glavnički instrument drugog subjekta.

Financijska imovina MRS 39

Novac
Ugovorno pravo da se primi novac

Ugovorno pravo na razmjenu financijskih instrumenata s drugim subjektima

Glavnički instrumenti drugog subjekta ( dionice) 

Financijske obveze
To je bilo koja obveza kojom je ugovorena:

a) predaja novca ili bilo koje druge financijske imovine drugom poduzeću

b) razmjena financijskih instrumenata s drugim subjektima prema uvjetima koji su potencijalno nepovoljni

Glavnički instrumenti
To je ugovor koji dokazuje iznos udjela u imovini drugog subjekta nakon umanjenja svih njegovih  obveza ( dokaz o udjelu u neto imovini subjekta) 

RAZVRSTAVANJE FINANCIJSKE IMOVINE

1. Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti  kroz RDG ( koja se drži za trgovanje, trgovački portfelj, kratkoročna financijska imovina) 
2. Zajmovi i potraživanja ( plasmani, uglavnom dugoročni) 
3. Ulaganja koja se drže do dospijeća ( ulaganja u dugoročne obveznice, državne, municipalne)

4. Imovina raspoloživa za prodaju ( investicijski, dugoročni portfelj) 

1. i 4. vrsta – 

- imamo 2 fonda


- kratkoročni  - zarada na fluktuacijama cijena


- dugoročni investicijski – interes je dividenda

- kod 1. vrste svaka promjena je prihod ili rashod, a kod 4.vrste svaka promjena je promjena glavnice

Banke mogu imati sve 4 pozicije, banke vrlo intenzivno ulažu u obveznice. 
Investicijski fondovi ne mogu imati 2. poziciju – zajmovi i potraživanja

Osiguravajuća društva mogu imati sve pozicije. 
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