1. Imamo razne oblike financijskih instrumenata i one se obično prikazuju u piramidalnom obliku, prema kriteriju sigurnosti i profitabilnosti. Piramida pokazuje da su na dnu obično najsigurnija, ali i najneprofitabilnija sredstva, a na vrhu su najrizičnija ulaganja, s najvišom stopom povrata. Svaki investitor uglavnom u svojoj financijskoj imovini ima najviše financijskih instrumenata s dna piramide, a najmanje s vrha, jer na taj način disperzira rizik. 

Financijska piramida:

„junk“ obveznice

Obične dionice

Preferencijalne dionice, neosigurani krediti

Neosigurane obveznice, neosigurani štedni ulozi kod banaka

Državne zadužnice, osigurane obveznice, hipotekarne obveznice

Gotovina, osigurani štedni ulozi, transakcijski računi
Svaki investitor odabire financijske instrumente prema vlastitim preferencijama, stanju na financijskom tržištu, savjetima financijskih analitičara i sl.

2.  FINANCIJSKO POSREDOVANJE (INDIREKTNO FINANCIRANJE)

Financijsko posredovanje način je prijenosa novčanih sredstava od krajnjih pozajmljivača krajnjim uzajmljivačima, kada se između njih pojavljuje financijski posrednik ili intermedijar. 

Financijski posrednik kupuje direktna financijska potraživanja jednih karakteristika i pretvara ih u indirektna potraživanja drugih karakteristika. Taj proces transformacije potraživanja naziva se financijsko posredovanje, a institucije koje se time bave financijski posrednici.

Na taj način indirektna potraživanja prema krajnjim pozajmljivačima, prikazuju se u bilanci financijskih posrednika kao obveze, a direktna potraživanja prema krajnjim uzajmljivačima su dio aktive.

Financijski posrednici su banke, štedne depozitne institucije, osiguravatelji života i imovine, mirovinski fondovi, fondovi zajedničkog investiranja, raznolike državne financijske institucije, stambena društva tj. sva ona društva koja u svojoj aktivi imaju direktna financijska potraživanja, a u pasivi indirektna potraživanja kao obvezu prema štedišama i investitorima.

Prednosti indirektnog financiranja:

1. omogućuje se kreiranje financijskih potraživanja raznolikih denominacija (npr. veliki krediti na bazi malih štednih uloga)

2. lakša disperzija rizika – financijski posrednici preuzimaju najveći dio rizika

3. usklađivanje dospijeća – moguća ročna transformacija sredstava (usmjeravanje kratkoročnih izvora u dugoročne plasmane)

4. velika likvidnost sekundarnih obveza financijskih posrednika – lako se pretvaraju u novac ili druga manje likvidna sredstva koja su potrebna investitorima

5. informacijska intermedijacija – investitori ne moraju analizirati svaki projekt, niti bonitet NDJ-a.

  3.   IZRAVNO (DIREKTNO) FINANCIRANJE
Direktno financiranje se odvija bez posrednika. DSU izdaje obećanje plaćanja i to obećanje plaćanja kupuje SSU. Ta obećanja plaćanja SSU ima u svojoj aktivi ( to je njemu imovina koja će donijeti prinos). SSU je zamjenio jedan oblik svoje imovine (novac) za financijsko potraživanje (npr. dionica, obveznica).

Zadnjih 10 godina uloga direktnog financiranja raste zbog toga što se: 

a) otklanja problem krojenja duga, te postoji ciljna skupina za koju se emitiraju vrijednosni papiri, problem krojenja duga se stavlja na nižu razinu

b) ovo tržište je veleprodajno tržište i kod direktnog financiranja je onemogućen pristup individualnim investitorima i dužnicima. 

Izravno financiranje ima više ograničenja. teško je “skrojiti” takva potraživanja koja će udovoljiti zahtjevima investitora, pa zbog toga nema šire primjene (na razvijenim tržištima 5-30%, dok u nerazvijenim ne postoji).
4.  KARAKTERISTIKE SREDIŠNJE BANKE

Središnja banka (naziva se i banka banaka) - posebna je i najvažnija monetarna institucija i vrhovna novčana vlast svake moderne države. Po svojim se funkcijama znatno razlikuje od ostalih financijskih institucija jer kontrolira zakonima uspostavljeni jedinstveni novčani, kreditni i bankovni sustav, a sve više i cijeli depozitno-kreditni sustav.

Temeljni zadatak joj je održavanje stabilnosti cijena i sudjelovanje u ostvarivanju ciljeva opće ekonomske politike, kao što su visoka zaposlenost, održivi neinflatorni razvoj, visok stupanj konkurencije.

Prve središnje banke osnivane su kao privatne, ali vremenom su postale državne, zbog svoje (do 30-tih godina 20.stoljeća) najvažnije uloge emisije gotovog novca. Nakon velike ekonomske krize, velikim dijelom uzrokovane rizičnim ulaganjima banaka, središnje banke, zakonskim regulativama, preuzimaju nadzor i kontrolu nad bankama i od emisijskih postaju središnje banke u suvremenom smislu.

One su državne institucije, ali su neovisne od aktualne administracije. Samostalnost im je osigurana kroz funkcionalnu (sama bira mjere i instrumente za postizanje ciljeva), institucionalnu (samostalno odlučuje), osobnu (samostalnost uprave) i financijsku neovisnost. Naravno to se postiže načinom imenovanja članova uprave, koji su imenovani od vrhovnog tijela države, no članovi vlade ne smiju biti u upravi središnje banke, niti središnja banka smije kreditirati državu.

Središnja banka je neprofitna institucija. Troškove poslovanja pokriva kamatama na kredite poslovnim bankama, od kamata na vrijednosnice koje drži u aktivi, od prihoda koje ostvari plasmanom deviznih pričuva i sl. Razlika između prihoda i rashoda naziva se emisijska dobit, koja je prihod državnog proračuna. 

Svoje zadatke središnja banka ostvaruje preko poslovnih banaka i štedno-kreditnih institucija koje nadzire i koje joj se nalaze u obvezama kroz izdvajanje obveznih rezervi.

Središnja banka ne posluje sa poduzećima, uz izuzetak velikih, nacionalnih korporacija, a i tada su to posebni poslovi, koji nisu povezani sa kontrolom novčane mase.

       5.  FUNKCIJE SREDIŠNJE BANKE

1. reguliranje količine novca u optjecaju i kreditne aktivnosti banaka – novčana monetarna politika, održavanje likvidnosti privrede. Ostvaruje ju instrumentima novčane politike: eskontnom-diskontnom politikom, kupnjom i prodajom vrijednosnica na otvorenom tržištu, politikom obvezne rezerve, ponekad i ponegdje selektivnom kreditnom politikom ili izravnim kvantitativnim određivanjem kreditne aktivnosti banaka

2. održavanje likvidnosti banaka i štednih depozitnih institucija
3. održavanje međunarodne likvidnosti – briga za bilancu plaćanja propisivanjem monetarnih mjera koje na nju utječu, formiranjem deviznih pričuva, sudjelovanjem na deviznom tržištu, reguliranjem i kontrolom platnog prometa i kreditnih poslova s inozemstvom, deviznom kontrolom.

4. emisija novca – jedine smiju emitirati primarni novac kroz kreditiranje banaka, kupnju državnih vrijednosnica, kupovinu deviza i sl. Emisija novčanica i kovanica (valutnog novca) ekskluzivno je pravo središnje banke.

5. suradnja s međunarodnim i regionalnim monetarnim i financijskim institucijama – ostvarivanje međudržavne financijskih sporazuma i suradnje

6. analiza, statistika, pribavljanje informacija i objavljivanje podataka –

7. poslovi za račun države – platni promet sa inozemstvom, transakcijski račun države i sl.

           6.   DEVIZNE PRIČUVE: STRUKTURA I VRSTE

Međunarodne (devizne) pričuve – inozemna imovina koja je pod kontrolom i na raspolaganju monetarne vlasti u svrhu izravnog financiranja neravnoteža u bilanci plaćanja, te neizravnog reguliranja neravnoteže putem intervencija na deviznom tržištu radi utjecaja na tečaj i u ostale svrhe.

Dvije su vrste deviznih rezervi:

1. tekuće – kad CB i poslovna banka služe za ostvarivanje ciljeva dio koji se nalazi kod poslovnih banaka služi za plaćanje obveza komitenata

2. stalne devizne rezerve – koje se nalaze u trezoru CB (gotovina) služe u slučaju rata, elementarnih nepogoda, političke izolacije... u RH varira oko 100 mil $.

Osiguravaju međunarodnu likvidnost zemlje u uvjetima interne konvertibilnosti kune tj.slobodne kupoprodaje deviza za domaće osobe, nepostojanja obvezne cesije (ustupa) deviza državi i nepostojanja tzv. „racionalnih kvota“ – prava na zadržavanje dijela ostvarenog deviznog priljeva)

HNB upravlja međunarodnim pričuvama RH i one su dio njene bilance i sastoje se od:

1. Potražna salda u konvertibilnoj stranoj valuti na računima HNB kod stranih središnjih banaka, međunarodnih financijskih institucija ili kod izabranih prvoklasnih stranih banaka 

2. Visokokvalitetne mjenice, potvrde o depozitu i ostale zadužnice koje glase na konvertibilnu valutu

3. Posebna (specijalna) prava vučenja HNB kod Međunarodnog monetarnog fonda (umjetno kreiran novac)

4. Monetarno zlato, plemenite kovine i drago kamenje koje drži HNB (naslijeđeno od SFRJ, ali više ga nemamo, prodano)

5. Novčanice i kovanice u konvertibilnoj stranoj valuti (efektivna strana valuta)

6. Terminski, repo i opcijski ugovori u konvertibilnoj valuti sklopljeni s prvoklasnim ugovornim stranama).

Poslovne banke također drže međunarodne pričuve, to su depoziti domaćih poslovnih banaka kod stranih banaka i strane valute, a one služe za održavanje likvidnosti banaka i njihovih klijenata u međunarodnim plaćanjima.

HNB formira svoje devizne pričuve otkupom deviza od poslovnih banaka na aukcijama, otkupom od Ministarstva financija (iz inozemnog zaduživanja države), povlačenjem tranši od MMF-a, iz prihoda od kamata na depozite i na vrijednosnice, te prodajom efektivnih kuna stranim bankama. Od 1998. uvedena su dva nova instrumenta: devizni blagajnički zapisi HNB i priljev deviza po izdvojenoj obveznoj deviznoj pričuvi poslovnih banaka.

Devizne pričuve se koriste samo kao instrumenti održavanja likvidnosti i ne mogu se koristiti kao sredstva za razvoj, obnovu, financiranje izvoza i sl. Zbog toga pri upravljanju deviznim pričuvama osnovni kriterij je likvidnost i sigurnost, a tek onda rentabilnost ulaganja.

Najveći dio HNB-ovih deviznih pričuva čine njemačke državne obveznice, zadužnice vlade SAD i euroobveznice s rokom do 3 godine (oko 56%), u depozitima po viđenju i oročenim depozitima kod inozemnih poslovnih i središnjih banaka, međunarodnim financijskim institucijama (oko 43%), samo 1% drži u efektivnoj stranoj valuti

7.  DEFINICIJA I OBJAŠNJENJE BANKE

Banka je najvažnija financijska posrednička institucija. Novčana sredstva banka prikuplja primanjem depozita i plasira ih uglavnom u kredite, baveći se uz to i financijskim uslugama (posredovanje u domaćem i međunarodnom platnom prometu, na fin. tržištima itd.). Na prikupljene depozite banka plaća pasivnu, a na odobrene kredite naplaćuje aktivnu kamatu. Općenito, banka se definira kao financijska institucija koja u pasivi bilance ima depozite koji su po svojoj prirodi novac, a u aktivi uglavnom ima kredite. Banka je ono poduzeće koje dobije odobrenje za rad u skladu s posebnim zakonom o bankama. 

Hrvatski zakon o bankama određuje banku kao “dioničko društvo čiji je predmet poslovanja primanje novčanih depozita i davanje kredita i drugih plasmana”. 3 temeljna postulata bankovnog poslovanja su likvidnost, sigurnost i rentabilnost, iz kojih se izvodi profitabilnost. 

Vrste banaka: 

a) centralne banke (emisijske, kontrolne), 

b) komercijalne banke (depozitne, kreditne), 

c) investicijske banke, 

d) razvojne banke (hipotekarna, poljoprivredna, građevinska) – banke dugoročnog kreditiranja  privrednog razvoja 

e) poslovne banke, 

f) multinacionalne  banke i 

g) ostale banke (trgovačke, klirinške itd.). 

RH nema investicijskih banaka, sve su univerzalnog oblika

8.  OKRUPNJAVANEJ BANAKA

Do udruživanja banaka dolazi zbog ostvarivanja više profitabilnosti, zbog lakšeg obavljanja poslova, boljeg poreznog tretmana, lakšeg obavljanja međunarodnog poslovanja, izbjegavanja zakonskih propisa i sl. Oblici okrupnjavanja banaka su: bankovni holding, bankovni konzorcij, multinacionalna banka i kupovni ili bankovni sindikat.

BANKOVNI HOLDING je oblik okrupnjavanja banaka u kojem jedna banka kupuje udjel u drugoj banci. Ona koja kupuje udjel naziva se banka “majka” ili “vršna” banka, a banka koju kupuju naziva se banka “kćer”, podružnica ili subsidijarija. Banka kćer zadržava pravnu samostalnost. Cilj preuzimanja je kontrola porezne politike i to preko organizacije i top managementa. 

Holding može biti: 

1. jednobankovni (npr. PBZ – podružnica Krapina, Dubrovnik) i 

2. multibankovni. 

Jednobankovni holding nastaje kada banka “majka” kontrolira jednu banku i više nebankovnih financijskih podružnica. 

Multibankovna holding grupa nastaje kada jedna banka ili nebankovna tvrtka posjeduje više banaka i nebankovnih financijskih institucija.

BANKOVNI KONZORCIJ je ugovorno povezivanje banaka koje dolazi slobodnom voljom banaka radi određenog posla kojeg nisu u stanju obaviti pojedinačno (kreditiranje nekog investicijskog projekta). Banke udružuju samo dio svog poslovanja. Ciljevi konzorcija mogu biti kratkoročni (npr. odobravanje kredita) ili trajni (održavanje likvidnosti). Za trajanja konzorcija banke zadržavaju pravnu samostalnost, a konzorcijem rukovodi “vršna” banka koja se naziva gestor. Npr. da bi se pokrio dug Privredne banke, sve banke su ušle u konzorcij koji se zvao Udružena banka RH i sve su morale davati dio svojih depozita.

MULTINACIONALNA BANKA je ona koja obavlja sve bankovne poslove. U internacionalnom je vlasništvu i posluje na međunarodnom tržištu. Profit zarađuje na razlici tečajeva i na razlici cijena na pojedinim financijskim tržištima.

KUPOVNI ili BANKOVNI SINDIKAT je grupa investicijskih banaka koja prema sporazumu upisnika kupuje novo izdanje vrijednosnica velike vrijednosti od emitenta s ciljem raspodjele investitorima na primarnom financijskom tržištu. 

9.  INVESTICIJSKE BANKE I INVESTICIJSKO BANKARSTVO

1933. g. odvojene su investicijska i komercijalna banka. Investicijske banke su financijski specijalisti koji pomažu emitentima vrijednosnica pri njihovoj emisiji i rasprodaji na primarnom financijskom tržištu. 

Investicijske banke obavljaju 6 poslova: 

1. otkup cjelokupne emisije, pri čemu banka preuzima rizik

2. rasprodaja emisije preko dealera

3. savjetovanje emitenta i investitora (kupca) o mogućnostima prodaje emisije

4. usluge klijentima na sekundarnom tržištu

5. akvizicije ili stjecanje kontrole nad drugim poduzećem, fuzije i druge operacije imovinsko-financijskog restrukturiranja

6. operacije za vlastiti račun. Investicijska banka nije depozitna institucija, ne obavlja multiplikaciju depozita, nema primarnog novca, ima posredničku ulogu. 

U RH ne postoji niti jedna investicijska banka, ali sve naše banke imaju sektore za investicijsko bankarstvo. Ti sektori obavljaju ovih 6 poslova. Taj proces je počeo 1975.g. i prva banka koja je stvorila nukleus bila je Privredna banka – formiran je odjel za trgovanje vrijednosnim papirima.

             10.  FINANCIJSKE KOMPANIJE

Financijske kompanije osnivaju velike proizvođačke i trgovačke korporacije, banke, osiguravateljna društva i druge financijske institucije. 

Banke osnivaju financijske kompanije da bi ulazile u nebankovne financijske poslove koji su im obično zabranjeni ili ogrničeni. Financijske kompanije ne uzimaju depozite od široke javnosti, već sredstva pribavljaju “na veliko” emisijama komercijalnih papira i dugoročnih obveznica (3/4 izvora), uzimanjem kredita od banaka i emisijom dionica. Tako pribavljene izvore plasiraju “na malo” u obliku kredita stanovništvu i poduzećima. Glavni im je zadatak da kao specijalisti osiguraju kratkoročne i srednjeročne kredite potrošnji i poduzećima. 

Velike korporacije osnivaju financijske kompanije da bi ušle u financijske poslove. Motiv osnivanja im je financiranje prodaje proizvoda korporacije (osnivača) kreditiranjem kupaca, financiranje vlastite proizvodnje ili zarada na financijskim transakcijama. Sve više preuzimaju i poslove leasinga, kreditnih kartica, financiranja obnove kuća i sl. Pri tom su financijske kompanije odvojene od poslovanja korporacije koja ih osniva, ali ostvaruju njezine interese. 

Kroz financijske kompanije, poduzeća odvijaju financiranje od proizvodnje ili prodaje, osiguravaju novčani kapital za vlastite potrebe, ali obavljaju i one profitabilne financijske poslove koje inače ne bi obavljala kao proizvođačka poduzeća. 

Financijske kompanije često se nazivaju korporacijskim bankama, kućnim banakma, a u nas bi im odgovarao naziv interne banke.

Vrste financijskih kompanija su:

1. Potrošačke financijske kompanije izravno odobravaju kredite potrošačima uglavnom za kupnju robe. Takve kompanije obično su vlasništvo zainteresiranih proizvođača ili trgovaca, a mogu biti i u vlasništvu banaka. 

2. Prodajne financijske kompanije financiraju kupce uglavnom otkupom kreditnih ugovora od maloprodaje ili dealera koji prodaju proizvode tvrtke osnivača. 

3. Poslovne financijske kompanije financiraju posebne potrebe poduzeća kao npr. leasing ili kupnju potraživanja uz diskont – faktoringom. Najčvršća interesna veza uspostavlja se internim ugovorima korporacija i internih financijskih podružnica koje financiraju veleprodaju i otkupljuju potraživanja korporacija.

       11.  DRŽAVNE FINANCIJSKE INSTITUCIJE
Državne financijske institucije preuzimaju financiranje sektora ili grana koje su od interesa za državu. Ti sektori ne nailaze na potporu privatnog kapitala. To su: stambena izgradnja, izvoz, poljoprivreda, stipendije studenata. Svrha ovih institucija je da se ovi sektori ne financiraju isključivo iz  proračunskih sredstava već da se pokuša uključiti i privatni kapital. Izvori financiranja u zatvorenima sustavima su: 

a) proračunska sredstva

b) selektivni krediti centralne banke 

c) doprinosi poduzeća. 

U otvorenim sustavima osim državnih sredstava privlače se i sredstva iz privatnih izvora.

1. izvozne financijske institucije i osiguravatelji:

a) državne institucije (EXIM banka-SAD, KfW-Njemačka)

b) privatne institucije u vlasništvu banaka (AKA-Njemačka)

c) javno-privatna udruženja (Francuska,HERMES-Njemačka (osigur. izvoz. poslova)

· Izvori sredstava su proračun, središnja banka, pozajmice od poslovnih banaka, emisija obveznica, pozajmice na eurotržištu. Osim osiguranja, kreditira inokupce, domaće izvoznike, refinancira izvozna potraživanja,

2. financijske institucije s potporom države bave se kreditima, garancijama, sekuritizacijom, otkupom potraživanja i emisijom obveznica. Najzačajnije su u SAD-u GSE (1996. godine su imale preko 1600 mlrd. sredstava)

EXIM banka provodi financijsku politiku na području izvoza i uvoza. Sredstva joj osigurava država. Kreditira zajmoprimce izvan SAD-a (poduzeća, vlade). Osigurava izvozne kredite na rok od 181 dan do 5 godina. Da bi dala kredit zajmoprimcu traži ispunjenje dva uvjeta: a) zajmoprimac mora osigurati 15% sredstava od izvoznog posla, i  b) od zajmoprimca za preostalih 85% traži pokriće u mjenici ili promesi. Kamatna stopa na njene kredite je 1% manja od kamate komercijalnih banaka. Uobičajena konstrukcija kod financiranja izvoznog posla: 15% financira kupac, 65% EXIM banka, 20 % komercijalna banka. HABOR je Hrvatska banka za obnovu i razvoj. 

AKA je privatna kompanija sa ograničenom odgovornošću. Vlasnici su 28 njemačkih banaka. Osnovna djelatnost je financiranje izvoza kapitalnih dobara.  Izvori sredstava: 70% osiguravaju osnivači, a 30% pribavlja reeskontom mjenica kod centralne banke. Financira privatne kredite s rokom dužim od jedne godine. Traži 10 – 15% sudjelovanja kupca u poslu. Posebno forsira kredite izravno inozemnim kupcima. 

        12.  STAMBENA DRUŠTVA I STAMBENE ŠTEDIONICE
Stambena društva imaju osobine štedno-kreditne institucije, hipotekarne banke, ali i fonda zajedničkog investiranja. Prikupljaju kratkoročne oblike osobne štednje i plasiraju ih u dugoročne stambene kredite osigurane hipotekom. 

Sredstva prikupljaju: 

a) raznovrsnim štednim planovima namijenjenim fizičkim osobama – običnim i posebnim udjelnim računima, 

b) štednim depozitima, 

c) posebnim planovima s poreznim olakšicama, 

d) emisijama certifikata o depozitu namijenjenih poduzećima 

e) pozajmicama većih iznosa na financijskom tržištu. 

Osim odobravanja stambenih kredita članovima, zbog čega se i osnivaju, financiraju i farmerske objekte i industriju, ulaze u poslovanje s kreditnim karticama, putničkim čekovima i ulažu u likvidne državne vrijednosnice. Uživaju porezne olakšice. 

Pod nadzorom su države koja im povremeno daje i financijsku potporu. RH je Zakonom o fondu za dugoročno financiranje stanogradnje uz potporu države i Zakonom o stambenoj štednji i državnom poticanju stambene štednje (1997. godine) omogućila osnivanje “stambenih štedionica” koje bi uz predviđenu državnu potporu trebale ispunjavati one ciljeve koje su u nekim zemljeme u prošlosti uspješno ostvarivala stambena društva

Stambene štedionice su specijalizirane štednodepozitne institucije koje prikupljaju namjensku štednju s ciljem financiranja izgradnje obiteljskih kuća, izgradnje i kupnje stanova, kupnje i opremanja građevinskih zemljišta. Osnivaju ih banke ili štedionice, a vode štednju samo u kunama. Država im pruža potporu iz državnog proračuna preko posebnog fonda koji se vodi u HBOR-(Hrv. banka za obnovu i razvoj). Ta je potpora namijenjena mladim obiteljima do 35 godina starosti. U RH postoje od 1998. godine.

          13.  otvoreni i zatvoreni investicijksi fond
Investicijski fondovi nove su financijske institucije u hrvatskom financijskom sustavu i od njih se očekuje brz i uspješan razvoj. Usporavajući čimbenici mogli bi biti plitkoća, nerazvijenost i netransparentnost sekundarnog tržišta. 

Odobrenje za osnivanje fonda mora dati Komisija za vrijednosne papire. Investicijske fondove mogu osnivati i njima upravljati samo posebna društva za upravljanje fondovima, koja se osnivaju kao d.d. ili d.o.o, osiguravajuća društva, banke i investicijske kuće. 

Temeljni kapital društva mora iznositi 1 milijun kuna kod otvorenog fonda, a kod zatvorenog 4 milijuna kuna. Do sada su u RH osnovani samo Hrvatski domovinski fond i Proinvest fond Kaptol banke Zagreb.

Otvoreni fondovi (open-end fund) imaju promjenjivi broj udjela. Ulaganjem novca u fond kreiraju se novi udjeli i povećava se veličina fonda. Fond je na zahtjev člana dužan reotkupiti prodane udjele pa svaki takav reotkup znači smanjivanje broja udjela i veličine fonda. Kod ovog fonda ne postoje ograničenja u broju udjela i takvi se fondovi povećavaju odnosno smanjuju zavisno od ponude i potražnje za udjelima. Otvoreni fondovi egzistiraju u 34 zemlje. (Unit Trust, Mutual Fund, Money Market Mutual Funds)

Zatvoreni fond (closed-end fund) formira “pool” vrijednosnih papira, emitira ga i prodaje u kratkom roku. Tu nema limitiranja sa početnom cijenom, već se “pool” prodaje po ponuđenoj cijeni. Broj udjela je fiksan i ne može se vršiti reotkupljivanje. Udjeli se prodaju na sekundarnom tržištu ili se mogu ponuditi reorganizatoru fonda. 

Zatvoreni fond je izuzetno siguran i kod njega se radi o vrijednosnim papirima najvišeg boniteta. 

Vrijednost udjela i fonda kalkulira se dnevno kao NAV vrijednost ili neto vrijednost fonda: to je ukupna vrijednost svih vrijednosnica u fondu umnoženih s njihovom dnevnom tržišnom cijenom uvećana za vrijednost ostale aktive. NAV po udjelu se dobije podjelom ukupne vrijednosti fonda s brojem udjela. (Investment Trust, Real Estate Investment Trust).

14.  MIROVINSKI FONDOVI su vrsta ugovorne štedne organizacije. Pribavljaju sredstva iz doprinosa članova za vrijeme radnog vijeka u zamjenu za obećanja isplate mjesečne mirovine po odlasku u mirovinu. Likvidnost im nije problem jer mogu precizno predvidjeti budući priljev. Mirovinski fondovi su neprofitne institucije što znači da stečenim prihodima povećavaju uplate. Mirovinskim fondovima upravljaju ili banke ili financijske kompanije. Primarna ulaganja mirovinskih fondova su: 

a) dugoročne korporacijske obveznice 

b) sigurne obične dionice 

c) dugoročne hipoteke  

d) depoziti kod banaka. 

Prvi fond nastao je 1875. (SAD) na željeznici - American Express Company. Kod američkih mirovinskih fondova postoje dvije značajke: 

1.) mogu svoja sredstva prenijeti na drugu osobu, 

2.) kod napuštanja poduzeća zadržavaju pravo na uplaćeni iznos. 

Postoje dvije vrste fondova:

1. državni mirovinski fondovi – prosvjeta, policija, vojska, fond direktora FED-a

2. privatni mirovinski fondovi – fondovi iz područja usluga, trgovine, industrije...

15.  PRIMARNO FINANCIJSKO TRŽIŠTE

Primarno (emisijsko) tržište je ono na kojem se prodaju nova izdanja vrijednosnica. Prodajom emisije vrijednosnica prikuplja se nova novčana štednja ili trenutno nezaposleni novac. Novom emisijom dionica povećava se kapital izdavatelja, a novom emisijom obveznica uzajmljuju se dodatna dugoročna novčana sredstva. Izdavanjem vrijednosnica i njihovom rasprodajom završava život toga instrumenta na primarnom tržištu, a sve ostale prodaje odvijat će se na sekundarnom tržištu. 

Sve poslove za poduzeće na primarnom tržištu obavljaju investicijske banke: 

1. analiza tržišta, 

2. ocjena, 

3. određivanje uspjeha emisije, 

4. vrste i cijene vrijednosnih papira, 

5. registracija emisije, 

6. raspisivanje poziva na upis,

7. distribucija. 

Velike investicijske banke najčešće otkupljuju emisiju i tako preuzimaju rizik, a emisiju prodaju na sekundarnom tržištu. 

Posebno značenje na primarnom tržištu imaju informacije:

a) bonitetu emitenta vrijednosnica i 

b) rejtingu tvrtke. 

Bonitet je izraz koji sintetički izražava vrijednost, pouzdanost, poslovnu i kreditnu sposobnost. Ocjene o bonitetu i rejtingu emitenta služe investitorima  pri ocjeni rizika, a emitentima pri utvrđivanju tržišne pozicije, a time i cijene vrijednosnice na emisijskom tržištu.

16.  SEKUNDARNO FINANCIJSKO TRŽIŠTE

Na sekundarnom financijskom tržištu se odvija stalna kupoprodaja već emitiranih vrijednosnih papira koji su u ruke investitora došli prethodnom rasprodajom na primarnom tržištu. Tu se mijenjaju vlasnici već emitiranih vrijednosnica, odnosno vrijednosnice se prodaju prije njihovog dospijeća. Zato se ovo tržište zove i transakcijsko tržište, ili tržište “druge ruke”. 

Sekundarno tržište je posebno organizacijski i pravno regulirano da bi se zaštitili sudionici. Funkcija sekundarnog financijskog tržišta je održavanje likvidnosti sudionika i oslobađanje novčanih sredstava za plasmane. Transakcije se obavljaju najčešće u bankama, na burzama, na OTC tržištu, i “iz ruke u ruku”.

          17.  BURZA VRIJEDNOSNICA

Burza vrijednosnica je organizirano i centralizirano fizičko mjesto trgovanja dionicama i obveznicama na kojem članovi burze trguju prema specifičnom skupu pravila i regulacije i to kao posrednici (brokeri) ili za vlastiti račun (dealeri, traderi). Organizacijska struktura je organizirana kao udruženje članova. Trguje se samo listiranim – uvrštenim vrijednosnicama. 

Dokaz o ispunjavanju uvjeta za uvrštenje: 

1. godišnja dobit, 

2. broj dionica ponuđenih javnosti, 

3. broj krupnih dioničara, 

4. neto-aktiva, 

5. minimalne tržišne vrijednosti, 

6. minimalni broj vlasnika po 100 dionica i sl. 

Tvrtka mora podnositi godišnja i periodična izvješća, organizirati skupove dioničara i iznositi u javnost financijske informacije. Najveći promet na sekundarnom tržištu ostvaruje se preko burzovnog tržišta. Pri tome se na burzi najviše trguje običnim dionicama, obveznicama, a ponešto i preferencijalnim dionicama. Burza je pokazatelj stanja i kretanja privrede. Burzovni indeksi i prosjeci pokazatelji su stanja na burzovnim tržištima. Indeksi su: DJIA, S&P 500, NASDAQ i Nikkey.

18.  OTC FINANCIJSKO TRŽIŠTE

OTC tržište (over the country) drugi je važan oblik organiziranog sekundarnog tržišta. Na njemu se trguje dionicama i obveznicama manjih ili novijih tvrtki koje najčešće nisu, ali mogu biti uvrštene i na burzama. U svijetu ga je 1971. godine formiralo udruženje američkih dealera kao sustav automatskih kotacija na mreži spojenih računala (dealeru je u svakom trenutku ostvarena mogućnost da sazna ponudbenu i kupovnu cijenu). Posao se zaključuje telefonom, telefaksom ili teleksom, bez fizičkog susreta sudionika. Na američkom OTC tržištu kotira 40.000 vrijednosnih papira, od kojih je aktivno 15.000, a dnevno se trguje sa oko 3.000 vrijednosnih papira. 

Ovo tržište se dijeli na podtržišta, kao što su: 

a) tržište certifikata o depozitu, 

b) tržište bankarskih akcepata

c) tržište federalnih fondova. 

19.  NOVČANO TRŽIŠTE: FUNKCIJE, SUDIONICI, INSTRUMENTI

     Temeljni zadatak novčanog tržišta je svakodnevna opskrba banaka novcem, a cilj je ostvarenje likvidnosti koja omogućuje tekuća plaćanja komitenata. Na ovom tržištu se trguje bankovnim likvidnim rezervama i kratkoročnim vrijed. papirima. Dospijeće likvidnih rezervi banaka je od jednog do 1 godine. Centralna banka može, a i ne mora sudjelovati na ovom tržištu. U inozemstvu na ovom tržištu sudjeluju i nebankovni subjekti (fondovi, osiguravatelji...). Dospijeće kratkoročnih vrijednosnih papira koji kotiraju na ovom tržištu je od nekoliko dana do 1 godine. To su ovi instrumenti: a) blagajnički zapisi, b) certifikati o depozitu (CD), c) komercijalni papiri (CP), d) bankovni akcepti (B/A), e) sporazumi o reotkupu (REPOS).  

Novčano tržište je nepersonalno, veleprodajno, posluje se “na riječ” – telefonom, teleksom, telefaksom. Osim održavanja likvidnosti, omogućava i ukamaćivanje kratkoročnih viškova novca, smanjujući oportunitetni trošak njihovog držanja u likvidnom (novčanom) obliku. Gospodarska funkcija je prilagodba likvidnosti banaka i ostalih sudionika tog tržišta.

Likvidne rezerve banaka kod središnje banke pozajmljuju se na kratke rokove od jednog do nekoliko dana (daily money, overnight money), na više dana, do opoziva (call money), na mjesec dana ili do 1 godine.

Kratkoročne dužničke vrijednosnice imaju vrlo mali rizik neplaćanja ili su potpuno nerizične (blagajnički zapisi države ili središnje banke), a rokovi dospijeća su im: 

a) blagajnički zapisi ( 13 do 52 tjedna, 

b) utrživi certifikati o depozitu ( 14 do 120 dana, 

c) komercijalni papiri ( 1 do 270 dana, 

d) bankovni akcepti ( 30 do 180 dana, 

e) REPO sporazumi ( 1 do 15 dana. 

Svi odreda visokog su stupnja utrživosti. Navedeni instrumenti obično su potraživanja središnjih banaka, poduzeća i tvrtki za poslovanje s vrijednosnicama, a obveza su države. Banke i druge depozitne institucije imaju ih i u pasivi i u aktivi što ovisi o individualnoj razini likvidnosti.

20.  TRŽIŠTE KAPITALA: FUNKCIJE, SUDIONICI, INSTRUMENTI

Tržište kapitala je skup institucija, financijskih instumenata i mehanizama pomoću kojih se dugoročno slobodna sredstva štednje prenose od suficitarnih deficitarnim jedinicama koje ulažu u fiksne fondove i opremu. Mnoge institucije na ovom tržištu su posrednici koji povezuju kratkoročna i dugoročna tržišta. Sudionici su: investicijske banke, ustanove kreditnog rejtinga, regulatorne i nadzorne institucije, brokerske i dealerske institucije, centralna banka, poslovne banke. 

Na ovom tržištu kupuju se i prodaju instrumenti s dospijećem preko 1 godine. a to su: 

a) korporacijske obveznice,

b) državne obveznice, 

c) obveznice lokalnih vlasti, 

d) hipotekarne obveznice i note, 

e) korporacijske dionice, 

f) dugoročni krediti banaka (pojavljuju se kao predmet trgovanja sitnih investitora). 

Dužničke instumente kupuju kućanstva i pojedinci direktno preko institucionalnih investitora. Na ovom tržištu se pojavljuje i komisija za odobravanje izdavanja vrijednosnih papira. Njena uloga je važna jer komisija izdaje certifikat da određeni vrijednosni papir ispunjava uvjete kotacije na burzi.

21.  HIPOTEKARNI KREDIT

Hipotekarni kredit posebna je vrsta izrazito dugoročnog kredita. Banke, štedionice i specijalizirane hipotekarne institucije odobravaju ga građanima i poduzećima na osnovi pokrića u nekretninama. 

Vraćanje kredita osigurano je realnim pokrićem dužnika: a) stambenim i gospodarskim zgradama, b) poslovnim prostorom, c) skladištima, d) zemljištem. 

Sigurnost vraćanja kredita nije u bonitetu dužnika već u vrijednosti nekretnine. Kredit se odobrava u iznosu nižem (50 – 80%) od prometne ili procijenjene vrijednosti nekretnine, što kreditoru osigurava da će, ako dužnik ne izvršava uredno svoje obveze po kreditu, moći iz prodajne vrijednosti nekretnine naplatiti svoje potraživanje. 

Rokovi vraćanja ovih kredita su od 10 do 20, a izuzetno i do 30 godina. Moguće je uspostaviti i više hipoteka na istoj nekretnini pod uvjetom da su pravno uređeni redoslijed i prioriteti kreditora. Izuzetno se ovi krediti odobravaju i na osnovi pokretnih (prometnih) sredstava velike vrijednosti, kao što su brodovi i avioni. Zbog jednostavnosti hipotekarni su krediti u svijetu u širokoj primjeni. 

22.  HIPOTEKARNO TRŽIŠTE I SEKURITIZACIJA HIPOTEKARNIH POTRAŽIVANJA
Hipotekarno tržište je podvrsta tržišta kapitala, ali i jedan od njegovih najvažnijih pojedinačnih oblika u razvijenim zemljama.

Visoki iznosi i dugi rokovi hipotekarnog kredita imobiliziraju aktivu kreditora. Zato se potraživanjima osiguranim hipotekom sve češće trguje na sekundarnom tržištu hipoteka. To se odnosi na standardne hipotekarne kredite, a još više na raznovrsne sekuritizirane oblike hipotekarnog kredita. Razvoju ovog tržišta kroz sustav garantiranja i osiguranja hipotekarnih kredita znatno potpomaže država. 

Na osnovi odobrenih hipotekarnih kredita i budućeg priljeva po otplatama glavnice i kamata, hipotekarne institucije ili posebne državne hipotekarne agencije emitiraju dugoročne dužničke vrijednosnice (obveznice i note) ili udjelne certifikate i rasprodaju ih javnosti. 

Nagloj sekuritizaciji i razvoju sekundarnog tržišta pridonosi pravno reguliranje, državna potpora i nadzor i osiguranje hipotekarnih kredita od strane države, što i kredite i hipotekarne zadužnice čini nerizičnima. Važno je napomenuti da hipotekarna institucija i dalje ostaje vlasnikom hipoteka koje je stekla na osnovi dodijeljenih hipotekarnih kredita, a isplata kamata i glavnice obveznica osigurana je otplatama iz prethodno odobrenih hipotekarnih kredita. Rokovi i dinamika isplata po obveznicama usklađeni su sa rokovima i dinamikom otplata hipotekarnih kredita koji im služe kao kolateral.

            23.  SEKURITIZACIJA AKTIVE

Sekuritizacija je pozajmljivanje na otvorenom tržištu putem vrijednosnih papira. To je proces kreiranja utrživih vrijednosnih papira na temelju neutržive aktive. Takvo se financiranje naziva “financiranje na osnovi aktive”, a takve vrijednosnice su vrijednosnice osigurane aktivom. Sekuritizaciju su razvile financijske organizacije i velike korporacije da bi iz bilance izvukle potraživanja podložna promjenama kamatnih stopa, kreditnom riziku i dr. Da bi aktivu učinili nerizičnom, kompletnu aktivu stavljamo na hrpu, sastavljamo “pool”, na temelju njega emitiramo udjelne vrijednosne papire ili obveznice. Ti papiri moraju imati iste iznose visine anuiteta i datume dospijeća kao i potraživanja u aktivi kompanije. Taj POOL se povjerava trećoj osobi na čuvanje koja se brine o naplati potraživanja, a POOL se briše iz bilance. Za uspješnu primjenu sekuritizacije nužna je računalna tehnologija, koja omogućava uredne evidencije, snižava troškove i omogućava “krojenje” raznovrsnih skupova potraživanja, angažman države (kroz sustav kupovine ili jamčenja hipotekarnih kredita) i odgovarajuća porezna politika.

        24.  TEHNOLOŠKA REVOLUCIJA U FINANCIJAMA I UZROCI PROMJENA

Razdoblje nakon 1970. godine smatra se razdobljem tehnološke revolucije u financijama koja još traje. Uvođenje “elektroničkog bankarstva” je smanjilo troškove i ubrzalo bankarske poslove. Tehnologija je bankama omogućila uvođenje novih proizvoda i obavljanje onih poslova koje do tada nisu radile. Elektronika je omogućila bankama poslovanje sa milijunima građana (retail banking – maloprodajno bankarstvo), prihvaćanje i najmanjih poslova i servisiranje malih štediša. 

Elektroničko bankarstvo je ukinulo teritorijalna ograničenja, te omogućilo internacionalizaciju u financijama. Elektronski prijenos novca (EFT ili EPT) odvija se preko bankomata kao kompjuterizirane zamjene za blagajničke poslove (ATM strojevi) ili jednostavnijih varijanti “isporučitelja gotovine” (Cash Dispenser), POS terminala i sustava plaćanja računa telefonom. POS terminali (point of sale) instalirani su na prodajnom mjestu i omogućuju plaćanje karticom. 

U međunarodnim plaćanjima dominantnu ulogu preuzela je mreža SWIFT koju je osnovalo udruženje za međunarodne međubankovne financijske telekomunikacije 1973. godine, preko koje se najbrže, najsigurnije i najjeftinije obavljaju međunarodna plaćanja. Temeljena je na kompjuterskom sustavu u kojem svaka banka ima svoj kod. U mrežu je uključeno 4000 banaka. Putem SWIFT naloga se obavljaju sve financijske transakcije jedne banke sa bankama u inozemstvu. Kod je razdijeljen na 3 dijela, tehnološki je onemogućeno da jedan čovjek da SWIFT nalog. 

Telebanking je obavljanje bankovnih poslova iz kuće ili iz ureda terminalima koji ih povezuju s bankovnim računalima. Na taj način je moguće otplaćivati kredite, plaćati račune, prenositi sredstva s računa na račun, otvarati depozitne račune, pribavljati izvode, informacije i sl. 

Brojne financijske inovacije javljaju se iz 2 razloga:

a) to je zadržavanje postojećeg tržišnog udjela 

b) povećanje postojećeg tržišnog udjela. 

Inovacije se pojavljuju kao novi proizvodi: 

a) nul-kupon ili zero-kupon obveznice

b) junk bonds

c) debt-equity i druge zamjene (swap)

d) prodaja vrijednosnica uz duboki diskont

e) štednotransakcijski računi... 

Inovacije se pojavljuju kao novi procesi: 

a) ATM

b) POS terminali

c) automatski kliring (ACH)

d) drive-in bankarstvo

e) SWIFT... 

Uzroci inovacija su: 

a) u promjenjivoj inflaciji i kamatnim stopama, 

b) regulaciji, 

c) poreznim propisima, 

d) napretku tehnologije i znanosti.

Temeljne posljedice su što:

a) financijska tržišta postaju konkurentnija i djelotvornija

b) marže financijskog poslovanja su niže

c) financijske usluge su jeftinije.

25.  SUSTAV OSIGURANJA DEPOZITA

Sustav osiguranja depozita polazi od pretpostavke da prosječni štediša nije u stanju procijeniti bonitet banke ili štedionice. Moralni hazard je situacija u kojoj se bančina uprava počinje osjećati presigurnom jer zna da će njene probleme sanirati država. Zbog toga se osigurava jedan dio štednih uloga. Štedni ulozi su kunska i devizna novčana sredstva fizičkih osoba, oni ne uključuju žiro i tekuće račune.  

RH je do 1997. godine imala 2 sustava osiguranja depozita: štedni ulog do 30.000 kn pokrivala u 100%- tnom iznosu, a od 30.000-50.000 kn u 75%-tnom iznosu. Nakon toga, svi štedni ulozi su osigurani do iznosa 100.000 kn i te uloge isplaćuje Državna agencija za osiguranje štednih uloga i sanaciju banaka. Svaka banka dužna je uplatiti Agenciji jednokratno 0,3% temeljnog kapitala i onda kvartalno 0,6% od iznosa štednih uloga.

          26.  DEPOZITI PO VIĐENJU
Depoziti po viđenju ili a vista depoziti su novčana sredstva na računu u banci koja klijent koristi bez prethodne najave, a može ih prebaciti i na drugi račun. Iz njih se odobravaju zajmovi, knjiže se u pasivi bilance banke i na njih banka plaća pasivnu kamatu Oni su najlikvidniji dio imovine, a čine 2/3 novca u opticaju. Ako su namijenjeni štednji onda se nazivaju kvazi novcem. Granični trošak držanja depozira po viđenju je bitan jer donosi ili minimalnu ili negativnu kamatu (visoka inflacija, a sredstva stoje na računu). Izvor ovih sredstava može biti produkt robnih transakcija, prodaje usluga, stavljanje kredita u tečaj čime su prva karika u procesu multiplikacije. Kvaliteta banke se nikada ne gleda po visini depozita a vista, već po visini oročenih depozita.

     27.  DISKONT-ESKONT, ESKONTNI KREDIT

· Značenje diskonta:

1. otkup nekog potraživanja prije njegova dospijeća uz odbitak kamata, provizija i troškova; 

2. kamate obračunate od dana kupovine mjenice do dana njezina dospijeća koje se odbijaju od mjenične svote pri njezinu otkupu prije roka; 

3. način prodaje kratkoročnih vrijednosnih papira (npr. blagajnički zapis i komercijalni zapis) uz popust, tako da se od nominalne vrijednosti po kojoj će po dospijeću biti iskupljeni odbije iznos kamata od dana upisa ili kupovine do dospijeća; 

4. diskontna stopa, kamatna stopa središnje banke bankama na odobrene kredite ili ponuđena na zadužnice državnog trezora; 

5. duboki diskont (deep diskont) – nužna pojava kod prodaje dugoročnih vrijednosnih papira uz diskont jer se u dugom roku pojavljuje velika razlika između nominalne vrijednosti isplative o dospijeću i današnje vrijednosti pri kupovini vrijednosnice.

Diskontni kredit je kratkoročni bankovni kredit na temelju mjeničnog pokrića. Specifičnost je kod diskontnog kredita da nema provjere boniteta komitenta i nema procedure ugovaranja kredita. Jedino što banku interesira je bonitet mjenice, a da bi ona bila bonitetna mora imati:

a) rok dospijeća 10 – 90 dana

b) robno pokriće (u pravilu se financijska mjenica ne može diskontirati)

c) kao dokaz valjanosti barem 3 sigurna potpisa

Eskont je mjenično-pravna radnja kojom se obavlja naplata mjenice prije njezina dospijeća. Eskontiranjem imalac sredstava eskontira mjenice uz naknadu (eskontna kamata), a imalac mjenica eskontom dolazi do likvidnih sredstava. Eskont mjenice ima svoju cijenu odnosno kamatu. Obračunana kamata pri eskontu mjenica zove se diskont. Diskont se obračunava prema modelu diskontnog računa, a stopa po kojoj je kamata obračunana zove se diskontna stopa ili eskontna stopa. 

28.  REDISKONT - REESKONT

Reeeskont je kratkoročno zaduživanje banaka kod drugih banaka. Banka uzima kredit eskontirajući mjenice samo prvoklasnih dužnika kod druge banke, koje je stekla iz poslova eskontnog kreditiranja (pretvaranje aktivnog posla u pasivni). Reeskont je značajan za banke koje se bave eskontnim kreditiranjem jer putem njega dolaze do likvidnih sredstava. Dodatna prednost je zarada iz razlike kamatnih stopa eskonta i reeskonta. Mjenicu može reeskontirati i centralna banka.

Rediskontna politika se upotrebljava kao sinonim za reeskont. Rediskontna politika je instrument centralne banke za reguliranje kreditne aktivnosti poslovnih banaka:

a) utvrđivanje kvalitete mjenice

b) utvrđivanje reeskontne/rediskontne stope

Kod rediskontne politike važan je: rok dospijeća mjenica, broj avala, poslovi iz kojih proizlaze, visina – plafon mjenice.

Rediskontna stopa po kojoj centralna banka prima mjenice poslovnih banaka je referentna kamatna stopa za kredite poslovnih banaka.

Osim poslovnih banaka i centralne banke ove poslove mogu obavljati i diskontne kuće.

Komercijalna metoda diskontiranja je u uvjetima visoke inflacije neupotrebljiva

D = C ( n ( i / 365
C – nominalni iznos mjenice

n – broj dana do dospijeća

p – diskontna stopa

i – kamatna stopa ( i = p / 100

AP = C ( n ( ap / 365

AP – iznos akceptne provizije 

ap – stopa akceptne provizije

Maksimalni iznos diskonta teži nominalnoj vrijednosti mjenice kada diskontna stopa teži u (beskonačnost) – raste
29.  LOMBARD I RELOMBARD
Lombardni kredit je kratkoročni aktivni bankovni posao koji se odobrava na temelju zaloga pokretnih vrijednosti (zlato, dragocijene kovine, umjetnički predmeti, vrijednosni i komercijalni papiri) u kraćim rokovima, od nekoliko dana do tri mjeseca (90 dana), a najčešće 15-20 dana. Lombardne kredite daju banke i zalagaonice u određenom postotku (50 - 70%) od procijenjene ili prometne vrijednosti založenih dobara koje preuzimaju do njihova iskupa, odnosno do konačne isplate kredita, kada ih vraćaju dužniku. Dužnik za čitavo to vrijeme ostaje vlasnik predmeta. Ako dužnik ne može otplatiti kredit, banka ima pravo prodati založena dobra kako bi se naplatila. Ako tržišna vrijednost predmeta padne ispod razine odobrenog kredita, banka može tražiti dopunu zaloga. Banka naplaćuje čuvanje zaloga. Kad je zalog VP onda on mora kotirati dnevno na burzi i imaju dnevno predvidivu cijenu. Ponekad se nazivaju „kreditima iz nužde“, ali ih treba smatrati uobičajenim poslovnim kreditima kojima se lako mogu pribaviti obrtna sredstva. Stanovništvu ove kredite odobravaju posebne financijske ustanove – zalagaonice.

Relombard je kratkoročna pasivna operacija zaduživanja banaka kod drugih banaka ili kod središnje banke, na osnovi zaloga po odobrenom lombardnom kreditu. Banka koja je prethodno odobrila lombardni kredit zadužuje se kod druge banke lombardirajući iste one vrijednosti (vrijednosni i drugi papiri) po kojima je već odobrila kredit. Relombardni kredit je značajan način na koji banke prikupljaju likvidna sredstva. Lako se i bez posebne procedure sklapaju i otkazuju. Kratkog su roka, obično od jednog dana do dva tjedna. Posebno značenje imaju one banke kojima lombardno kreditiranje predstavlja osnovu poslovanja, jer im omogućavaju lako održavanje likvidnosti. Relombardni krediti redovito su jedan od načina na koji središnja banka elastično regulira količinu novca u optjecaju i vodi politiku monetarnog rasta.

    30.KONTOKORENTNI KREDIT

Kontokorentni kredit je kratkoročni aktivni bankovni posao. To je kredit odobren po tekućem računu komitenta. Temeljem ovog kredita mogu se izdavati nalozi za plaćanje iznad raspoloživih sredstava na računu, a prema ugovoru. Kod njega je bitno da nema kolaterala, nego je sigurnost banke u poznavanju komitenata. U EU 40% svih kredita su kontokorentni krediti (različit od minusa na tekućem računu).

· kontokorentni kredit je prisutan kod:

1. sezonskih prilagođavanja komitenata

2. gdje su neujednačeni priljevi i odljevi sredstava

najčešći rok je 3 mjeseca i taj se rok onda obnavlja. Iz prvog slijedećeg priljeva se kredit isplaćuje. Korištenje kredita se obračunava po danima. Na korišteni dio kredita (npr. 1 mil.) pravna osoba plaća kamatu, a na neiskorišteni dio kredita (npr. 9 mil.) komitent plaća banci proviziju u iznosu od najčešće 1,5% (zbog toga što banka u svojoj likvidnosti osigurava svih 10 mil. sredstava ( cijelu ugovorenu svotu). 

U Hrvatskoj se odobravaju po tekućem računu građana (pravo na prekoračenje), obično u visini jednog i pol redovnog primanja (plaća ili mirovina) vlasnika računa (u nekim bankama i više), ovisno o kvaliteti komitenta banke, a nazivaju se krediti po tekućem računu. Imaju važnu socijalnu ulogu. 

Vrlo važan oblik kredita jer klijentu omogućava jednostavnije premošćivanje kratkoročne, povremene i privremene nelikvidnosti, omogućuje elastičnu i racionalnu upotrebu kredita prema stvarnim potrebama, smanjuje blagajničko poslovanje, nerijetko prerasta u dugoročno kreditiranje zbog automatskog produžavanja ugovora, kamatne stope su u pravilu više nego na druge oblike kredita.

   31.  AKCEPTNI I AVALNI KREDITI

Karakteristika akceptnog kredita je da banka ne stavlja komitentu na raspolaganje novčana sredstva nego bančin ugled i kreditnu sposobnost pa se zato nazivaju “krediti za preuzimanje obveze”. Banka akceptira mjenice koje na nju trasira korisnik kredita. Banka se obvezuje da će isplatiti mjenicu ako trasant ne izvrši svoju obvezu – ne iskupi mjenicu o dospijeću. Ovakvi krediti su prisutni u međunarodnom robnom prometu pri odgođenom plaćanju.

Kod avalnog kredita banka daje aval komitentu na njegove mjenične obveze do ugovorenog avalnog limita. Takvoj mjenici se podiže vrijednost i lakše cirkulira. Najčešće se daje kof kupnje robe na kredit uvoznicima. Banka traži plaćanje provizije od uvoznika i pokriće za avalni limit. Isto kao i akceptni kredit, avalni kredit ulazi u kategoriju kredita za preuzimanje obveze.

· karakteristike avalnog kredita:

1. nenovčani kredit (nije klasičan kredit)

2. tražiocu avala banka osigurava jamstvo

3. služi samo za plaćanje robe, a takva mjenica se ne upotrebljava za diskontiranje

4. obveza banke je samostalna i neovisna

5. na njega se ne plaća kamata, nego provizija

što je veći avalni limit i mjenica je kvalitetnija

32.  RAMBURSNI KREDITI

Rambursni kredit je akceptni karedit koji banka otvara uvozniku robe za plaćanje uvoza robe uz pokriće robnih dokumenata koji su na nju preneseni. Upotrebljava se kod plaćanja robe s dugim transoprtom. Najčešće srećemo indirektni ramburs kod kojeg se javlja 5 sudionika (na slici: uvoznik, izvoznik, banke uvoznika i izvoznika i rambursna banka). Banka izvoznika je u zemlji izvoznika, banka uvoznika je u zemlji uvoznika, dok ramburana banka može biti u trećoj zemlji.

· rambursno kreditiranje ima 5 faza:

1. faza: počinje zaključivanjem kupoprodajnog ugovora između kupca uvoznika i prodavatelja izvoznika. U ugovoru mora pisati da će se plaćanje izvršiti mjenicom koju će akceptirati rambursna banka u trećoj zemlji.

2. faza: uvoznik daje nalog svojoj banci da mu na teret njegovih sredstava ili danog pokrića otvori rambursni kredit kod rambursne banke koja će akceptirati mjenicu.

3. faza: domaća banka zaključuje s rambursnom bankom ugovor na temelju kojega rambursna banka akceptira na nju vučenu mjenicu. Tu mjenicu dostavlja banci izvoznika sa nalogom da akcept izruči izvozniku tek kada on preda dokumente o otpremi robe.

4. faza: kada primi nalog rambursne banke, banka izvoznika izvješćuje izvoznika da mu je spremna predati akcept. Kada primi dokumente šalje ih rambursnoj banci.

5. faza: banka uvoznika predaje dokumente uvozniku radi preuzimanja robe, a izvoznik se naplaćuje iz akceptirane mjenice.

Ovdje se radi o 2 poslovna partnera koji se ne poznaju niti nemaju povjerenje jedan u drugoga. Rambursni kredit u slučaju da se partneri bolje poznaju može ići direktno od banke uvoznika do banke izvoznika (nema rambursne banke).

· postoje 3 vrste rambursa:

1. opozivi nepotrvrđeni ramburs ( kod tog rambursa se rambursna banka pismeno ne obvezuje da će akceptirati mjenicu

2. neopozivi nepotvtđeni ramburs ( kod njega se rambursna banka obvezuje da će akceptirati mjenicu, ali se posrednička banka (banka izvoznika) ne obvezuje da će mjenicu eskontirati.
3. neopozivi potvrđeni ramburs ( rambursna banka se obvezuje da će akceptirati mjenicu, a banka izvoznika da će je eskontirati.
      33. POTROŠAČKI KREDIT

Potrošački ili konzumni kredit je izuzetno važan instrument ekonomske politike. Omogućuje potrošnju iznad raspoloživih sredstava građana čime je omogućena prodaja robe. Predmet kreditiranja su dobra za koje se mora štedjeti duže vrijeme ( trajna potrošna dobra (prisilno se štedi na rok na koji je odobren kredit). Potrošački krediti su strogo namjenski za točno određenu robu. Rokovi su od nekoliko mjeseci do 5 godina. Predmet su konkurentske borbe, a prednosti se odigravaju:

1. rokom vraćanja

2. visinom kamate

3. visinom depozita

Vrlo je važan instrument ekonomske politike. Gospodarsko mu je značenje u tome da omogućava potrošnju iznad trenutno raspoloživih sredstava građana, što s druge strane omogućava bržu i veću prodaju robe i oživljava – podržava privrednu aktivnost. Odobravaju ih banke u novcu i trgovačke kuće robom sa odgodom plaćanja od 2 – 5 godina. 

34.  DEPO POSLOVI
Depo poslovi obuhvaćaju primanje nenovčanih depozita. Nenovčani depoziti mogu biti razna pokretna vrijednost, a najčešće su to:

a) vrijednosni papiri

b) police osiguranja

c) deponirane štedne knjižice

d) zlato

e) nakit

Za čuvanje takvih pokretnih vrijednosti banka sa deponentom sklapa ugovor. Kod vrijednosnih papira u ugovor osim čuvanja može biti uvedena i klauzula o rukovanju s VP.

· Dvije su vrste depozita:

a) zapečaćeni depoi ( zatvoreni

b) nezapečaćeni depoi ( otvoreni

Banka može deponentu osigurati i sef.

35.  ZAMJENICE NOVCA (NOVČANI SUROGATI, SUPSTITUTI)

Novčani surogati služe umjesto valutnog novca kao sredstvo prometa i plaćanja. Temelje se na odobrenom kreditu, depozitu ili uplati svote za njihovu kupovinu. U širem smislu su to VP i druge vrijednosne isprave koje se dobrovoljno ili zakonskom prisilom primaju za podmirenje potraživanja. 

To su: čekovi, obveznice, blagajnički zapisi, certifikati o depozitu, porezne vrijednosnice, poštanske marke itd. Ove zamjenice novca takvu funkciju ostvaruju na temelju prethodno položenog depozita ili kupovinom za gotovinu. Zamjenice novca u užem smislu (prave zamjenice) ne ovise o pokriću ili prethodno uplaćenoj svoti, nego imaju fiktivno pokriće u obliku kredita. Takve su zamjenice mjenice koje od dana izdavanja do trenutka dospijeća i konačne isplate, zahvaljujući mogućnosti prijenosa mogu supstituirati novac i služiti u svrhu plaćanja

  36.  HRVATSKI SUSTAV VELIKIH PLAĆANJA

HSVP je sustav za obračun međubankovnih platnih transakcija u realnom vremenu, na bruto načelu. Namijenjen je namirenju platnih transakcija velikih iznosa (iznad 100.000 HRK). Sudionici HSVP-a su: HNB i poslovne banke. HNB je vlasnik i operativni upravitelj HSVP-a.

Preko HSVP-a HNB vodi račune banaka, svaka banka ima samo jedan račun u HSVP-u i ti računi se nazivaju računi za namiru. Preko računa za namiru obavlja se obračun platnih transakcija.

Banka može zadavati platne transakcije samo na teret svog računa za namiru, dok HNB može zadavati platne transakcije na teret svih sudionika putem direktnih transfera. Direktni transfer HNB zadaje na temelju naloga sudionika ili temeljem propisa. Banka može zadavati platne transakcije na teret svog računa za namiru s oznakom prioriteta od 1-98, pri čemu su zakonske obveze prioriteta 1-10, iznimno HNB može zadati transakciju s prioritetom plaćanja 0 što je najviši prioritet izvršenja.

Platne transakcije se izvršavaju do visine pokrića na računu za namiru. Visinu pokrića čine novčana sredstva na računu uvećana za limit odobren od strane HNB-a. 

Platna transakcija je namirena nakon što je izvršeno terećenje računa za namiru sudionika zadavatelja platne transakcije i nakon što je izvršeno odobrenje računa za namiru sudionika primatelja platne transakcije. Platne se transakcije namiruju pojedinačno, u iznosu na koji su zadane u realnom vremenu. 

Namiru konačnih neto pozicija na obračunskim računima banaka i HNB-a u NKS-u na kraju obračunskog dana obavlja HNB direktnim transferima na računima za namiru sudionika. Ako je neto pozicija iz NKS-a negativna, HNB tereti račun za namiru sudionika, a ako je pozitivna tada odobrava račun za namiru sudionika.

Platne transakcije za koje nema pokrića na računu za namiru sudionika stavljaju se u red čekanja do osiguranja pokrića do kraja obračunskog dana. Na kraju obračunskog dana platne transakcije iz reda čekanja se odbijaju i sudionik dobiva obavijest o odbijenim platnim transakcijama.

Zadavanje platnih transakcija i ostali operativni poslovi obavljaju se preko platnih poruka koje se vrše SWIFT telekomunikacijskom mrežom. Nakon što dobije odobrenje za rad banka se treba u roku 90 dana osposobiti za rad sa SWIFT telekomunikacijskom mrežom i podnijeti zahtjev HNB-u za samostalno sudjelovanje u obračunu preko HSVP-a.

Cjenik usluga HSVP-a donosi HNB.

37.  NACIONALNI KLIRINŠKI SUSTAV

NKS je sustav za obračun međubankovnih platnih transakcija na neto multilateralnom načelu. FINA je vlasnik i operativni upravitelj NKS-a. NKS namijenjen je obračunu velikog broja međubankovnih platnih transakcija koje glase na male iznose (do 100.000 HRK). Sudionici u NKS-u su:

b. Banke

c. Hrvatska narodna banka

d. Treće strane – institucije koje na temelju ugovornog odnosa dostavljaju platne transakcije u NKS radi obračuna u ime i za račun banke ili HNB-a i sudionici platnog prometa koji na temelju ovlaštenja banke ili HNB-a dostavljaju platne transakcije u NKS radi obračuna.

Obračun platnih transakcija provodi se preko obračunskih računa banaka i HNB-a u NKS-u. poslovne banke imaju samo jedan obračunski račun u NKS-u, dok ih HNB može imati i više.

Obračun platnih transakcija se vrši prema neto multilateralnom načelu tj. kontinuirani obračun platnih transakcija zadanih na teret i u korist obračunskih računa tijekom obračunskog dana. Rezultat je konačna neto pozicija na obračunskim računima na kraju obračunskog dana.

Tijekom obračunskog dana platne transakcije se vrše u nekoliko obračunskih ciklusa, prema prioritetu izvršenja (0-99). Zakonske obveze su najvišeg prioriteta (0-9). Platne transakcije vrše se do određenog limita (visina dozvoljenog negativnog stanja na obračunskom računu banke) kojeg odobrava HNB. HNB može promijeniti limit prije početka svakog obračunskog ciklusa. 

Platne transakcije za koje ne postoji pokriće na obračunskom računu, stavljaju se u red čekanja do osiguranja pokrića, najdulje do kraja obračunskog dana. Ukoliko nema pokrića na obračunskom računu do kraja dana, transakcije u redu čekanja vraćaju se podnositelju platne transakcije. 

Namira neto pozicija na obračunskim računima banaka obavlja se na kraju obračunskog dana. NKS dostavlja HNB-u podatke o neto pozicijama obračunskih računa na kraju obračunskog dana. HNB preko Hrvatskog sustava velikih plaćanja obavlja namiru na računima banaka u HNB-u. HNB izvješćuje NKS o provedenoj namiri, nakon čega završava obračunski dan u NKS-u.

Tehničko-tehnološke upute za obračun platnih transakcija preko NKS-a i cjenik usluga NKS-a donosi FINA, uz suglasnost HNB-a.

38.  MJENIČNE POTREPŠTINE

Zakon o mjenici ne definira njen pojam već određuje za trasiranu i vlastitu sola mjenicu samo njihove bitne potrepštine bez kojih se određena isprava ne može smatrati mjenicom. Radi efikasnijeg i racionalnijeg utvrđivanja uzajamnih građanskopravnih i gospodarskih odnosa sudionika mjeničnog prometa, praksa je kreirala niz klauzula (nebitne potrepštine) koje olakšavaju mjenični promet.

· bitne potrepštine trasirane i vlastite sola mjenice
1. oznaka mjenice

2. za trasiranu bezuvjetni nalog, a za sola bezuvjetno obećanje plaćanja određene svote novca 

3. ime trasata (samo trasirana mjenica)

4. dan mjeničnog dospijeća

5. mjesto plaćanja

6. ime korisnika mjenice – remitenta

7. mjesto i dan izdanja mjenice

8. potpis izdavaoca mjenice – trasanta

· nebitne potrepštine trasirane i vlastite sola mjenice
1. klauzula valute

2. klauzula pokrića

3. izvještajna avizo klauzula

4. klauzula “na naredbu”

5. rekta klauzula

6. kamatna klauzula 

7. oznaka “bez obveze”

8. oznaka “bez protesta” ili “bez troškova”

9. oznaka duplikata

39.  PRIHVAT (AKCEPT) MJENICE, AVAL

Imatelj trasirane mjenice može sve do dospjelosti podnijeti mjenicu na akceptiranje trasatu u mjestu njegova prebivanja. U svakoj trasiranoj mjenici trasant može odrediti da se ona podnese na akceptiranje naznačujući ili ne naznačujući za to rok. Trasant može isto tako odrediti da se mjenica ne podnosi na akceptiranje prije određenog vremena,Akcept se piše na samoj mjenici. Izražava se rječju “priznajem”, “primljena”, “prihvaćena” ili nekom drugo riječju istoga značenja. Akcept potpisuje trasat. Kao akcept vrijedi i sam trasatov potpis kad je stavljen na licu mjenice. Akcept mora biti bezuvjetan, ali ga trasat može ograničiti na jedan dio mjenične svote. Akceptom se trasat obvezuje da mjenicu plati o dospjelosti. Smatra se da je trasat odbio akceptiranje mjenice ako je napisani akcept precrtao prije nego što je mjenicu vratio.

Isplata mjenice može se za cijelu mjeničnu svotu ili za izvjestan dio osigurati avalom, mjeničnim jamstvom. Ovo osiguranje može dati treća osoba ili čak i netko od potpisnika mjenice. Aval se daje na mjenici ili na alonžu i potpisuje ga avalista. Izražava se riječima “per aval”, “kao jamac”, “kao poruk” ili nekim drugim izrazom istog značenja. Za davanje avala dovoljan je potpis na licu mjenice, osim ako je u pitanju potpis trasata ili trasanta. Iz danoga avala treba vidjeti za koga je dan. Ako se to ne vidi, smatra se da je dan za trasanta. Avalista odgovara onako kako odgovara osoba za koju jamči. Kad isplati mjenicu, avalista stječe pravo iz mjenice protiv onoga za koga je jamčio, kao i protiv onih koji su njemu po mjenici odgovorni (pravo na regres).

40.  PROMESA – PROMISSORY NOTE

Promissory note, odnosno promesa (zadužnica) je posebna vrsta vlastite sola mjenice kojom se trasant bezuvjetno obvezuje platiti korisniku ili po njegovoj naredbi ili donosiocu svotu na koju ovaj VP glasi. Glavni dužnik promissory note je njezin izdavatelj, koji daje bezuvjetno obećanje plaćanja izraženo riječima “We promise to pay this promissory note”.

· izdavati ih mogu samo:

1. prvoklasne banke i financijske organizacije ( proste

2. poduzeća i kompanije uz dodatna osiguranja (personal promissory note

· osiguranje promese može biti:

1. potpis druge osobe

2. garancija banke

3. zalog pokretne osobne imovine trasanta

4. VP koje trasant posjeduje

5. hipoteka na nekretninama trasanta (uključujući avione i brodove)

6. ugovor o prodaji kojim je predviđeno da remitent zadržava pravo vlasništva na prodanoj robi dok trasan ne izvrši plaćanje.

U trgovačkim poslovima kupac robe na kredit izdaje promissory note u korist dobavljača, bezuvjetno mu obećavajući isplatu određene svote, dok u poslovima financijskih i drugih vrsta bankovnih kredita, korisnik kredita putem promissory note daje isto takvo obećanje banci ili ustanovi od koje je dobio kredit.

· Radi veće sigurnosti naplate potraživanja, uobičajeno je da izdavalac uz promissory note uručuje dobavljači odnosno kreditoru i određene dokumente poput :

a) odluke upravnog odbora za zaduživanje putem promissory note

b) relevantne podatke o bonitetu avaliste

c) u uvjetima devizne kontrole: ovlaštenje za zaduženje u inozemstvu izdano od nadležnog organa uz prikaz mogućnosti pravodobne otplate glavnice i kamata

d) banke ( zadnju bilancu i specifikum ovlaštenih potpisnika banke

· bitne potrepštine:

1. bezuvjetno obećanje plaćanja

2. svota novca koju će trasant isplatiti

3. korisnika promisssory note

4. potpis trasanta

· nebitne potrepštine:

1. mjesto i dan izdanja 

2. mjesto i dan plaćanja

· specifičnosti:

1. promesa uz označenu svotu može nositi i kamate

2. iznos koji je na njoj upisan u jednoj valuti može o dospijeću biti po određenom tečeju isplaćen i u drugoj valuti

3. svota promese može dospijevati i isplaćivati se obročno

4. prijenos prava iz promese može se realizirati indosamentom i cesijom, ali i predajom ako se radi o papiru “na donosioca”, odnosno ako je bioanco indosament jedini ili zadnji u nizu naleđa

5. pri izdavanju promese njihovo dospijeće se može terminirati i na nepdređeni dan, npr. “Plaćanje po prispjeću broda”.

U širem smislu se promissory notama označavaju svi VP na osnovi kojih dužnici prihvaćaju apsolutnu obvezu plaćanja u ugovorenom roku, odnosno imaoci zadržavaju apsolutno pravo bezuvjetne naplate potraživanja. Posrijedi su, dakle, svi prenosivi kreditni instrumenti koji zbog svoje univerzalnosti, prenosivosti i bezuvjetnosti cirkulraju na financijakim tržištima.

41.  MODEL KLIRINŠKIH PLAĆANJA – CENTRALIZIRANI PLATNI PROMET

Klirinški – centralizirani platni promet ( kompenziranje vrijednosti uvoza vrijednosšću izvoza, ili prebijanje međusobnog dugovanja i potraživanja država preko klirinškog računa bez upotrebe deviza.

· Obračun može biti dvojak:

1. obračun uplata uvoznika s naplatama izvoznika jedne zemlje u njihovim nacionalnim valutama, posredstvom nacionalnog obračunskog središta

2. obračun između obračunskih središta dvije zemlje u stabilnoj valuti (valuta neke treće zemlje) za vrijednost uvoza/izvoza uz utvrđivanje salda (pozitivan ili negativan za jednu zemlju).

· Kod klirinškog platnog prometa: 

1. isključena je svaka slobodna prodaja i kupnja valuta zemalja ugovornica na tržištima tih zemalja (isključena konvertibilnost), međusobna plaćanja između država temelje se na prijeboju potraživanja

2. isključen je drugi način plaćanja, te se saldo na klirinškom računu zemalja ugovornica može korisiti samo za plaćanja u zemlji ugovornica

Prema tome, cilj kliringa je uzajamni obračun između zemalja uz eliminiranje stvarnih (efektivnih) plaćanja – plaćanja bez upotrebe konvertibilnih deviza. Sve transakcije se obavljaju u domaćoj valuti, što znači da se izvozniku plaća iz uplata uvoznika u nacionalnoj valuti izvoznika. 

· Svrsishodnost kliringa ovisi o:

1. strukturi uvoza i izvoza

2. dinamici priljeva i odljeva po klirinškom računu

3. cijenama roba

4. veličini robnih lista 

5. korespondentskih odnosa banaka u dvije zemlje

· Razlikujemo:

1. totalni kliring

2. čisti kliring

3. kombinirani kliring

4. multilateralni kliring

Manipulativni kredit je dug na klirinškom računu do kojeg dolazi zbog nepodudaranja uvoza i izvoza robe i usluga utvrđenih robnim listama zemalja koje su ugovorile klirinški način obračuna međusobne razmjene. U praksi se veličina ovog kredita najčešće kreće oko 20% vrijednosti međusobne robne razmjene. Ugovaranje manipulativnog kredita podrazumijeva da je on obostran, a samo se iznimno može ugovoriti kao jednostran. U poslovnim se odnosima za manipulativni kredit koriste još i slijedeći pojmovi: marginalni ili granični kredit, repro-kredit, swing, a za vrijednost kredita upotrebljavaju se pojmovi alarmni iznos i plafon.

Likvidiranje klirinškog salda – kliring se regulira platnim sporazumom između zemalja ugovornica klirinških plaćanja. Najčešće je to isporuka robe u ugovorenom roku, a ostatak (ako nije likvidiran cjelokupni salodo) likvidira se u zlatu ili konvertibilnom valutom. Može se likvidirati i u konvertibilnim valutama po isteku sporazuma, ili tijekom godina na zahtjev vjerovničke strane isplatom salda u konvertibilnoj valuti. Da bi se potraživanja na klirinškom računu zaštitila od promjene vrijednosti obračunske valute u kojoj se vodi klirinški račun, u platnom se sporazumu

42.  BANKOVNA DOZNAKA

Nalogodavac izdaje pismeni nalog banci s kojom ima kontokorentne ili korespondentne odnose u inozemstvu da određenoj osobi isplati u nalogu navedeni iznos određene valute (nalog 1450).

· bankovne doznake se dijele na:

1. nostro doznaka ( transfer deviznih sredstava u inozemstvu

2. loro doznaka ( transfer deviza u našu zemlju od inozemne banke
3. robna doznaka ( mora imati pokriće (vrijednost robe, avans, faktura...)
4. nerobna doznaka ( plaćanje usluga, troškova
5. uvjetna doznaka ( prije isplate mora se izvršiti određena obveza
6. bezuvjetna doznaka ( za njeno izvršenje se ne zahtijeva uvjet
· podjela prema načinu transfera:
1. obična doznaka

2. telefaks doznaka

3. swift doznaka

43.  DOKUMENTARNA NAPLATA - INKASO

Dokumentarnu naplatu – inkaso koriste poslovni partneri koji se međusobno dobro poznaju i uživaju povjerenje. U kupoprodajni ugovor unose kluzulu “plaćanje uz dokument”. 

· Vrste inkasa:

1. običan – nerobni inkaso ( na naplatu se šalju VP koji nisu vezani uz otpremu robe (mjenice, čekovi, obveznice)

2. dokumentarni – robni inkaso ( na naplatu se šalju robni dokumenti koji su predviđeni ugovorom (faktura, konosman, tovarni list)
· vrsta naplata:
1. loro naplata ( domaća banka prima od izvoznika ili ino-banke nalog da pozove uvoznika da isti otkupi dokumente

2. nostro naplata ( domaća banka prima nalog od domaćeg subjekta da bi realizirala naplatu u inozemstvu.

· osobe u dokumentarnoj naplati:

1. nalogodavac (izvoznik) predaje dokumente svojo banci s nalogom da ih naplati od kupca

2. banka nalogodavca (dostavna banka) od nalogodavca prima dokumente na naplatu i šalje ih inkaso banci

3. inkaso banka primljene dokumente podnosi dužniku na naplatu

4. dužnik iskupljuje dokumente i izvršava preuzetu obvezu

44.KREDITNA KARTICA

Kreditna kartica javlja se krajem 50-ih godina. I u zemlji i u inozemstvu se koristi za plaćanje usluga, kupovinu proizvoda i podizanje gotovine. Izdaje se u unikatu, ima specifične oznake, glasi na ime i prezime korisnika, označen je izdavatelj.

· kreditne kartice se dijele:

1. specijalizirane kreditne kartice – American Express

2. univerzalne kreditne kartice – izdaju ih banke

Kod plaćanja čekom koriste se identifikacijske kartice banke koje se dobivaju na temelju ugovora između banke i korisnika. Za neke kartice banka zahtijeva polaganje depozita. Banka najčešće određuje gornju granicu transakcije. Kazne: korištenje kartice nakon proteka roka, poslije opoziva kartice. 

· Prednosti:

1. za vlasnika ( plaćanje na duži rok

2. za isporučitelja proizvoda ( veći promet

3. za banku ( povećava se bezgotovinski platni promet

45.  MEĐUNARODNI DOKUMENTIRANI AKREDITIV

Instrument je domaćih, ali je praktično i pravo sankcioniran i općeprihvaćen kao najrašireniji instrument međunarodnih plaćanja. Predstavlja svaki sporazum po kojem banka (akreditivna banka) u skladu sa instrukcijama komitenta (nalogodavca, uvoznika) 

1. treba izvršiti plaćanje trćoj osobi (korisniku), ili po njegovom nalogu isplatiti ili akceptirati mjenicu vučenu od korisnika, ili

2. ovlašćuje drugu banku da takvo plaćanje izvrši, mjenice plati, akceptira ili negocira uz predaju ugovorenih dokumenata i u skladu s odredbama i uvjetima akreditiva (prema definiciji Međunarodne trgovačke komore u Parizu).

Akreditivi su, po svojoj prirodi, transakcije odvojene od prodajnih i drugih ugovora na kojima su inače zasnovani i po kojima banke namaju obveze, čak ako se akreditiv i poziva na ugovor. Suština međunarodnog dokumentarnog akreditiva sastoji se u tome da inozemni kupac (uvoznik) kao nalogodavac stavlja određenoj banci na raspolaganje kupovnu cijenu (ili s njom ima drugačiji sporazum o pokriću) u korist dobavljača (izvoznika) u drugoj zemlji, s tim da mu banka ovaj iznos, naveden u akreditivu isplati, ili da mu isplati, akceptira ili negocira mjenice koje će korisnik vući na nalogodavca ili na akreditivnu banku, pod uvjetom da korisnik banci unutar određenog vremena preda u akreditivu navedene i točno opisane dokumente.

Primjena dokumentarnog akreditiva omogućava zaštitu ineresa stranaka u akreditivnom poslovanju. Izvoznik je osiguran da će u trenutku predaje otpremnih i robnih dokumenata navedenih u akreditivu i pod pretpostavkom da je udovoljio ostalim uvjetima iz akreditiva, naplatiti izvezenu robu jer mu takvu isplatu osigurava banka. Kupac je osiguran da će banka naplatiti samo one dokumente koji su u akreditivu izričito propisani, a koji mu osiguravaju raspolaganje predmetnom isporukom.

   46.   SUDIONICI I NJIHOVE OBVEZE U AKREDITIVNOM POSLU
· Osobe u poslovanju s dokumentiranim akreditivima su:

1. nalogodavac u međunarodnoj razmjeni u pravilu je uvoznik koji izdaje nalog svojoj ili kojoj drugoj banci za otvaranje akreditiva.

2. korisnik akreditiva obično je prodavalac (izvoznik) koji će prezentiranjem ugovorenih dokumenata na naplatu i ispunjenjem ostalih uvjeta navedenih u akreditivu steći pravo naplate akreditivnog iznosa.

3. akreditivna banka je banka uvoznika, banka izvoznika ili banka u trećoj zemlji, koja otvara (izdaje) akreditiv.

· Uz ove osobe, u akreditivnom poslu pojavljuju se i drugi sudionici:
1. avizirajuća banka je izvještavajuća banka koja korisniku šalje izvješće o otovrenom akreditivu i njegovim uvjetima, ne preuzimajući nikakvih obveza u pogledu isplate akreditiva. Izvještavajuća banka je vrlo je često i isplatna.

2. isplatna banka isplaćuje akreditiv po nalogu akreditivne banke. 

3. potvrđujuća banka je posrednička banka koja prema korisniku preuzima čvrstu obvezu isplate akreditivnog iznosa pod uvjetima iz akreditiva.

4. negocirajuća banka je banka ovlaštena da korisniku isplati akreditivni iznos uz prezentaciju uvjetovanih dokumenata. Ovo je obično bankovna veza akreditivne banke u zemlji izvoznika koja prihvaća dokumente i otkupljuje mjenice te ih dostavlja akreditivnoj banci.

· Broj uključenih sudionika ovisi o: 

1. dosadašnjoj poslovnoj suradnji uvoznika i izvoznika, 

2. povjerenju, 

3. bonitetu partnera

4. poznatosti i uhodanosti poslovnih odnosa banaka i sl.

47.  BANKOVNA GARANCIJA

Bankovna garancija je poseban instrument osiguranja plaćanja i izvršenja ugovornih obveza u ugovorenom roku, kojim određena banka garantira korisniku bankovne garancije da će njen komitent o ugovorenom roku izvršiti sve preuzete obveze navedene u bankovnoj garanciji prema korisniku garancije i ukoliko ih on ne izvrši da će ih izvršiti sama banka. Bankovna garancija se razvila iz bankovnog jamstva koji se banka “Ugovorom o jamstvu” obvezuje da će namiriti vjerovnika ako glavni dužnik ne namiri dug. kod bankovnog jamstva obveza banke je akcesorne (sporedne) prirode i ovisi o izvršenju obveze glavnog dužnika. To je subsidijarna obveza jer se javlja tek u drugom redu, banka će platiti ako glavni dužnik ne plati, tj. vezana je uz osnovni dug dužnika – samo pojačava obvezu glavnog dužnika. Kod bankovne garancije obveza banke je potpuno samostalna i neovisna o osnovnom poslu i njen sadržaj ovisi isključivo o volji stranaka koje sudjeluju u bankovnoj garanciji. Najznačajniji je sadržaj garancije jer on predstvlja obvezu banke.
48.  REGULACIJA, DEREGULACIJA, REGULACIJA U FINANCIJAMA
Bankovni sustav je najregularniji dio svakog gospodarstva zbog toga da bi osigurali suficitarne sektore, radi osiguranja vlasnika banaka i bančinih dioničara. Bez obzira na vlasništvo, banka je javno dobro. Propašću banke najviše gubi zajednica, a propast jedne banke povlači za sobom propast drugih banaka (domino efekt). U cilju ove reguliranosti postoje posebne institucije koje kontroliraju banke, a u RH je to Sektor bonitetne i prudencijalne kontrole banaka.

Deregulacija je uklanjanje brojnih regulatornih odredbi koje su određivale osnivanje i poslovanje banaka, ali i drugih financijskih institucija, tj. liberalizacija propisa o bankarskom poslovanju. Prva ga je donijela SAD 1980. godine, a zove se Zakon o regulaciji, monetarnoj kontroli monetarnih institucija. Deregulacijom se omogućio ulaz bankama na financijsko tržište i brokersko dilerske aktivnosti. Pojava deregulacije naziva se još regulacija u financijama. Ograničenje bankama:
                                   JAMSTVENI KAPITAL                                                                                       JK
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