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1. Uvod
U uvjetima potrage za širenjem granica ulaganja, sve veći broj kompanija okreće se europskom tržištu koje nudi nepresušan izvor mogućnosti. Kotiranje na europskim burzama vrijednosnicama mnogim kompanijama omogućava još veću diversifikaciju portfolia, veće i sigurne prinose te gradi internacionalni spektar dioničara koji potpomažu ne samo različitosti strukture vlasnika kompanija nego uvode i multikulturalnost te ukidaju fizičke i virtualne barijere.
Pariška burza samo je jedna od takvih institucija u Europi koje kompanijama koje kotiraju na njoj nude bolje veze sa investitorima, veće mogućnosti eksternog financiranja te uopće drugačiji i bolji image u svijetu.

U ovom seminarskom radu ćemo, preko kratke povijesti, pregleda strukture, načina kotiranja i indeksa, bolje upoznati parišku burzu koja je izrasla u jednu od najetabliranijih institucija europskog tržita i svijeta uopće.

2. Povijest pariške burze

2.1. Prvi pokušaji reguliranja tržišta

Između 1716. i 1720. škot John Law pokušao je priviknuti Francuze na papirni novac izdavajući banknote Kraljevske banke i nudeći dionice Compagnie des Indes. No, Law nije bio spreman na loše reguliran pravni i ekonomski sistem u Francuskoj. Njegov eksperiment završio se bankrotom.
Napori organiziranja tržišta u Francuskoj nastavili su se. Kraljevsko vijeće 1724.g. donosi odluku o osnivanju pariške burze. 1774.godine vijeće donosi odluku o otvaranju specijalnog prostora unutar burze tzv.parqueta. Prostor je bio namjenjen agents de change, koji su bili zaduženi za izvikivanje i određivanje tržišnih cijena dionica.

2.2. Stjecanje službenog statusa

Kraljevsko vijeće je stvorilo kostur za organiziranu ekonomiju. Po prvi puta u Francuskoj dolazi do regulacije tržišta od strane vlasti:

· Banque de France je dano pravo izdavanja banknota,
· dionička društva su mogla biti osnovana samo uz dozvolu vlasti

· službenim posrednicima dozvoljen je monopol pri trgovanju vrijednosnim papirima.

Godine 1801. pariška burza bila je već prepoznatljiva u cijelom svijetu, a broj agents de change svakim danom bio je sve veći. Izgradnja Palais Brongniart-zgrade u kojoj je bilo sjedište pariške burze počelo je 1807. i završeno je 1827. Od tada napredak Francuskog gospodarstva postaje nezaustavljiv. Dolazi do osnivanja brojnih financijskih institucija, izgradnje željeznica, te razvoja industrije i trgovine. Broj dionica izlistanih na burzi povećavao se iz dana u dan, od 7 dionica  1800. do 152 dionice  1853.g.

2.3. Otvaranje konkurenciji
1980. godine su po mnogima bile godine konsolidiranja i povezivanja fin. tržišta i ekonomije cijelog svijeta. U Francuskoj tih godina dolazi do moderniziranja pariške burze, te se prelazi na elektroničko trgovanje vrijednosnim papirima.

Napori ministarstva financija rezultirali su uvođenjem futures ugovora 1986.godine, a

godinu dana kasnije dolazi do uvođenja opcija. Reforme unutar burze rezultirale su i promjenom samih učesnika na burzi.

Agents de change su svoju ulogu prepustili  societes de bourse ili poduzećima članicama burze, a pravilo za članstvo u burzi je promjenjeno - poduzeća koja je prije izabirala državna vlast sad moraju zadovoljiti određene zakone kako bi postala članice pariške burze. Kompanije koje su bile članice pariške burze imale su mogućnost obavljanja svih aktivnosti sa vrijednosnim papirima, izdavanja novih vrijednosnih papira, te upravljanja privatnim portfoliom i mutal fonds.
Jedino što je još preostalo je integracija francuskog i europskog tržišta. Prvi korak ka tomu je uvođenje zakona o moderniziranju financijskih aktivnosti 1996.g. koji je francuski zakon približio europskom zakonu o financijskom poslovanju. Uvođenjem novoga zakona societes de bourse gube monopol. Banke su dobile dopuštenje ulaska na financijskotržište, a pariška burza gubi svoj monopol, te posrednici nisu više bili obvezni trgovati kroz pariško tržište.

2000.godine dolazi do sjedinjenja pariške,amsterdamske i bruxelske  burze, te je stvoren Euronext, prva zajednička europska burza.

3. Struktura

3.1. Pariško tržište vrijednosnica

Pariško tržište vrijednosnicama sastoji se od slijedećih «pod – tržišta»:

· Primarno tržište – le Premier Marché
Kompanije koje kotiraju na primarnom tržištu moraju imati najmanje 25% svojih dionica ponuđenih javnosti da osiguraju likvidnost svojim dioničarima. Takve kompanije su pod strogim nadzorom. Transakcije se moraju podmiriti najkasnije tri dana nakon obavljene transakcije. Transakcije vezane uz glavne dionice moraju se također podmiriti do kraja svakog mjeseca, ali se naplaćuje viša provizija od strane brokera za tu uslugu.

· Sekundarno tržište – le Second Marché
Sekundarno tržište osnovao je 1983. za kompanije koje ne kotiraju na primarnom tržištu. Kriteriji koje kompanije moraju zadovoljiti da kotiraju na ovom tržištu nisu tako rigorozni kao za primarno tržište (npr. Kompanije moraju imati najmanje 10% dionica ponuđenih javnosti). Također, u roku od tri godine nakon prve kotacije, ove kompanije moraju prilagoditi svoj računovodstveni i informacijski sustav onom na primarnom tržištu. Transakcije se podmiruju u gotovini u kratkom vremenu nakon obavljene transkakcije.

· Novo tržište – le Nouveau Marché
Novo tržište osnovano je u veljači 1996. godine. Namjenjeno je kompanijama visoke tehnologije. Ovo tržište nema nekih posebnih kriterija za uvršavanje tako da i vrlo mlade kompanije mogu biti uvrštene.

· Slobodno tržište – la Marché libre
Slobodno tržište, tzv. over – the – counter tržište osnovano je u rujnu 1996. godine, prdstavlja tržište na kojem se trguje dionicama kompanija koje ne kotiraju na primarnom tržištu.

3.2. Organizacija i uprava burze
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Francuske burze imaju svojstvo pravne osobe i poduzeća su javnog prava. Njima upravlja „La Compagnie des Agents de Change“. To je nacionalna kompanija sa sjedištem u Parizu. Mešetari (agents de change) svake godine na godišnjoj skupštini biraju Sindikalnu komoru (la chambre syndicale) od 8 članova, od kojih se jedan bira za predsjednika (sydic), a jedan za potpredsjednika. Među članovima Sindikalne komore barem jedan mora poslovati i na nekoj drugoj burzi osim pariške. La Compagnie des Agents de Change ima pravo, uz pristanak svojih članova, propisati bilo koje pravilo u vezi s trgovinom efektima.

Sindikalna komora je zadužena za organizaciju i funkcioniranje francuskih burza, za upravu Kompanijom mešetara i upravljanje njezinom imovinom. Osim toga kontrolira aktivnost mešetara, pravilnost njihovih poslovnih operacija i njihovu solventnost. Ujedno u odnosu na mešetare predstavlja disciplinsku vlast, a sporove među njima rješava arbitražom.

Sindikalna komora i syndic predstavljaju Kompaniju mešetara pred vlastima i zakonom.

Ekipa od oko 500 službenika, na čelu s Generalnim sekretarom, pomaže Sindikalnoj komori u obavljanju njezinih dužnosti, kao npr. pri objavljivanju dnevnog burzovnog izvještaja (la cote officiele), pružanju bilo koje informacije s tržišta efekata i vođenju informativnog centra koji služi svim članovima  Kompanije mešetara.

Kao specijalizirana ustanova javnog karaktera, čiji troškovi padaju na teret države, Komisija za burzovne operacije (La commission des Opérations de Bourse) ima otprilike istu nadležnost kao SEC u SAD-u. Zadatak joj je:

· da osigura da kompanija koje su vrijednosni papiri registrirani za poslovanje na burzi pruži sve zakonom propisane informacije

· da prima i uputi na nadležni postupak bilo koju žalbu 

· da provjeri postoji li zloupotreba internih informacija (ovlaštena je da vodi istrage u poduzećima)

· da predlaže promjene u pravilima o informacijama koje moraju davati poduzeća koja izdaju vrijednosne papire kao i promjene pravila o organizaciji burza

· na prijedlog Sindikalne komore prihvaća nove vrijednosne papire za poslovanje na burzi

Cilj je Komisije da sprječava manipuliranje tržištem i da se brine o čuvanju interesa imalaca vrijednosnih papira. Komisija je osnovana u rujnu 1967.

Organizacijska osnova francuskih financijskih tržišta osigurava efikasnu superviziju i regulaciju. Još važnija je zaštita investitora koju ona također osiguravaju.

Uloga pariške burze uključuje i postavljanje tržišnih operativnih pravila, odobrava izlistavanje i članstva kompanija. Važna je i Klirinška kuća koja bezuvjetno garantira sporazume za sve transakcije i osigurava tržišne informacije.

C.M.F.

Conseil des Marchés Financiers donosi općenite zakone o poslovanju na burzi. Ovo se prvenstveno odnosi na:

· općenita pravila poslovanja na burzi,

· računovodstvena i etička pravila kojih se financijski intermedijari moraju pridržavati,

· pravila koja se odnose na ponude javnosti.

Vijeće se sastoji od 16 članova koji predstavljaju izdavatelje, investitore i intermedijare.

KOMPANIJE ČLANOVI

Pod kompanijama – članovima prvenstveno se podrazumjevaju brokerske kuće koje su zatražile članstvo na burzi. Oni provode transfer kapitala i vrijednosnica te pružaju usluge financijske analize i savjeta svojim klijentima.

FINANCIJSKI INTERMEDIJARI KOJI PRIKUPLJAJU NALOGE

Financijski intermedijari koji prikupljaju naloge su banke i različiti fondovi koji kupuju i prodaju naloge svojih klijenata. Svojim investitorima nude usluge financijskog vođenja računa kao plasiranje naloga, unovčavanje kupona i obavljanje drugih financijskih transakcija.

EURONEXT PARIS

Euronext Paris kompanija nudi različite usluge potrebne da se osigura sigurnost, razvoj i promocija tržišta vrijednosnica. Pod nadležnosti CMF-a, ova institucija obavlja kotiranje novih dionica, nadgleda transakcije, garantira ispunjavanje naloga, osigurava cirkulaciju informacija te promovira francusko tržište vrijednosica.
4. Članstvo na burzi

Mešetare postavlja Ministarstvo financija i gospodarstva te ih ono može i odriješiti dužnosti. Francuski mešetar koji se povlači  ovlašten je predložiti nasljednika koji mora ispunjavati slijedeće uvjete:

· mora biti francuske nacionalnosti,

· mora biti star najmanje 25 godina,

· mora položiti mešetarski ispit kojemu može pristupiti sa diplomom ili nakon 10 godina provedenih kao ovlašteni službenik Agent de change.

Mešetari imaju svoje Društvo mešetara koje ima svoje prihode i imovinu. Poduzeće ima oblik komanditnog društva ili dioničkog društva s upravnim i nadzornim odborom te direktorom.

5. Kotiranje vrijednosnih papira

Na pariškoj burzi postoje tri načina kotiranja:

· izvikivanjem,

· konfrontacijom,

· preko pretinca.

Svi vrijednosni papiri kojima se trguje na pariskoj burzi razvrstani su u 10 grupa. Od toga se za 7 grupa vrijednosnih papira tečaj utvrđuje izvikivanjem, za 1 grupu konfrontacijom i za 2 grupe preko pretinca.

Kotiranjem izvikivanjem nastupa između namještenika mešetara kroz javnu i usmenu konfrontaciju naloga za kupnju i prodaju koje su dali nalogodavci.

Kod kotiranja konfronatcijom, namješetenici mešetar donose prije početka burzovnog sastanka Conseil des Marchés Financiers konfrontacijski formular za svaki vrijednosni papir u kojem je navedena najviša cijena potražnje i najniža cijena ponude.

Kotiranje putem preinca je najjednostavnije i tako se obavlja najveći dio promptnog poslovanja. Vrijednosni papiri kojima se tako trguje rasporedjeni su medju sve šaltere mešetara. 

6. Indeksi

Indeks možemo opisati kao broj kojim se mjere promjene u ekonomiji ili na financijskom tržištu. Neki indeksi se uzimaju kao usporedni pokazatelji dviju ekonomija odnosno tržišta. 

Dionice koje čine indekse na pariškoj burzi – CAC40, SBF120, SBF 250, MIDCAC i SECOND MARCHE – određuju se od strane komsije koja se stastaje četiri puta godišnje. Komisija se sastoji od predstavnika francuske središnje banke, članova organizacije za nadgledanje tržišta – COB, instituta za statistiku – INSEE, Udruženja  europskih i francuskih financijkih analitičara te ekonomista i akademika specijaliziranih u području financija. Zadatak komisije je nadgledanje kretanja indeksa te osiguravanje njihove transparentnosti i pouzdanosti u smislu pokazatelja kretanja na tržištu.

Komisija daje indeksima trostruku garanciju:

· prepoznatljivu stručnost kroz sudjelovanje  poznatih stručnjaka i analitičara

· neovisnost budući da su odluke o modifikaciji komponenti indeksa potpuno nepristrane

· transparentnost pošto su promjene objavljene odmah nakon sastanka Komisije iako počinju vrjediti tek nakon četiri tjedna.

Dionice koje kotiraju na burzi odabiru se od strane stručne komisije te po kriteriju relevantnosti za ostvarivanje cilja pripisanog svakom indeksu. One mogu uključivati kompanije čija glavnica kotira na Premier Marche ili Second Marche. 

6.1. CAC40 INDEKS

CAC40 indeks predstavlja ponderirani prosjek 40 francuskih dionica koje kotiraju na mjesečnom tržištu poravnanja (poznatom kao «RM» - Règlement Mensuel). 

Dionice koje čine ovaj indeks se biraju prema nekoliko kriterija koji su primjenjivi na svaku dionicu ili na indeks u cjelini. Likvidnost tih dionica se pomno nadzire budući da je CAC40 podloga za opcijske i futures ugovore koji se koriste u hedgingu, arbitaži i špekulacijama.

Dionice uključene u indeks se biraju prema slijedećim kriterijima:

· veličina – preferencijalne dionice moraju biti među 100 naveće kapitaliziranih tvrtki na mjesečnom tržištu poravnanja

· likvidnost – kritariji se postavljaju tako da mjere širinu i dubinu tržišta za svaku dionicu. 

Širina tržišta se mjeri prema veličini plivanja odnosno iznosima dnevnog trgovanja i dnevnog obrtaja novca. Dubina se mjeri prema prosječnnom spreadu te prema volatilnosti što je jasan pokazatelj kontinuiranosti prodajne i kupovne cijene.

[image: image2.png]= CAC 40 - Historic chart n%

m
- g5 3600
Yy 20
00
\ v

a0
a0

ADe 2 2

T g S G Tov Dee Z007 Feb W e Wy 2




6.2. SBF120 INDEKS

SBF120 indeks nudi veći divesificirani uzorak dionica koje koiraju na burzi za razliku od CAC40. Sastoji se od ponediranog prosjeka 120 dionica francuskih kompanija te je time idealan pokazatelj likvidnog poslovanja kompanija. Dionice koje sačinjavaju ovaj indeks su najčešće trgovane dionice na tržištu koje nude visoku likvidnost.

Dionice su rangirane prema:

· dnevnom iznosu trgovine

· dnevnom broju transakcija

· dnevnom koeficijentu obrtaja

· spreadu izraženom u postotnom iznosu kvocjenta prodajne i kupovne cijene.

Izračuni se baziraju na podacima za 12 mjeseci prije sastanka komisije. Prilikom izračunavanja indeksa koristi se medijan prva tri navedena kriterija da bi se izbjegla distorzija trgovanja uzrokovana netipičnim operacijama. Sperad je aritmetička sredina. Sve dionice rangirane su sukladno padajućem kriteriju prema prva tri kriterija te prema uzlazećem kriteriju baziranom na četvrtom kriteriju. Na taj način se dobije prosječni rang te se u obzir uzima samo prvih 150 dionica. Dionice koje se ne nalaze među 200 najveće tržišne vrijednosti se eliminiraju te ostaje njih 130 koje ulaze u uži izbor. Između preostalih 130, komisija izabire 120 dionica na ojima će se bazirati indeks. Bitno je naglasiti da SBF120 automatski uključuje sve dionice CAC40 indeksa.

Na kraju svakog kvartala, komisija revidira godišnji rang dionica te ispituje rang identičan tome u posljednja tri mjeseca. Dionice čiji je raiting po prijašnje opisanim standardima pao ispod 150 mjesta te po tržišnoj vrijednosti padaju ispod 200 – tog mjesta, stavljaju se na popis prema kojem se prati njihovo kretanje. U slučaju da im je godišnja likvidnost pala ipod 150 – og mjesta, dionice se miču iz skupa.
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6.3. SBF250 INDEKS

SBF250 indeks je općeniti  indeks koji reflektira trendove francuskog tržišta kao cjeline, ali i trendove različitih sektora ekonomije. Upravo ove njegove karatkeristike čine ga idelanim pokazateljem dugoročnog ulaganja sredstava u francuski kapital, bilo da se govori o diversifikaciji ili specijalizaciji. SBF250 je formiran tako da nastavlja statističku seriju obrade kretanja pokazatelja koju su započeli drugi pokazatelj -  CAC General i INSEE tjedni indeks, te da pruži ekonomistima, analitičarima i izdavačima dionica mogućnost dobivanja informacija koje im pomažu u ocjenjivanju poslovanja.

Dionice koje sačinjavaju SBF250 biraju se iz svih francuskih dionica koje kotiraju na Premier Marche ili Second Marche.
Kod odabira dionica, komisija je odlučila da je primaran kriterij reprezentativna priroda tržišne vrijednosti za svih 12 sektora ekonomije te regularnost trgovanja koja se mjeri  brojem dana kada je dionicom trgovano u odnosu na  ukupni broj dana kada se trguje u godini.Poredak se vrši prema silaznom kriteriju pri čemu najviše mjesto zauzimaju dionice kojima se trgovalo više od polovice broja  ukupnih poslovnih dana kada se trguje u odnosu na određeni sektor. Nakon toga se odabire uzorak dionica za svaki sektor uzimajući u obzir one najviše tržišne vrijednosti te one koje su trgovane više od 70% svih poslovnih dana.

Sve dionice koje sačinjavaju SBF120 indeks, automatski su uključene u SBF250.
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6.4. MIDCAC INDEKS

MIDCAC indeks je kreiran sa svrhom praćenja dionica prosječne tržišne vrijednosti. Ovaj indeks bio je odgovor na sve veće zahtjeve internacionalnh managera koji su težili diversifikaciji svojih portfolia. 

Dionice koje sačinjavaju MIDCAC indeks izabiru se između dionica kompanija koje su uvrštene na burzu nakon što su eliminirane:

· 20% dionica najveće i 20% dionica njamanje tržišne vrijednosti,

· dionice kojima se trgovalo manje od 175 dana od ukupno 250 poslovnih dana (dana trgovanja u godini).

Komisija prvo rangira dionice prema tržišnoj vrijednosti, a zatim ih klasificira u 6 razreda od kojih svaki sadrži po 16,7% ukupnog broja kompanija koje kotiraju na burzi. Nakon takvog načina klasifikacije, komisija izabire dionice iz svakog razreda koje imaju najveću likvidnost.

Dionice su rangirane sukladno tri kriterija:

· vrijednost dnevne trgovine,

· broj dnevnih transakcija,

· dnevna vrijednost obrtaja.

Podaci se računaju na temelju informacija za 12 mjeseci prije sastanka komisije koristeći medijan kod izračuna da se izbjegnu netipični podaci o trgovanju. Nakon toga dionice se rangiraju  silazno za sva tri kriterija tako da je rejting dionice prosjek sva tri ranga.


6.5. SECOND MARCHE INDEKS

Ovaj indeks prati samo Second Marche ne bi li investitorima dao potrebne informacije u vezi poslovanja kompanija koje kotiraju na burzi.

Second Marche indeks nije strukturiran u odnosu na CAC40, SBF120 i SBF250 indeks iako neke dionice koje se nalaze kao podloga tim indeksima mogu biti sastavni dio ovog indeksa. Isto tako, dio dionica koje su uključene u MIDCAC indeks, mogu biti uključene i u SECOND MARCHE pošto se u obzir i kod ovog indeksa uzimaju dionice kompanija prosječne tržišne vrijednosti.

Da bi se osigurala reprezentativnost , indeks uključuje sve francuske dionice koje kotiraju na sekundarnom tržištu osim onih koje bi mogle dovesti do distorzija. Upravo zbog toga u indeks ne ulaze dionice koje:

· reprezentiraju manje od 0,7% ukupne vrijednosti tržišta

· dionice kojima se trgovalo manje od 70% poslovnih dana

· dionice koje imaju koeficijent obrtaja manji od razine koju je postavila komisija.

6.6. Indikatori
Posebni indikatori omogućuju sudionicima tržišta i drugim korisnicima indeksa da li su promjene u cijenama indeksa rezulata globalnog trenda na tržištu ili su određeni samo blue chip dionicama.

Ovi indikatori uključuju:

· broj dionica koje pokazuju rast prethodnog dana i njihov postotni porast

· broj dionica koje pokazuju pad prethodnog dana i njihov postotni pad

· broj dionica bez promjene

· broj dionica kojima se ne trguje

· broj dionica kojima je trgovanje zaustavljeno

· ukupan broj dionica sa varijacijom u cijenu kao aritmetička sredina ukupnog broja dionica.

7. Usluge

7.1. Informacije važne emitentima

Identifikacija dioničara

Za kompanije koje kotiraju na pariškoj burzi, Sicovam, francuska središnja riznica nudi usluge identificiranja dioničara.

Prema zahtjevu kompanije, Sicovam od banaka i brokera s kojima posluje zatraži detaljnu listu s imenima dioničara prema određenim kriterijima, npr. listu koja uključuje investitore koji posjeduju više od 1000 dionica ili one koje drže (posjeduju) više od 1% kapitala kojim se javno trguje. Cijenu ovakvih usluga određuje Sicovam.
Obrazovni programi za zaposlene   

Pariška burza je, kako bi pomogla kompanijama čije dionice kotiraju na burzi, da objasne zaposlenicima koristi trgovanja dionicama i opcijama, razvila specijalne obrazovne programe. Njih vode profesionalci financijske industrije, vrhunski akademici, te osoblje pariške burze.Jednom mjesečno kompanije primaju (dobivaju) od pariške burze detaljne informacije o trgovanju na burzi, uključujući i obujam transakcija, fluktuacija cijena dionica, aktivnosti brokerskih kuća, te izvješće o općim trendovima na Pariškim financijskim tržištima.

Amadeus Globalna putna distribucija
Kotacija dionica Amadeusa u Parizu osigurala je veću transparentnost i mnogo efikasniju razmjenu informacija između kompanija i njenih dioničara.

Podrška investitorima
     Pariška burza osigurava široki spektar usluga svim listiranim kompanijama, kako francuskim tako i svim ostalim. To uključuje sudjelovanje na dvjema konferencijama u Parizu, jednoj lociranoj u predsjedničkoj zgradi pariške burze i druga u Palais de la Bourse, u kojoj je bio smješten trading floor  prije razvoja elektronskog trgovanja vrijednosnim papirima. Svaka od njih uključuje od 100 do 500 sudionika.

Pariška burza, također, osigurava logističku potporu za prezentaciju uključujući vezu sa 

SFAF- om, udruženjem francuskih analitičara, pomoć u identificiranju institucionalnih investitora i analitičara medija i organizacije cateringa.

Isključivo za kompanije koje nisu francuske, pristup svim tim informacijama je uključen u godišnjim izvješćima.

Kako doći do individualnih investitora

Zajedno sa retail – bankama, brokerima i portfolio managerima u Francuskoj, sjevernoj Italiji, sjevernoj Španjolskoj i u Belgiji, pariška burza je izgradila mrežu od više od 600 tržišta i njima pripadajućih informacija te trgovinskih središta kreiranih da pomognu individualnim investitorima u kreiranju naloga za kupnju i prodaju. Važno je da investitori u svakom trenutku budu informirani o svim informacijama i događanjima na financijskim tržištima. 

Kako bi pomogla stranim kompanijama, pariška burza njihove prospekte distribuira individualnim investitorima, zajedno s godišnjim i polugodišnjim izvještajima i drugim zakonskim i financijskim dokumentima. Ovakav mrežni pristup važan je u promoviranju dionica kako individualnim tako i institucionalnim investitorima.

Upotreba interneta

 Jedna od najčešće posjećenih stranica u Francuskoj 1999. je web stranica pariške burze 

http: //www.bourse-de-paris.fr. Pariška burza kreira linkove koji povezuju njenu web stranicu i sa web stranicama ne – francuskih kompanija prema njihovom zahtjevu.

Kompanije moraju poštovati zahtjeve za informacijama svojih klijenata i čine sve da one dođu do tržišnih sudionika brzo i redovno. One to čine pomoću različitih publikacija u jasnom, lako čitljivom formatu, koje distribuiraju direktno bankama, brokerima, institucionalnim investitorima. Ovu uslugu kompanije nude automatski i besplatno.    
8. Zaključak
Kroz ovaj seminar ukratko smo pokušali pokazati neke od najbitnijih elemenata koji su nužni za redovno i kvalitetno obavljanje poslovanja operacija na pariškoj burzi. Ujedno smo pokušali i istaknuti da je pariška burza jedna od najbrže razvijajućih u svijetu i unutar Europe koja također od ujedinjenja bilježi značajan porast poslovanja i priljev kapitala.

U skladu s takvom situacijom, francusko tržište i u sklopu njega, pariška burza, postaju atraktivni za ulaganje kako domaćim tako i stranim investitorima željnim dodatne zarade,a da pri tome ne moraju misliti na tehničke aspekte sigurnosti svog ulaganja.

Pariška burza, kao simbol ujedinjene transparentnosti, stručnosti i neovisnosti poslovanja, pruža svojim sudionicima kvalitetnu uslugu indirektnog upravljanja kapitalom.
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