( Morena i Danijela)

MONETARNA EKONOMIJA
1.) METODOLOŠKI PRISTUPI

1. Pozitivan pristup – tretirajući pojave kakve jesu, ima za cilj razlaganje postojećih pojava, kako bi se osjenilo njihovo buduće kretanje te sukladno tome i odredile odgovarajuće ekonomske mjere koje bi trebale dovesti do željenih ciljeva ekonomske politike

2. Normativni pristup – tretirajući pojave s motrišta kakve bi trebale biti, polazi od danih ciljeva određujući postojeće stanje i odnose glede određenih pojava s motrišta izabranih ciljeva ekonomeske politike kao i nužne korektivne mjere kako bi se postojeće stanje uskladilo s danim ciljevima.

2.) PREDKLASIČNA TEORIJA NOVCA

Determinante razvoja i diferenciranja monetarne teorije su ujedno i determinante koje monetarnu teoriju kao relativnu kategoriju, otkrivaju kao zavisnu od društveih i ekonomskih prilika.

Uzimajući da porast cijena rezultat priljeva zlata, odnosno da opća razina cijena zavisi od odnosa količine novca u optjecaju Ms i količine roba na tržištu Q, prosječna se razina cijena P može utvrditi kao P=Ms/Q, odnosno kako je kupovna moć 1/P to je kupovna moć novca jednaka 1/P=Q/M.
3.) KLASIČNA MONETARNA TEORIJA

A.Smith je širio shvaćanje da je za bogatstvo dovoljno prirodno okruženje te rad čovjeka koji oplemenjuje pririodna dobra. Dobra koja nude najveću izvjesnost glede proteka vremena su trajna, rijetka i poželjna.

Say je smatrao da je potencijalna proizvodnja ekonomije određena veličinom radne snage i kapitalnih dobara, koji su u uvjetima ravnoteže ponude i potražnje robe u potpunosti upotrebljeni, pa se ekonomija u prilikama slobodnog tržišta, stalno nalazi u stanju pune uporabe kapaciteta i radne snage.

Kvantitativna jednadžba Lockea glasi MsVt=PQ. Porast količine novca u optjecaju je jednak porastu opće razine cijena. Ukoliko se količina novca u optjecaju udvostruči, ravnoteža se uspostavlja udvostručenjem opće razine cijena.

4 .)    NEOKLASIČNA MONETRANA TEORIJA
Po Millu tržišne cijene određene su zakonom ponude i potražnje.

Fischer i Pigou zagovaraju zlatni standard kovanog novca jer su ga smatrali samoregulirajućim.

5.) KVANTITAVINA MONETARNA EKONOMIJA (TRANSAKCIJSKA)
3 razdoblja u evoluciji monetarne teorije:

           1. razdoblje  klasične i neoklasične mon. teorije (okončano 30-ih godina)
           2. razdoblje -  klasična zamijenjena dohodovnom J. Keynesa (početkom 30-h)

           3. razdoblje - monetaristička i imovinska (početkom 50-ih)

Prema klasičnoj kvan. monetarnoj teoriji, promjene količine novca može izazvati samo učinke glede promjena opće razine cijena.

Prema tvrdnji kvantitavnine ravnoteže, fiksna količina novca u optjecaju preko niži cijena proizvoda i usluga vodi povećanju realne količine novca u optjecaju što može neposredno povećati potrošnju. Kada pojedinac ima veću realnu vrijednost novca tada troše više na kupnju roba i usluga. Proizvodnja ukupne robe i usluga i ukupna zaposlenost određeni su ponudom kapitala, radne snage i tehnologije.

Kamatnjak je određen privatnom štednjom i kapitalnim investicijama.

Kvantitavina monetarna teorija izvodi prosječnu razinu cijena roba P odnosno kupovnu moć novca 1/P iz količine novca u optjecaju Ms.

Kvantitativna jednadžba  -    MsVt=PQ 
Transakcijska jednadžba   -   MsVt=PT (lijeva strana= monetarni,desna= robni promet)
Brzina kolanja novca (Vt) ovisi o broju transakcija: Vt=PT/Ms

Prosječna razina cijena P i kupovna moć novca 1/P ovisi o: količine novca u optejcaju Ms, brzini kolanja novca Vt i količine roba koja dolazi i razmjenjuje se na tržištu T.

6.) DOHODOVNA KVANTITAVINA MONETARNA TEORIJA

Funkcije novca tretirane su imajući u vidu s jedne strane količinu robe i na drugoj strani raspoloživu količinu novca i štednju u monetarnom obliku ili novac kao rezervu vrijednosti.Čim imamo stabilnost cijena imamo i aktivnu monetranu politiku preko koje monetarni sustav rabi svoje ovlasti, pa novac nije neutralan.

Dvije su dohodovne teorije: Schumpeterova i teorija realnog slada.

Dohodovni pristup: uklanja količinu novca u optjecaju kao uzrok promjene cijena i na to mjesto stavlja dohodak.

7.) SCHUMPETEROVA DOHODOVNA MONETARNA TEORIJA

Dohodovna teorija polazi od toga da pojedinac za svoj rad prima nominalni dohodak, a količina robe koju može kupiti za taj dohodak je njegov realni dohodak. Relani dohodak je kupovna moć nominalnog dohotka. Zbroj svih dohodaka pojedinca u nacionalnom gospodarstvu je monetarni domaći dohodak tog gospodarstva Yn. Zbroj svih proizvedenih roba od strane primatelja izvornih dohodaka je neto domaći prizvod O. Yn=PO. Ukupna tržišna cijena realnog, neto domaćeg proizvoda jednaka je zbroju svih monetarnih dohodaka.
8.)     TEORIJA REALNOG SALDA

Pojam realnog salda izražen je veličinom kO, a nominalnog salda veličinom kPO. Realni blagajnički saldo P=kO/Ms odnosno P=kYr/Ms, gdje je Yr naturalni realni domaći dohodak; Ms količina novca u optjecaju; koeficijent k dio naturalnog domaćeg dohotka, a koji dio pojedinci žele imati kao gotovinu u svojoj blagajni; P cijena izražena u robi.Pojedinci dio dohotka potroše za realni dohodak, a dio zadržavaju u novcu za potrebe tekućeg poslovanja i za nepredviiđene izdatke. Time zadržavaju apstraktno pravo potraživanja.
Trošak držanja novca, to jest kamatnjak k=1/Vy.
9.)      KLASIČNA EKONOMIJA I EKONOMSKA RAVNOTEŽA

Klasična ekonomija smatrala je da se promjenama cijena ponuda i potražnja automatski dovode u ravnotežu, pri čemu su štednja i investicije determinante kamatnjaka.

Klasična kvantitavina monetarna teorija je otkrila de se temeljem zakona ponude i potražnje ne oblikuju samo relativne robne cijene već i opća razina cijena. Pri tome količina novca u optjecaju pomnožena njezinom brzinom kolanja čini potražnju,a količina roba na tržištu ponudu.

10.) KVANTITATIVNA MONETARNA TEORIJA I VRIJEDNOST NOVCA

Naziv „kvantitavina monetarna teorija“ dolazi od tuda što razlaže vrijednost novca u smislu kvantitavinog određenja i promjena njegove vrijednosti tijekom razmjene na tržištu.

U T transakcije moguće je uvrstiti : samo robne transakcije i zalihe roba, te robne transakcije, zalihe roba te transakcije u svezi s financijskim oblicima. Ako robne transakcije, zalihe roba te transakcije u svezi s financijskim oblicima pomnožimo s prosječnom razinom cijena P imamo vrijednost PT ukupnih transakcija prodanih roba, zaliha i financijskih oblika koji je jednak izdacima u novcu pomnoženom brzinom kolanja novca MsVt=PT.

Kamatnjak omogućava ravnotežu investicija i štednje kod razine domaćeg proizvoda pri punoj zaposlenosti.

POTRAŽNJA NOVCA  Md=1/VyPO

MONETRANA RAVNOTEŽA Ms=1/VyPO

11.) KVANTITATIVNA MONETARNA TEORIJA I MONETARNI SUSTAVI

Razlike između monetarnih sustava vezane i slobodne valute su važne za odnose između količine novca u optjecaju Ms i opće razine cijena P.

U monetarnom sustavu s zlatnicima u optjecaju i slobodom kovanja, kovanica samo tehnički proizvodi novac. Svatko tko donese zlato u kovaonicu ima pravo zatražiti da mu se isto oblikuje u zlatnike, čime povećava Ms. Na vrijednost zlata i preko njega na vrijednost novca utječe razvijenost monetarnog sustava i to u smislu koliko je značajna simbolički novac u optjecaju u odnosu na monetarno zlato.U kraćem razdoblju središnja banka može smanjenjem pokrića novca u zlatu povećati Ms. Na duži rok to ne vrijedi, jer kod zlatne valute osnovica Ms je zlato čija se relativna cijena utvrđuje na svjetskom tržištu.

12.) KEYNESOVA DOHODOVNA MONETARNA TEORIJA

Keynesov učinak se odnosi na učinak cijena na realnu količinu novca u optjecaju. Kada cijene padnu 20% postojeća količina novca u optjecaju je veća od potražnje novca glede njihovih monetarnih transakcija. Smanjujući potrebe za monetarnim transakcijama ljudi kupuju vrijednosnice povećavajući cijene obveznica i smanjujući njihove kamatnjake. To smanjenje kamatnjaka stimulira potrošnju roba i usluga, tj. povećava agregatnu potražnju. Iz tog logičnog slijeda Keynes je zaključio da bi recesija trebala liječiti samu sebe.
Međutim, zato jer cijene i monetrane nadnice ne padaju brzo, zato što se smanjenjem nominalnih i realnih nadnica povećava zaposlenost samo ako ne pada agregatna potražnja, zato što tijekom depresije kamatnjak ima mali utjecaj na investicijsku potrošnju, a više na potražnju potrošnih roba (a tijekom depresije opća razina cijena neće pasti brzo), taj tijek traje duže vrijeme.

13.) KEYNESOVA KUPOVNA MOĆ NOVCA

Kupovna moć novca je recipročna vrijednost cijena pri čemu se radi o ponudi i potražnji na robnom tržištu, a novac je potraživanje roba na tom istom tržištu.
Keynesijanska monetarna teorija umjesto ponude i potražnje na robnom tržištu rabi ponudu i potražnju na financijskom tržištu.Novac ne uzima kao kupovnu moć već kao zalihu vrijednosti i oblik imovine. Potražnja novca određena je odlukom pojedinca i ekonomskih jedinica o držanju monetrane imovine, a Ms određena je investcijiom novca.

14.) KEYNESOVA RADNA MOĆ NOVCA
 Keynes vrijednost novca mjeri jedinicom radne moći novca. S obzirom da jedinica radne snage moći novca 1/W predstavlja recipročnu vrijednost prosječne monetarne jedinice W, a jedinica kupovne moći novca 1/P recipročnu vrijednost prosjeka robnih cijena P, odnosno da je jedinica radne moći novca neka količina rada, a jedinica kupovne moći neke količine robe, te se veličine mogu izjednačiti ako promijenimo ili radne količine u robne ili robne u radne.

W- prosječna monetarna nadnica

N – količina rada u ekonomiji

15.) KEYNESOVA KUPOVNA MOĆ NOVCA U OTVORENOJ EKONOMIJI
U zatvorenoj ekonomiji sva je roba proizvedena u domaćoj privredi i razmjenjena na tržištu kućanstvima, dok je u otvorenoj ekonomiji moguće da se zbog uvoza i izvoza više ili manje proda na domaćem tržištu nego što se proizvede u domaćoj privredi.

Uvozom ili izvozom na kredit mmijenja se raspoloživi domaći proizvod. Uvozom na kredit kupovna moć novca se povećava dok traju zalihe uvezene robe, a otplatom na kredit smanjuje se kupovna moć domaćeg uvoza.

16.) SKLONOST LIKVIDNOSTI I POTRAŽNJA NOVCA
Funkcija likvidnosti L1 odgovara dohotku koji je određujući za količinu novca u optjecaju Ms1, a L2 je funkcija likvidnosti koja odgovara kamatnjanku određujućem za količinu novca u optjecaju Ms2. Promjene količine novca u optjecaju utječu na dohodak i kamatnjak i odrednice su oblika funkcije L1 i L2. Keynes uzima de je dohodovna brzina kolanja novca određena odnosom Y/Ms1.
Sklonost likvidnosti je količina imovine izražena u novcu koji se želi zadržati u monetarnim oblicima u različitim uvjetima. Da nema neizvjesnosti kamatnjaka,sklonost likvidnosti ne bi postojala.
Krivulja likvidnosti koja povezuje Ms i kamatnjak je glatka krivulja i kaže da kamatnjak pada kada se Ms povećava.

17.) KAMATNJAK I KEYNESIJANSKA POTRAŽNJA NOVCA
Konverzija monetarne imovine u nemonetarnu financijsku imovinu je stalna ii u svezi je s kamatnjakom.Cilj keynesijanske monetarne teorije je razložiti zašto pojedinci i ekonomske jedinice žele držati nekamatnu imovinu ili kamatnu imovinu koja ima manji prinos od neke druge imovine. Kod visokih kamatnjaka pojedinci će držati obveznice jer je njihova cijena tada niska. Padom kamatnjaka cijene obveznice rastu.

Zamka likvidnosti kaže da kod određenog kamatnjaka pojedinci smatraju držanje obveznica nesigurnim te će radi špekulacije držati monetarne oblike, odnosno situacija kada porast Ms ne rezultira padom kamatnjaka, kamatnjak je blizu ili jednak 0.
18.) KEYNESIJANSKA EKONOMIJA I EKONOMSKA RAVNOTEŽA
Ako se mijenja nominalni domaći proizvod ili dohodak, mora se mijenjati ili količina novca u optjecaju ili brzina kolanja.

Kamatnjak uravnotežuje investicije i štednju kod razine domaćeg proizvoda ili dohotka pri punoj zaposlenosti. Time je krugotok dohotka stabilian i uvijek na istoj razini. A kako je štednja odljev, a investicije preljevglede krugotoka dohotka, svako povećanje štednje izaziva preko kamatnjaka odgovarajuću promjenu investicija.
Špekulativni motiv je u svezi s ponašanjem pojedinaca i ekonomskih jedinica dok transakcijski motiv i motiv opreznosti ili sigurnosti su određeni veličinom domaćeg proizvoda.

19.) KEYNESIJANSKA PONUDA I POTRAŽNJA NOVCA

Jednažba kvantitativne monetarne teorije 1/p=kO/Ms.
U keynesijanskoj monetarnoj teoriji cjelokupna potražnja novca dijeli se na:

-  tekući dio L1 –  funkcija domaćeg dohotka

-  dio za špekulativne nakane L2 – store value

Kamatnjak na vrijednosnice mora iznositi barem toliko da nadoknadi smanjenu likvidnost imovine konverzijom iz monetarnog u nemonetarni financijski oblik, rizik koji se time pojavljuje, kao i troškove u svezi s transakcijama kupovine i prodaje.

20.) KRIVULJA  LM  I MONETARNA RAVNOTEŽA

Određujući potražnju novca, domaći dohodak i kamatnjak određuju i ravnotežu na monetarnom tržištu kod stalne količine novca u optjecaju i razine cijena.
Povećanje Ms dovodi do toga da se mora povećati domaći dohodak i/ili smanjiti kamatnjak da bi se uspostavila ravnoteža (i obratno).
Povećanje razine cijena smanjuje realnu Ms,što znači da kamatnjak mora rasti. 

LM krivulja – ravnoteža na monetarnom tržištu
(3 vrste ravnoteža: robna,monetarna i ekonomska)
21.) KRIVULJA  IS  I ROBNA RAVNOTEŽA

Višak štednje nad investicijskom potražnjom i povećanje zaliha izaziva smanjenje domaćeg proizvoda uz istodobni pad kamatnjaka zbog viška štednje koji se nudi na financisjkom tržištu.veća količina Ms od potražnje i veća štednja od investicijske potražnje- smanjuju kamatnjak. Krivulje IS i LM objašnjavaju kako promjene egzogenih varijabli (javna potrošnja,porezi…) utječu na promjene endogenih varijabli (kamatnjak,domaći proizvod…),te kako šokovi na robnom i monetarnom tržištu utječu na kamatnjak i domaći proizvod,odnosno dohodak.
IS krivulja – ravnoteža na robnom tržištu
22.) NOVAC U KEYNESIJANSKOJ MONETARNOJ TEORIJI

U keynesijanskom transmisijskom mehanizmu promjene Ms utječu na ravnotežni domaći dohodak preko dva kanala:

- promjenom instrumenata monetarne politike dolazi do promjene Ms, što dovodi do učinka likvidnosti na razinu kamatnjaka u suprotnom smjeru od promjene Ms

- promjena kamatnjaka dovodi do promjene željenih investicija i agregatne potrošnje u suprotnom smjeru od promjene kamatnjaka.

Rezultat navedenih promjena je pozitivan odnos promjene domaćeg dohotka i Ms.

23.) NEOKLASIČNE – KEYNESIJANSKE SINTEZE MONETARNE TEORIJE

Neoklasična sinteza je tezila ekonomskoj teoriji utemeljeno na sintezi mikroneoklasicnih teorija valorizacije cimenika proizvodnje i makroekonomskog modela keynezijanske teorije pri cemu su monetarne varijable vazni cimbenici. Keneyzijanci smatraju da se monetarna neravnoteza u vecoj mjeri od klanja promjenom kamatnjaka a manje s promjenom domaceg dohotka.

3 varijante neoklasičnog modela:

         1. varijanta potpune dihotomije,

         2. varijanta neutralnosti novca glede realnih varijabla,

         3. varijanta kvantitativne monetarne teorije.

24.) DOHODOVNA MONETARNA TEORIJA MODIGLIANIJA

Franco Modigliani (vodeći ekonomist u makroekonomiji nakon 2. svjetskog rata) je snažno utjecao na razvoj financijske teorije i znanosti upravljanja. Modiglianov makro model mozemo izraziti i simultanim jednadzbama: IS odnos, LM odnos, funkcija proizvodnje, funkcija potraznje rada, funkcija ponude rada, ravnoteza na trzistu rada. Tu se pojavljuju dvije realne varijable i dvije financijske varijable, sto daje 4 oblika trzista (trziste roba, rada, monetarno trziste i obveznica). A kako su cijene izrazene u novcu to postoji samo 3 vrste cijene – roba, rada i obveznica.

Potraznju novca Modigliani je utvrdio kao potraznju novca za transakcijske potrebe, ovisno o dohodku i kao oblika imovine, ovisnu o kamatnjaku. Modiglianijeva analiza usmjerena je na trziste rada odnosno na analizu fleksibilnih nominalnih nadnica, cijena i zaposlenosti.

25.) PHILIPHSOVA KRIVULJA
Povećanje zaposlenosti, odnosno smanjenje nezaposlenosti razradio je Philips ilustrirajuci trade off izmedu monetarnih nadnica i nezaposlenosti, krivuljom koja stavlja ekonomsku politiku u dilemu. Odnos promjena monetarnih nadnica i nezaposlenosti (predstavlja ih Philiphsova krivulja) konvertiran je u odnos promjene razine cijena i nezaposlenosti s obzirom da se promjene monetarnih nadnica u potpunosti reflektiraju u promjenama razine cijene nakon povecanja proizvodnosti rada. Kako se kratkorocna Philiphsova krivulja temelji na ocekivanoj inflaciji , kada inflacija raste krivulja se premjesta na vise.

26.) MONETARNA TEORIJA I POTRAZNJA NOVCA
Za klasičnu monetarnu teoriju karakteristično je da potražnju novca determinira količinom monetarnih transakcija i da su za njenu velicinu posebno vazni institucijalni uvijeti glede placenja i vremenskog rasporeda primanja i izdavanja pojedinih ekonomskih jedinica.

Vt je stalna varijabla.

Dohodovna varijanta klasične mon. teorije uzimala je potražnju novca kao dio dohodka koj pojedine ekonomske jedinice drže u obliku novca za transakcijsku svrhu i kao imovinu. Keynezjanska mon. teorija je potraznju novca tretirala s motrišta sklonosti likvidnosti. Fridmanova monetarna teorija vidi potraznju novca kao zelju pojedinaca da drze odredenu realnu kolicinu novca kao dio svoje imovine. Kratkorocno gledano, mon. politika izaziva promjene u agregatnoj potražnji, pa tako utječe na domaći proizvod. 

27.) MONETARNA TEORIJA D. PATINKINA

Njegovo mišljenje je da u statičnom svijetu sa stalnom količinom novca u opticaju fleksibilnost cijena omogucava punu zaposlenost, ali u realnom dinamicnom svijetu fleksibilnost cijena sa stalnom Ms moze generirati punu zaposlenost samo poslije dugog razdoblja. Nasao je dva nacina za povećanje realnog dohotka:

· prvi u kojem je Ms stalna, a razina cijena pada; 
· drugi u kojem je razina cijena stalna, a Ms se povecava preko povecanje proracunskog deficita.

Patinkin je postavio temelje imovinskih mon teorija. Potraznja novca se ne svodi samo na potraznju na odredena kolicine novca, vec na potraznju odredena kolicine i strukture imovine, a ravnoteza nastaje ako kolicina imovine odgovara zeljama pojedinca i eko jedinica.

28.) MONETARNA TEORIJA J. TOBINA

Izvori Tobinove mon. teorije su u shvaćanju da pojedinci i ekonomske jedinice drže novac kako za monetarne transakcije tako i zato što je ponekad sigurnije držati imovinu u monetarnom obliku nego u drugim nemonetranim oblicima. Na taj način potražnja novca zavisi od količine monetarnih transakcija i od iznosa imovine pojedinaca i ekonomskih jedinica.Osim novca, imovinu pojedinaca i ekonomskih jedinica, čine i različiti nemonetarni financijski oblici te realni kapital.

Tržišna vrijednost realnog i financijskog kapitala je različita od troškova njegove zamjene istom vrstom kapitala.

Osim kamatnjaka troška kapitala su amortizacija i porezi na dohodak.

„Teorija kapitalnog računa“ koja se odnosi na stanja i „teorija dohodovnog računa“ koja se odnosi na tokove su povezane,jer su povezani tokovi (prinos imovine) sa stanjem (vrijednost nekog oblika imovine).
29.) FRIEDMANOVA MONETARNA TEORIJA

On je rabio „teoriju potražnje imovine“. Promjene Ms su odlučujući čimbenik rasta nominalnog dohotka. U kritici keynesijanske mon. teorije polazi od jednadžbe Ms=kPY, pretpostavljajući da je koeficijent k stalan pa se promjene Ms odražavaju u promjenama domaćeg dohotka. Novac ne utječe samo na razinu cijena nego i na realni dohodak. Friedman smatra da je potražnja novca determinirana stopom povrata na različitu imovinu, a kvan. mon. teoriju pri tome smatra kao prvu stepenicu u potražnji novca, a ne teorijom domaćeg proizvoda ili dohotka ili razine cijena. 
On smatra da se uravnoteženje obavlja :
          - promjenama opće razine cijena i
          - promjenama proizvodnje i zaposlenosti.

Njegova je teorija jednostavnija od pristupa cambriedgskih ekonomista i keynesijanske teorije. On rabi teoriju potražnje imovine kako bi pokazao da je potražnja novca funkcija permanentnog dohotka i očekivanih prinosa na alternativne oblike imovine relativno prema očekivanom prinosu novca.

II DIO – MONETRANA POLITIKA
1.) SVRHA MONETARNE POLITIKE

Preko monetarne politike može se utjecati na ekonomsko blagostanje. Pod tim pojmom se ima u vidu sve robe i usluge koje su pučanstvu na raspolaganju u kvalitativnom i kvantitativnom smislu. Želeći postići određeno stanje u društvu preko Ms, središnja banka usmjerava ekonomski tijek prema jednom ili više ciljeva, koristeći svoj utjecaj na ostale monetarne institucije preko količine primarnog novca ili monetarnog multiplikatora.

2.) INTEGRITET SUSTAVA PLAĆANJA

Trajnost pravnih pravila i stabilnost monetarnog sustava tijekom zlatnog standarda jamčila je konvertibilnost banknota u punovrijedni novac.

3.) MONETARNA POLITIKA I POVJERENJE U NOVAC

S tog motrišta povjerenje u novac središnje banke ili novac poslovnih banaka podrazumijeva vjerovanje da  svi drugi u društvu vjeruju i prihvaćaju ista pravila monetarnog sustava i sustava plaćanja, na kojim se temelji povjerenje u novac.

4.) SREDIŠNJA BANKA I LEGITIMNOST NOVCA

Povjerenje u novac i autonomija središnje banke su u trajnoj vezi. Veće povjerenje u novac daje veću autonomiju središnjoj banci glede monetarne politike. Održavanje povjerenja u novac je zadaća monetarne politike. Univerzalnost novca je tijekom povijesti pravilom konvertibilnosti banknota u monetarno zlato kod središnje banke, učinila novac internacionalnim.
5.) MONETARNA POLITIKA U ZATVORENOJ EKONOMIJI

U zatvorenoj ekonomiji nema razmjene roba i usluga s inozemstvom niti financijskih tijekova s inozemstvom, pa je domaći proizvod jednak iznosu domaće potrošnje i domaćih investicija. Proizvodi i usluge kao dio tako određenog domaćeg proizvoda su dio potrošnje ili investicija. Razina investicija je planirana od strane proračuna i ekonomskih jedinica i kućanstva. Jednakošću planiranih i ostvarenih investicija robno tržište je u ravnoteži, pa je domaći proizvod jednak zbroju potrošnje i planiranih investicija.
6.) MONETARNA POLITIKA I EKONOMSKE VARIJABLE

U zatvorenoj ekonomiji zbroj svih dohodaka proizvodnih čimbenika čini domaći dohodak, odnosno domaći proizvod Y, koji je jdenak finalnoj, agregatnoj potrošnji, tj. potrošnji namijenjenoj konačnoj uporabi.

IS-LM-FE model je model ponašanja na tržištu roba i usluga i na financijskom tržištu. Pomaže nam da bismo razložili kako financijski sustav djeluje u ekonomiji. Prodavatelji  određuju koliko će proizvoditi, a kupci koliko će se kupiti na tržištu roba i usluga. Eminenti vrijednosnica određuju koliko će se pozajmiti štednje, a ulagači u vrijednosnice odlučuju gdje i koliko će uložiti svoje viškove štednje na financisjkom tržištu.U potražnji i ponudi štednje na financijskom tržištu uključuje se i fiskalna politika. 
Tri su tržišta: tržište roba i usluga, tržište novca, tržište kapitala.

IS-LM-FE model razlaže se kroz tri krivulje:

        -IS izražava potražnju za tekućim domaćim proizvodom

        -FE izražava sklonost ekonomskih jedinica ponudi tekuće proizvodnje roba i usluga

        -LM izražava sklonost kućanstva i ekonomskih jedinica držanju imovine u monetarnim i nemonetarnim financijskim oblicima.

7.) MONETARNA POLITIKA I IS-LM-FE MODEL

Krivulje u IS-LM-FE modelu predstavljaju ponašanja kojima razlažemo:

a) učinak promjene kamatnjaka na domaći proizvod

b) učinak promjene domaćeg proizvoda na kamatnjak

c) ponudu domaćeg proizvoda

Kombinacija ove 3 krivulje opisuje ekonomsku ravnotežu.

Promjene kamatnjaka utječu preko premještanja IS krivulje na domaći proizvod, a promjene domaćeg proizvoda utječu na kamatnjak preko LM krivulje.

FE krivulja predstavlja iznos tekućeg domaćeg proizvoda koji je moguć kod pune zaposlenosti ekonomskih izvora.
8.) INSTRUMENTI STABILIZACIJSKE POLITIKE

Monetarna politika središnje banke ima instrumente kojima mijenja Ms, kamatnjak, diskontnu stopu središnje banke, te  financijski i kreditni potencijal poslovnih banaka.

Instrumenti fiskalne politike su porezne stope i proračunska potrošnja. Trakjanje djelovanja monetarne politike je od jedne do dvije godine. Stabilizacijska politika je kontraciklična politika, koja poslovni ili trgovački ciklus rastvalja na četiri ciklusa: ekspanzija, pad, recesija i oporavak. Zadaća stab. politike je održavanje ravnoteže između agregatne ponude i agregatne potražnje.
Kada se krivulja potražnje premješta promjenama monetarnog optjecaja to je stabilizacijska monetarna politika. Kada se premješta promjenama državne potrošnje i poreza,onda je to stabilizacijska fiskalna politika.
9.) UPORABA MONETARNE I FISKALNE POLITIKE
Učinkovitost monetarne politike ovisi o elastičnosti IS krivulje,a učinkovitost fiskalne politike ovisi o elastičnosti LM krivulje. Šokovi na IS krivulji dolaze zbog promjena investicija i potrošnje,a na LM krivulji zbog promjene količine novca u optjecaju (Ms).
Unutarnja ravnoteža uspostavlja se kombinacijom monetrane i fiskalne politike.

Vanjska ravnoteža uspostavlja se izjednačavanjem salda tekućeg dijela bilance plaćanja s neto tokom kapitala, a indikator je promjena međunarodnih deviznih rezerva.

Mogući izvori financiranja proračunskog deficita su povećanje poreza, zaduživanje kod nebankarskih sektora, zaduživanje kod poslovnih banaka, zaduživanje kod središnje banke.

10.) MONETARNA POLITIKA KAO STABILIZACIJSKA POLITIKA

Učinkovitost monetarne politike se mijenja s obzirom na to kako ljudi mijenjaju svoju potražnju novca tijekom promjena razine kamatnjaka. Kada ljudi ne mijenjaju znatnije svoju potražnju novca kod promjene razine kamatnjaka tada je LM krivulja relativno strma, monetarna politika je relativno učinkovita, a fiskalna politika relativno neučinkovita u promjeni domaćeg proizvoda i obrnuto.

11.) FISKLANA POLITIKA KAO STABILIZACIJSKA POLITIKA

Stabilizacijska politika je kratkoročna, a njena zadaća je održavanje agregatne potražnje na razini zadovoljavajuće agregatne ponude kod pune zaposlenosti. Takva ravnoteža se može uspostaviti monetarnom i fiskalnom politikom. Fiskalna politika je najučinkovitija kada je monetrana politika potpuno neučinkovita i obrnuto. Fiskalna politika je učinkovitija što više dolazi proračun do potrebnih izvora financiranja povećanih izdataka preko porasta Vt.

12.) STABILIZACIJSKA POLITIKA I EKONOMSKE FLUKTUACIJE

Monetarna politika može ukloniti fluktuacije tekućeg proizvoda. Npr. zbog pada ekonomske aktivnosti krivulja potražnje premješta se ulijevo i naniže, a rezultat je recesija ekonomije, odnosno pad razine tekućeg domaćeg proizvoda. Bez intervencije monetarne ili fiskalne politike ekonomija se sama ne može vratiti u ravnotežu.
Stabilizacijska politika vodi prema većoj razini cijena nego što su iste bile prije monetarne ekspanzije.

Postoje 2 vrste fluktuacije:  kamatnjaka i domaćeg proizvoda.

13.) MONETARNA POLITIKA I FLUKTUACIJE KAMATNJAKA

Financijska aktiva dijeli ekonomsku razmjenu na tri skupine odnosa:

· kupovanje i prodavanje

· uzimanje i davanje

· pozajmljivanje i uzajmljivanje.

Središnja banka mjerama monetarne politike utječe na financijski i kreditni potencijal poslovnih banaka, a preko toga i na ktarkoročnu ravnotežu kamatnjaka, mijenjajući buduće odluke pojedinaca i ekonomskih jedinica glede njihove imovine u monetranom obliku.

Kroz cijene se vrši promjena Ms,smanjenje Ms smanjuje ravnotežnu realnu Ms povećavajući realni kamatnjak. Promjena kamatnjaka utječe na potražnju,a preko nje na investicije,potrošnju,izvoz…Povećanje nominalne Ms smanjuje realni kamatnjak.

14.) MONETARNA POLITIKA I FLUKTUACIJE DOMAĆEG PROIZVODA
Tri grupe ekonomista:

a)  ekonomisti realnih poslovnih ciklusa

b)  novi klasični ekonomisti

c)  novi keynezijanski ekonomisti

a)    Model realnih proslovnih ciklusa polazi od toga da su dugoročno i kratkoročno uzevši, cijene fleksibilne, odnosno da ekonomske jedinice svoje cijene usklađuju s cijenama proizvodnje i potražnjom.

b)  Novi klasični ekonomisti smatraju kratkoročno gledano, ekonomski jedinice u potpunosti ne usklađuju cijene s promjenama Ms jer nemaju potpune obavijesti o potrebnoj razini promjena cijena. To je iz razloga da kratkoročno gledano, novac nije neutralan u ekonomskom tijeku.

c)   Novi keynesijanski ekonomisti vezu promjene domaćeg proizvoda s promjenom Ms razlažu nepotpunom fleksibilnosti cijena. 
Moguće su očekivane i neočekivane Ms. Očekivane i neočekivane promjene monetarne politike utječu na tekući domaći proizvod i kratkoročni realni kamatnjak. 
15.) MONETRNA POLITIKA U OTVORENOJ EKONOMIJI

U otvorenoj ekonomiji krivulja IS je korigirana za izvoz i uvoz,tj. E-U,pa sada imamo ISEU.
Tako je ravnoteža na robnom tržištu ravnoteža kada su investicije jednake štednji umanjenoj za saldo tekućeg dijela bilance plaćanja.Ako je saldo pozitivan- višak tekućeg dijela.

Povećanjem uvoza narušava se unutarnja ravnoteža,pa se onda restriktivnom monetarnom politikom (npr. povećanjem kamatnjaka) utječe na privlačenje stranih investitora,što dovodi do smanjenja deficita BP.

16.) UNUTARNJA I VANJSKA RAVNOTEŽA I SUSTAVI DEVIZNOG TEČAJA

U domaćoj, otvorenoj ekonomiji, dio domaćih prihoda i dohodaka se isplaćuje nerezidentima, a dio prihoda i dohodaka rezidenata je inozemnog porijekla. Isto tako dio roba i usluga na tržištu je inozemnog porijekla, a dio domaćih roba i usluga se izvozi u inozemstvo. Razlika između nacionalnog i domaćeg proizvoda jednaka je razlici plaćanja primljenih iz inozemstva i plaćanja prema inozemstvu, koja čine bilancu plaćanja.
Otvaranjem ekonomije moguće je da je izvoz veći od uvoza, tada imamo neto izvoz, ili da je uvoz veći od izvoza, tada imamo neto uvoz. Na robnom tržištu je ravnoteža kada su investicije jednake štednji umanjenoj za saldo tekućeg didjela bilance plaćanje. Pozitivan ili negativan saldo upućuje na višak ili manjak u bilanci plaćanja. Ako je saldo BP pozitivan, domaće investicije su za taj saldo manje od domaće štednje. Ako je negativan, domaće investicije su veće od domaće štednje.

Ekonomiju se može naći u različitim situacijama, pa su potrebiti i različiti pristupi uspostavljanju unutanje i vanjske ravnoteže. Neki od njih ovisno o stanju jesu aprecijacija domaće valute, domaća apsorpcija. Nije moguće imati stabilnu unutarnju ravnotežu u situaciji vanjske ravnoteže. Deprecijacija nacionalne valute neće sama dovesti do unutarnje i vanjske ravnoteže, pa su nužne i druge mjere kojima će se povećati konkurentnost ekonomije.
Politikom deviznog tečaja u slučaju deficita bilace trgovine se aprecijacijom domaćeg novca smanjuje količina primarnog novca u bilanci središnje banke, što automatski preko povećanja kamatnjaka vodi u smanjenje Ms i povećanja deficita u bilaci plaćanja.

U sustavu fiksnog deviznog tečaja devizni tečaj je instrument politike, a središnja banka mijenja isti zbog političkih odluka. U sustavu čistog fluktuiranja tečajem devizni tečaj se mijenja uravnotežujući bilancu plaćanja, dok u sustavu „dirty floating“ središnja banka manipulira tečajem ne obvezujući se za niti jednu razinu tečaja.

17.) BILANCA PLAĆANJA I TOKOVI KAPITALA

U zatvorenoj ekonomiji je neto izvoz uvijek nula, pa su samo tri komponente domaćeg proizvoda:osobna potrošnja, investicijska potrošnja i proračunska potrošnja. U otvorenoj ekonomiji su uz trio navedene još i neto izvos, odnosno saldo bilance trgovine BP. koji je jednak razlici domaće štednje S i domaće investicijske potrošnje I. Razlika S-I je neto kapitalni tok koji može biti pozitivan ili negativan. Ako je pozitivan tada imamo odljev domaćeg kapitala u inozemstvo, ako je negativan tada imamao priljev inozemnog kapitala u domaću ekonomiju. Kapitalni tokovi mogu financirati deficit ili suficit bilance trgovine pa kroz ravnotežu tekućeg i kapitalnog dijela bilance plaćanja uspostavlja se ravnoteža u ekonomiji, koja je povezana sa monetarnom, fiskalnom i deviznom politikom.

Kada domaća štednja padne naje nego domaće investicije investitori se zadužuju u inozemstvo, a kada domaća štednja raste brže od domaćih investicija investitori ulažu u inozemnu realnu i financijsku imovinu.
18.) FLUKTUACIJE DEVIZNOG TEČAJA I KAMATNJAKA
Devizni tečaj između dvije ekonomije, s različitim ekonomskim jedinicama, je cijena po kojoj rezidenti tih ekonomija međusobno trguju. Cijena monetarne jedinice gospodarstva uvoznika prem monetarnoj jedinici gospodarstva izvoznika je nominalni devizni tečaj. Nominalni devizni tečaj je relativna cijena novca dviju ekonomija i indikator njihove konkurentnosti. Može se mijeriti na dva načina: indirektno notiranje ( 1hrk = 0,14 eura) ili direktno notiranje (1 euro = 7,32 hrk). Devizni tečaj ne nastaje samo temeljem izvezenih i uvezenih proizvoda, već i potražnjom domaćeg novca od strane nerezidenata, što se odražava na devizni tečaj na deviznom tržištu pod utjecajem ponude i potražnje deviza.
Na makroekonomske agregate može se djelovati mjerama monetarne politike, fiskalne politike, devizne politike koje se odražavaju u politici cijena.

19.) BILANCA PLAĆANJA, DEVIZNI TEČAJ I MOBILNOST KAPITALA 
U bilanci plaćanja su iskazane transakcije po  tekućem računu i kapitalne transakcije. Kod fiksnog deviznog tečaja središnja banka intervenira na deviznom tržištu radi održavanja fiksnog deviznog tečaja domaćeg novca. Dugoročne promjene su devalvacija i revalvacija, a deprecijacija i aprecijacija su svakodnevne promjene. U sustavu fiksnog deviznog tečaja Ms je funkcija deviznog tečaja, a u sustavu fluktuirajućeg dev tečaja dev tečaj je funkcija Ms.
Zbog potpune mobilnosti kapitala i perfektne supstitucije domaćih i inozemnih vrijednosnica povećanjem domaćeg kamatnjaka, koji je tada veći od inozemnog kamatnjaka, dolazi do neto uvoza kapitala.

20.) URAVNOTEŽENJE BILANCE PLAĆANJA (FIKSNI SUSTAV)
U bilanci plaćanja su tekuće i kapitalne transakcije pa je bilanca plaćanja zbroj bilance trgovine i bilance kapitala.Mehanizam automatskog uravnoteženja je moguć u tejućem i kapitalnom dijelu bilance plaćanja. U sustavu fiksnog deviznog tečaja mehanizam uravnoteženja tekućeg računa bilance plaćanja djeluje preko dva mehanizma: promjena cijena i promjena domaćeg dohotka odnosno proizvoda.

Promjena cijena– djeluje u uvjetima fiksnog deviznog tečaja. U uvjetima fleksibilnog dev. tečaja djeluje mehanizam cijena novca. Porast cijena narušava relativni odnos cijena stimulirajući uvoz, a destimulira izvoz i to je urok deficita u tekućem dijelu bilance plaćanja.U sustavu slobodnog fluktuirajućeg dev tečaja suficit odnosno deficit se automatski uklanja aprecijacijom odnosno deprecijacijom domaćeg novca.

Promjena domaćeg proizvoda– Povećanje izvoza preko povećanja deviznih rezervi kod središnje banke dovodi do špovećanja domaćeg proizvoda preko multiplikatora, a time i uvoza. Povećanje odnosno smanjene domaćeg proizvoda mijenja relativni odnos domaćih i inozemnih cijena. Promjena salda u bilanci plaćanja utječe na aprecijaciju odnosno deprecijaciju domaćeg novca i na promjenu kamatnjaka. Promjena deviznih rezervi dovodi do promjene primarnog novca koji određuje razinu kamatnjaka.
21.) RAVNOTEŽA BILANCE PLAĆANJA  (FLUKTUIRAJUĆI SUSTAV) :

1.   PRISTUP ELASTIČNOSTI
Elastičnost potražnje za izvozom i uvozom koje u kratkom roku mogu biti i nula, su najvažniji uzrok širokih fluktuacija dev. tečaja. Kod niske kratkoročne potražnje za izvozom i uvozom, promjena vrijednosti domaćeg novca , kratkoročno gledano, ne samo da odmah ne otklanja probleme u tekućem računu bilance plaćanja, nego pogoršava njegovo postojeće stanje (J krivulja), da bi protekom određenog vremena došlo do željenog ravnotežnog stanja.
2.   PRISTUP APSORPCIJE
Prema apsorpcijskom pristupu nominalni domaći proizvod je determinanta apsorpcije, a apsorpcija je determinanta tekućeg računa bilance plaćanja. Promjena ekonomske politike (npr. devalvacija) može poboljšati bilancu trgovine samo ako je povećanje domaćeg proizvoda veće od povećanje apsorpcije.
3.   MONETARNI PRISTUP
Ključna karakteristika monetarnog pristupa je automatizam mehanizma podešavanja BP po kojem se neravnoteža u BP otklanja ravnotežom Ms i njegove potražnje na monetarnom tržištu.
Monetrani pristup ima dva ključna elementa: neposredna povezanost ravnoteže BP i ukupne količine novca u optjecaju Ms i stabilnost potražnje novca.

22.) UPRAVLJANJE MONETARNOM POLITIKOM
Gotov novac središnje banke i depozitni novac poslovnih banaka čine homogeni monetarni agregat. Središnja banka brine o interesima nacionalne ekonomije tijekom emisije novca.  Ograničena je ciljevima ekonomske politike, koji su određujući za aktivnost monetarne politike. Ciljevi ekonomske politike: stabilan ekonomski rast, visoka zaposlenost, uravnoteženost transakcija s inozemstvom, stabilan devizni tečaj, stabilnost cijena, stabilnost financijskog tržišta i financijskih institucija.

23.) VARIJABLE MONETARNE POLITIKE
Konačni cilj monetarne politike je društveno blagostanje, a temeljni cilj je stabilnost cijena.

Smjer im karakter utjecaja monetarne politike otkrivaju monetarni indikatori, a oni su varijable koje se brzo mijenjaju promjenama mjera monetarne politike pa su povezani s njenim operativnim ciljevima.

Moguće varijable monetarnih indikatora jesu: količina primarnog novca, rezerve poslovnih banaka, višak rezerva poslovnih banaka, kratkoročni kamatnjaci na tržištu novca.

24.) INSTRUMENTI MONETARNE POLITIKE
Instrumente monetarne politike podijelili smo na one koji utječu na količini primarnog novca i na one koji utječu na monetarni multiplikator.

Kvantitativni instrumenti monetarne politike su: politika otvorenog tržišta, promjena kamatnjaka središnje banke, promjena koeficijenta obveznih rezervi, neposredno ograničavanje kredita.

Kvalitativni instrumenti monetarne politike su : selektivni krediti,moralno uvjeravanje i direktne mjere.

Oni daju mogućnost središnjoj banci da u monetarnoj politici nije usmjerena samo na veličinu kreditnog potencijala poslovnih banaka, nego da utječe  i na to kako će biti uporabljen kreditni potencijal.

25.) INDIKATORI I OPERATIVNI CILJEVI
Središnja banka nastoji postići operativni cilj samo ako isti vodi krajnjim ciljevima ekonomske politike. Operativni ciljevi su posredničke varijable na koje monetarne vlasti utječu vjerujući da su određujuće i u stabilnom odnosu s jednim ili više konačnih ciljeva. Središnja banka izabire operativne ciljeve između količine i cijena. Mogući operativni ciljevi su Ms i kamatnjak. Načela operativnih ciljeva su : konzistentnost, mjerljivost, pravodobnost i upravljivost.
26)      MONETARNI AGREGATI
M0 = primarni novac
M1 = novčana masa (gotov i depozitni novac)

M2 = M1 + quasi novac

M3 = m2 + ostala likvidna sredstva

M4 = M3 + nelikvidna sredstva

27)     MONETARNI MULTIPLIKATOR

To je broj koji pokazuje za koliko se puta maksimalno može povećati količina depozitnog novca u bankarskom sustavu, ako se primarni novac poveća za 1 monetarnu jedinicu 
                                                      mm = ms/Bs

Uloga mu je da se pomoću njega predvidi što će se dogoditi sa Ms ako SB rabi neke od instrumenata monetarne politike.
NOVAC I BANKARSTVO

1.)   NOVAC I SUVERENITET

Pitanje suverenosti ili legitimnosti novca je stoljećima kamen spoticanja među ekonomistima. Utemeljitelji političke ekonomije novcu su dodijelili ulogu ravnotežnog i zakonskog mjerila vrijednosti.

Novac ima apstraktno (kao jedinica obračuna) i konkretno (oblik plaćanja) značenje.

2.)   SVRHA NOVCA

Kao novac uzimamo sve što je općeprihvatljivo u plaćanjima za robe ili usluge ili otplati dugova.

Novac omogućava da se vrijednost lako pretvara u zalihu vrijednosti. Riječ „novac“ rabi se kao sinonim za bogatstvo. Novac je oblik izražavanja pojedinačnih cijena u razmjeni roba i usluga na tržištu. Cijene na tržištu su obračunske jedinice utvrđene prema pravilima koja prihvaćaju pojedinci u razmjeni roba i usluga za novac.

Dvije su funkcije novca : funkcija oblika plaćanja i funkcija oblika čuvanja vrijednosti. 

Uobičajena su tri izvora novca: država, središnja banka, poslovne banke.

Količina novca u optjecaju (Ms) i količina novca NIJE ISTO.

Glavninu Ms čini depozitni novac koji emitiraju poslovne banke, država emitira kovani novac, a papirni središnja banka.

3.)   NOVAC KAO DRUŠTVENA POJAVA

Novac je pokretač društvenih promjena i silno stara kulturna pojava, ali je kao pouzdan artefakt prihvaćen tek u vidu banknota J.Lawa. Njegov kreditni novac u obliku banknota učinio ga je ocem inflacije. Tisuće godine prije toga zlato, srebro i bakar služili su kao novac.

Zadaća novca je jačanje i razvijanje vrijednosti društva. Takva tvrdnja podrazumijeva i tretiranje fenomena novac, ne samo s ekonomskog nego i s drugih motrišta.

Suvremeni novac je izraz društva kao cjeline, preko kojeg se izražava status društvene pripadnosti (više novca = viši status u društvu!)

Preko novca pojedinac ima odnos s cjelinom društva, birajući s kojim pojedincima i u kojem vremenu će imati odnose s pojedinim segmentima društva.

4.)  NOVAC KAO EKONOMSKA POJAVA

Novac je kulturna pojava, ali specifična kulturna, društvena i ekonomska pojava, bez koje bi u ekonomiji trošilo puno više vremena na kupovine i prodaje, pa bi se silno povećali troškovi razmjene.

U tržišnoj ekonomiji povijesno su poznata tri načina razmjene:

             - neposredna ili posredna naturalna

             - posredovanjem države

             - posredovanjem novca.

Vrijednost novca je u  količini robe koja se na tržištu može kupiti za njegovu jedinicu. Novac kao posrednik u razmjeni pojavio se tek u vremenu kad se ekonomija promijenila u robnu ekonomiju, odnosno kada je nastala podjela rada u pojedinim ekonomskim jedinicama,te tako i višak proizvoda za razmjenu.

5.) NOVAC KAO PRAVNA POJAVA

Novac je tijekom povijesti mijenjao svoje oblike,razvijao funkcije i naposljetku postao uređen pravnim pravilima u vidu zakonskih propisa. S pravnog motrišta novac je pokretna, potrošna, zamjenjiva i procijenjena tjelesna stvar i kao takva predmet prava i obveza.

6.) NOVAC KAO KULTURNA POJAVA 
Da bismo analizirali novac kao kulturnu pojavu moramo se osvrnuti na povijest. Novac je tijekom povijesti imao veliki utjecaj na kulturu, sjaj, raskoš. Sa sjajem i raskoši se povezivao i pojam časti- imajući veliko bogatstvo pojedinac je često dobivao i ugled u društvu,no gubitkom istog gubio se nerijetko i taj ugled.

7.) MONETARNE OBVEZE I PRINCIP NOMINALIZMA

Po nominalističkom principu monetarni dug je jednom zauvijek određen brojem monetarnih jedinica. Monetarna jedinica je „idealna jedinica“, odvojena od stvarne vrijednosti. Nominalizam je jedna potrebna pretpostavka kao temelj znanstvenog istraživanja i praktičnog djelovanja. Nominalistički princip vrijedi kod svih pojava koje se izražavaju u novcu, pri kojima se novac javlja kao obračunska jedinica.

8.)  POJAVNI OBLICI NOVCA

Dva su temeljna oblika proizvoda koje je stvorio ljudski rad:

                    1.  proizvodima nužnim za podmirenje ljudskih potreba, koji imaju uporabnu vrijednost, to su dobra
                    2.  proizvodima koji pored svoje uporabne vrijednosti imaju i prometnu vrijednost, to su robe.

Robe se razmjenjuju tijekom transakcija na tržištu.Evolucija na tržištu se kretala od bartera prema robnom novcu,te od robnog novca prema suvremenim monetarnim oblicima.Novac je nastajao spontano,u početku razmjenom onih vrijednosti koje su ljudi posjedovali (stoka,koža,školjke…)

9.) STVARNI NOVAC

Novac kao zakonski oblik plaćanja prodavatelj ili kupac, vjerovnik ili dužnik ne smiju odbiti tijekom plaćanja, dok opcijski novac mogu, ali ne moraju primiti kao isplatu duga ili potraživanja općenito. Još od početka,kao novac su uvijek služili različiti materijali izražene uporabne vrijednosti i ograničenih količina u prirodi.

10.) ROBNI NOVAC

Roba koja je postala isključivo transakcijski posrednik u razmjeni, to jest nije dalje služila u svojoj uporabnoj vrijednosti je pravi robni novac.

10.)     KOVANI NOVAC
Zbog fizičkih osobina za posrednika razmjene sve su više služile različite kovine. Uvidjelo se da kovine posjeduju ključne osobine robnog novca. Prepoznatljive su i trajne, lako se dijele, homogene su , u manjoj količini je velika vrijednost i lako se prenose. Plemenite kovine, zlato i srebro bili su najčešće vrste robnog novca.

Prednosti: prenosivost, trajnost, djeljivost i istovrsnost, nenadoknadivost, stalna vrijednost.

Ako je nominalna vrijednost kovanog novca odgovarala vrijednosti materijala od kojeg je iskovan,to je onda valutni (trgovački) novac.

Ako su se kovine tijekom plaćanje vagale,tada se radilo o penzatornom ili vaganom načinu plaćanja. A ako se novac brojao,to je onda numerički način plaćanja.

11.)    FIDUCIJARNI NOVAC
Na latinskom riječ fiducia znači povjerenje.

U suvremenim monetarnim sustavima u uporabi su kovanice, novčanice i depozitni novac. Sve su to monetarni oblici čija je materijalna vrijednost neznatna u odnosu na nominalni iznos  ili pak uopće nisu materijalne naravi, kao depozitni novac.

Kako je nominalna vrijednost fiducijarnog novca odvojena od vrijednosti njegove proizvodnje, to će vrijednost roba i usluga koje se mogu nabaviti za nominalnu jedinicu fiducijarnog novca ovisiti o ponudi i potražnji novca. S obzirom na svrhu novca, fiducijarni novac uglavnom je bolji što je bliži nematerijalnoj naravi i što njegova proizvodnja ima niže troškove, te je upravo stoga papirni novac dugo u uporabi.

11.) PAPIRNI NOVAC

Počela papirnog novca se razlažu praksom zlatara : veliko povjerenje ljudi u zlatare dovelo je do gomilanja stalno deponiranog valutnog novca kod zlatara, a kako su deponenti plaćali zlatarima naknadu za deponirani valutni novac, to su zlatari pribavili i velike iznose vlastitog novca temeljem tih naknada.

Da bi zlatar mogao raspolagati zlatom morao je napraviti dogovor s ulagačem kojim vlasnik zlata postaje zlatar. Time se depositum regulare promijenio u depositum iregulare. Depositum regulare-nije se morao vratiti uloženi nego istovrsni depozit,tj. jednake količine i jednake vrijednosti. Depositum iregulare – polog se morao vratiti baš onakav kakav je predat na čuvanje.Tako je zlatar počeo izdavati uputnice na kojim je pisalo koliko će isplatiti donositelju. To su počela suvremenog oblika čeka. Zlatar je zapravo postao bankar, a uputnice (note) postale su bankareve note – banknote.

12.) DEPOZITNI NOVAC

Depozitni novac nastao je kao i drugi oblici novca iz robnog novca. Sve se više uočavala prednost bezgotovinskog plaćanja,te se nije morala ni kontrolirati kvaliteta kovina. U slučaju depozitnog novca radilo se u počelu o potraživanju na robni novac. To je potraživanje sektora kućanstva i sektora privrede od poslovnih banaka. Kako je nastao deponiranjem i kako je stalno raspoloživ za prijenos, otuda naziv depozitni novac.

13.) SMISAO NOVCA

Novac omogućava ekonomiji više učinkovitosti, a ljudima ugodniji život nego što bi inače bio bez novca.

Tri su skupine ekonomskih jedinica:

 -one koji žele na tržište donijeti točno toliko vrijednosti robe koliko je žele odnijeti sa tržišta

 -one koje žele s tržišta odnijeti manje nego žele donijeti na tržište

 -one koje sa tržišta žele odnijeti više nego su na tržište donijeli

14.) FUNKCIONALNI PRISTUP NOVCU

Prije su 2 funkcije novca  (posrednik razmjene i obračunska jedinica) bile dovoljne.No,novac koji ne obavlja i funkciju mjere vrijednosti je loš novac, tj. novac u lošim ekonomskim i društvenim prilikama. Funkciju mjere vrijednosti novac obavlja i onda kada sam nije posrednik u razmjeni. Domaća monetarna  jedinica je oblik plaćanja, a monetarna jedinica nekog stabilnog društva  mjera vrijednosti.

Novac je i oblik čuvanja vrijednosti kada se tijek razmjene prekine nakon razmjene robe ili usluge za novac, dakle kad prodavatelj dođe do novca, a zatim odloži neku kupovinu.

15.) ROBNA TEORIJA NOVCA

Novac ima robno podrijetlo. Robna, metalistička teorija novca povijesni vrijednost crpi iz činjenice da se novac razvio iz robe. Metalizam je shvaćanje po kojem je za novac bitno da je robnog oblika ili da ima pokriće u nekoj robi tako da je izvor prometne vrijednosti ili kupovne moći novca prometna vrijednost ili kupovna moć te robe.

16.) NOMINALISTIČKA TEORIJA NOVCA

Nominalistička teorija determinira monetarnu jedinicu nominalno.

Nominalno određivanje monetarne jedinice podrazumijeva da je monetarna obveza jednom zauvijek određena brojem monetarnih jedinica. Ali nominalno određivanje obveza, odnosno potraživanje, jednom zauvijek, moguće je bez obzira na to kako se određuje sama monetarna jedinica.

Nominalna vrijednost je brojem monetranih jedinica izražena vrijednost.. Što se tiče količine, ona se određuje nominalnim iznosom. 

Teorijski metalizam – mišljenje da je logički bitno da se novac sastoji od neke robe ili da je pokriven robm.

Praktički metalizam – načelo monetarne teorije, prema kojem monetarna jedinica mora biti čvrsto vezana i slobodno zamjenjiva za određenu količinu neke robe.

EVOLUCIJA MONETARNIH SUSTAVA

1.) EVOLUCIJA MONETARNIH SUSTAVA

Valuta je skup pravnih propisa i pravila kojima se utvrđuju monetarna jedinica, monetarne institucije te ostala pitanja u svezi s novcem.

Društvena zajednica u kojoj djeluje određeni monetarni sustav čini monetarno ili valutno područje, u kojem svi sudionici rabe isti oblik plaćanja, to jest sve obveze i potraživanja glase na istu monetarnu jedinicu i u istoj jedinici se isplaćuju.

Monetarna jedinica je društvena mjera za vrijednost robe na tržištu. Za monetarnu jedinicu je važno pravno uređenje monetarnog sustava.

U monetarnim sustavima vezane valute vrijednost novca je određena vrijednošću robe iz koje su oblikovani pojavni oblici monetarne jedinice.

2.) SUSTAVI VEZANE VRIJEDNOSTI NOVCA

U sustavima vezane valute različite robe su služile kao novac, iz različitih kovina su oblikovane monetarne jedinice.Kovine su ljudi vjerojatno birali za novac jer im je tržišna vrijednost bila stabilnija od drugih roba zahvaljujući manjoj promjenjivosti troškova proizvodnje po jedinici težine.Temeljna podjela monetarnih sustava vezane vrijednosti dijeli se na:

             - dvovrsna vrijednost ( paralelna valuta i dvojna valuta)

             - jednovrsna vrijednost ( srebrna valuta, zlatna valuta, čisti zlatni standard, zlatni standard s djelomičnim rezervama, valuta na bazi zlatnih poluga).

Zlatni standard dijelimo na :

            - zlatnu valutu sa zlatnicima u optjecaju

            - valutu na bazi zlatnih poluga

            - valutu na bazi zlatnih deviza.

3.) DVOVRSNA  VRIJEDNOST - BIMETALIZAM
Ako je zakonom određeno da se novac oblikuje istodobno iz dvije kovine, zlata i srebra, imamo sustav bimetalizma. Bimetalizam dijelimo na paralelnu i dvojnu valutu. Kod paralelne valute nije zakonski utvrđen odnos vrijednosti zlata i srebra, već se njihova cijena formira na tržištu. Cijene se posebno iskazuju u zlatnom, a posebno u srebrnom novcu.

4.) JEDNOVRSNA VRIJEDNOST - MONOMETALIZAM
Monometalizam u evoluciji monetarnih sustava javlja se u monetarnoj praksi država kod upotrebe srebrne ili zlatne valute. Robni monetarni standard utemeljen je na srebrnom i zlatnom bimetalizmu i srebrni i zlatni monometalizam je dio evolucije od nemonetarne prema monetarnoj teoriji. Sustav zlatne valute sa zlatom u optjecaju bio je sustav u kojem je nominalna vrijednost svakog zlatnog novca formalno odgovarala njegovoj stvarnoj materijalnoj vrijednosti.

5.) DEVIZNI TEČAJ KOD ZLATNE VALUTE

Devizni tečaj – razmjenjivanje nacionalne monetarne jedinice jednog valutnog područja za nacionalnu monetarnu jedinicu drugog valutnog područja.U zlatnom standardu devizni tečaj se kretao oko kovanog pariteta. Najviša moguća cijena devize zvala se gornja zlatna točka ili točka izvoza zlata, a najniža moguća cijena devize zvala se donja zlatna točka ili točka uvoza zlata. Padne li tečaj ispod donje zlatne točke,tada će izvoznici svoja potraživanja od nerezidenata naplaćivati u zlatu.Ode li iznad gornje točke,tada će uvoznici svoje obveze plaćati izvozom zlata.

6.) MONETARNA POLITIKA U ZLATNOM STANDARDU

Ograničenost zlata kao prirodne pojave i zlata kao valutne robe te sterilizacija zlata učinili su sustav zlatnog važenja neprikladnim glede deviznih tečajeva i količine novca u optjecaju. Ali su ostala bogata iskustva  i jasna načela u vođenju monetarne politike. Problem suvremenih sustava nije ograničenost količine novca u optjecaju, već izbor odgovarajuće količine novca u optjecaju koja će kroz mehanizam emisije dovesti do željenih konačnih ciljeva monetarne politike.

7.) SUSTAVI PROMJENJIVE VRIJEDNOSTI NOVCA

Novac emitiraju i poslovne banke, a ne samo središnja banka. Za razliku od središnje banke, poslovne banke su ograničene količinom rezervi koje imaju. Kako su rezerve poslovnih banka novac središnje banke, to je središnja banka ona koja odlučuje koliko depozitnog novca mogu emitirati poslovne banke.

Depozitni novac je potraživanje sektora kućanstva i sektora privrede od poslovnih banaka i preko njih dijelom od središnje banke. Za dio depozitnog novca koji je potraživanje od središnje banke vrijedi isto što i za gotovinu. Dakle, središnja banka ima ovlasti da pusti u optjecaj onoliko novca koliko gospodarstvo treba, ali je problem odrediti koja je to količina novca.
VRIJEDNOST NOVCA
1.) VRIJEDNOST NOVCA

Vrijednost novca je njegova sposobnost da se razmjenjuje za druge valute. Vrijednost novca u domaćem valutnom području podređena je stabilnosti intervalutarnog tečaja. Materijalna vrijednost novca je vrijednost koju ima materijal kao roba od kojeg je oblikovan novac. Materijalnu vrijednost ima samo „materijalni“ oblik novca. Glavninu količine novca u optjecaju danas čini „nematerijalni“ oblik novca.

2.) ROBNA VRIJEDNOST NOVCA

Robna ili realna vrijednost novca je ona vrijednost koju kovina ili neki drugi materijal od koje je pojedini oblik novca oblikovan ima kao roba.

Materijalna vrijednost je podloga robne vrijednosti novca. Materijalna vrijednost punovrijednog novca tijekom sustava vaganja monetarne kovine odgovarala je njegovoj prometnoj vrijednosti.

3.) FUNKCIONALNA VRIJEDNOST NOVCA

Funkcionalna vrijednost novca je sposobnost novca da se njegovom zamjenom tijekom razmjene na tržištu steknu željena ekonomska dobra i time ista dobra postaju robe.

Novac sam nije u mogućnosti da nam zadovolji potrebe,on ima vrijednost samo ako na tržištu ima robe i tada on vrši svoju funkciju i ima funkcionalnu vrijednost.

4.) KUPOVNA MOĆ NOVCA

Robna cijena je u novcu izražena vrijednost roba, a kupovna moć novca je u robi izražena vrijednost monetarne jedinice.

Novac s motrišta njegove kupovne moći je različit s obzirom na to koliko vrsta robe se može za njegovu jedinicu kupiti na tržištu. Vrijednost stvarnog, punovrijednog novca je vrijednost jedne konkretne robe koja vrši ulogu novca.

5.) MJERA I MJERENJE VRIJEDNOSTI NOVCA

Relativna vrijednost se određuje tako da utvrdimo koliko za jedinicu robe dajemo monetarnih jedinica ili koliko za jedinicu novca možemo dobiti jedinica robe na tržištu. Ako je prosječna cijena svih prodanih roba na tržištu P monetarnih jedinica, onda je kupovna moć novca mjerena tim robama 1/P robnih jedinica.

Teorije o formiranje cijena:

· troškovna - cijene su određene zakonom ponude i potražnje

· teorija korisnosti

· teorija ograničenosti -  količinski ograničena mogućnost zadovoljenja potreba

· teorija svih čimbenika cijena - troškovi,uporabna vrijednost

· teorija upravljanja cijenama - utvrđivanje cijena autoritetom.

6.) MEĐUNARODNI MONETARNI SUSTAV

Međunarodni monetarni sustav ne emitira novac, ali omogućava prijenos kupovne moći u međunarodnim transakcijama. Financijske institucije, devizni tečaj, devizne rezerve i međunarodni pravni propisi su određujući za učinkovitost tog sustava. Što je više tečaj fleksibilan, tim manje će biti nužne međunarodne monetarne rezerve. 

Međunarodne rezerve mogu biti :  nedovoljne, prevelike i optimalne s obzirom na potrebe ekonomije.

7.) MEĐUNARODNE TRANSAKCIJE

U sustavu međunarodnih plaćanja rabi se gotov novac i depozitni novac.

Vjerovnici nastoje pribaviti onu valutu koja smanjuje rizik držanja imovine u tom obliku.kod toga nastoje pribaviti valutu koju mogu lako mijenjati za bilo koju drugu valutu. Takva valuta zove se konvertibilna. Ako se valuta ne može mijenjati za druge valute onda je to nekonvertibilna valuta. Vanjska konvertibilnost je i tržišna konvertibilnost jer se radi o zamjeni novca na deviznom tržištu, a po tečaju u trenutku zamjene.

Ako je novac nekonvertibilan, nerezident koji posjeduje taj novac može kupiti robe samo u ekonomiji čiji je to novac, a koji kao takav sprječava multilateralna plaćanja. To nije međunarodni novac, a ekonomije koje imaju takav novac u međunarodnim transakcijama koriste barter, tj. nemonetarnu razmjenu.
PROMJENE VRIJEDNOSTI NOVCA

1.) DEPRECIJACIJA

Deperecijacija novca je svako smanjenje vrijednosti novca, a može biti namjerna ili nenamjerna, faktička ili zakonska, smanjenje intervalutarne vrijednosti novca, odnosno jedne vrste u odnosu na drugu vrstu novca ili kupovne moći novca. Smanjenjem vrijednosti jedne vrste novca u odnosu na drugu nastaje razlika između nominalne vrijednosti depreciranog novca i iznosa koji se za njega plaća u drugom novcu, odnosno nastaje razlika između njegove nominalne i paritetne vrijednosti koja se zove disagio. Kada govorimo o deprecijaciji novca , govorimo o smanjenju njegove kupovne moći i intervalutarne vrijednosti. U prvom slučaju raspravljamo s motrišta inflacije, a u drugom s motrišta devalvacije.
2.) INFLACIJA

Inflacija je održavajuće povećanje opće razine cijena. Inflacija se razmatra i s motrišta promjena na strani količine novca u optjecaju. Ali povećanje cijena ne mora dovesti do inflacije, a moguća je i prikrivena inflacija (kada su prazne trgovine, redovi ispred njih…). Inflacija se može mjeriti indeksom cijena na malo, indeksom troškova života ili na neki drugi način. Prema intenzitetu, inflaciju možemo podijeliti na:

· blagu inflaciju, stopa inflacije na god.razini manja od 5%

· umjerenu inflaciju, 5 do 10%

· galopirajuću inflaciju, veća od 10%

· hiperinflaciju, ako je mjesečna stopa inflacije na godišnjoj razinu veća od 50%.

3.) DEVALVACIJA

Devalvacija je namjerno, zakonsko smanjenje vrijednosti monetarne jedinice u odnosu na njen standard. Smanjenje se vrši na različite načine u različitim sustavima važenja. Devalvacija nerijetko slijedi nakon dugotrajne inflacije kada je nemoguće provesti revalvaciju. Devalvacijom se uklanjaju i neravnoteže bilance plaćanja tako da su nakon provedene devalvacije izvoznici stimulirani, a uvoznici destimulirani.Tijekom devalvacije se cijene na domaćem tržištu prilagođavaju cijenama na svjetskom tržištu. Posljedica devalvacije je smanjenje cijena domaćih roba u inozemnim valutama na svjetskom tržištu, čime se potiče domaći izvoz, a otežava uvoz. Smanjenjem uvoza i stimuliranjem izvoza devalvacija dvostruko doprinosi poboljšanju bilance trgovine, a to je jedan od ciljeva devalvacije.

4.) APRECIJACIJA

Aprecijacija je svako namjerno ili nenamjerno , faktično ili zakonsko povećanje vrijednosti novca , koje se očituje kroz povećanje njegove kupovne moći ili povećanje jedne vrste novca u odnosu na drugu, čime nastaje razlika između nominalne vrijednosti apreciranog novca i iznosa koji se za njega plaća u drugom novcu. Aprecijacija se može tretirati s motrišta kupovne moći novca u domaćoj ekonomiji ili s motrišta njegove intervalutarne vrijednosti. U prvom slučaju je riječ o deflaciji, a u drugom o revalvaciji.

5.) DEFLACIJA

Deflacija je smanjivanje količine novca u optjecaju koje ima za posljedicu pad opće razina cijena. To je pojava suprotna inflaciji. Opća razina cijena padati će u ekonomiji, ako se pri nepromijenjenoj količini roba smanji količina novca u optjecaju. Za razliku od inflacije,deflacija nastaje voljom monetarne politike, namjerno, kao stabilizacijska mjera.

6.) REVALVACIJA

Revalvacija je monetarna i politička mjera vraćanja vrijednosti monetarne jedinice u ono stanje koje je postojalo prije pada te vrijednosti u odnosu prema zlatu ili stabilnim valutama. Radi se o uspostavljanju valutnog pariteta koji se povećava vrijednost monetarne jedinice glede vrijednosti standarda. Revalvacija je jednokratna mjera priklanjanja vrijednosti domaće valute inozemnim valutama. Revalvacijom se ne mijenja međunarodni monetarni sustav plaćanja, odnosno novi intervalutarni tečajevi ostaju stabilni.
NOVAC I BANKARSTVO
1.) FINANCIJSKE POJAVE
Financijske pojave obuhvaćaju odnose četiri temeljne grupe ekonomskih pojava:

            -financijske institucije, 

            -financijske oblike, 

            -financijske transakcije i 

            -financijske tokove.

Financijske institucije u financijski oblici su međusobno funkcionalno povezani i nazivaju se financijskom strukturom.

2.) ROBNA RAZMJENA I KREDITNI ODNOS
U takvim slučajevima prodavatelj isporučuje kupcu robu ili izvršava uslugu, a kupac  nakon proteka vremena plaća prodavatelju, suglasno njihovom dogovoru.

Prodavatelj može kupcu dati robu na povjerenje (creditor), a kupac robu prima (debtor). Taj pravni odnos koji nastaje između kreditora i dužnika je kreditni odnos i u svakodnevnoj upotrebi naziva se kredit. Namjena kreditnog odnosa je olakšati prodaju i kupovinu robe čime se roba pretvara u novac.

Zajam je realni ugovor u kojem jedna strana preda drugoj strani određenu količinu novca ili neke druge zamjenjive stvari u vlasništvo ili mu prenese neko pravo uporabe stvari uz obvezu zajmoprimatelja da će vratiti jednaki iznos novca, odnosno jednaku količinu stvari iste vrste.

Svaki kreditni odnos nije zajam.

3.) KREDITNO PODRIJETLO NOVCA

Predmet kupovine su potrošne stvari iako se i nepotrošne prodaju kreditiranjem.

Kredit je jedan od mogućih oblika financijskog ulaganja vjerovnika, to jest štediše ili banke. Taj pravni odnos formalizira se u kreditnim financijskim oblicima kao što su: zadužnica, mjenica, obveznica, ček, dionica.

„Creditum“-dati stvar na povjerenje. 

4.) KREDIT I EVOLUCIJA MONETARNIH OBLIKA

Suvremeni novac je u cijelosti uklonio punovrijedni robni novac , ali je zlato kao roba par excellance ostalo temeljna opća mjera vrijednosti.

Emisijski krediti omogućavaju da pojedinci i ekonomske jedinice kupe robu na tržištima, iako nisu donijeli robu na tržište i da zadrže kredit u novcu. To su razvojni krediti. Da banka ne bi postala nelikvidna i na kraju izgubila povjerenje u klijenta i otišla u stečaj, nužna je intervencija države u sustav emisije kredita. Tako je nastala središnja banka kao nužna nacionalna monetarna institucija koja se u poslovanju ne vodi profitnim interesom već interesom ekonomije i društva.

5.) FINANCIJSKO POSREDOVANJE

Financijsko posredovanje podrazumijeva nužnost povezivanja pojmova makro i mikroekonomije. 

Financijski višak se pretvara u manje likvidan oblik,nakon toga se opet vraća u likvidan uvećan za kamate-to je financijsko posredovanje.

6.) BANKE I FINANCIJSKO POSREDOVANJE
Poslovne banke su posebno važne financijske institucije glede njihova utjecaja na količinu novca u optjecaju (Ms). Kao financijska institucija, banka je čimbenik monetarnog i kreditnog sustava preko poslova koje nazivamo bankarskim, a tijekom kojih nastaju odnosi u prometu novca i kredita te nemonetarnih financijskih oblika.

Mobilizacijskim, aktivnim, posredničkim i vlastitim poslovima banka na načelima bankarskog poslovanja potiče ekonomično i racionalno poslovanje, određujući razvoj društva kao cjeline.

Temeljni zadatak banke je koncentracija različitih financijskih oblika i njihova disperzija kroz ulaganja. Tako nastaje tržišna disperzija financijskih oblika, transakcija i tokova između i unutar sektora te rezidenata i nerezidenata.

7.) ODREDNICE USTROJA BANKE
Bitni  dijelovi određivanja ustroja banke su određivanje temeljnih ciljeva i odluke o strategiji, strukturama i pravilima ponašanja tijekom poslovanja, što se karakterizira temeljnim aktima, smjernicama razvoja, planiranje te tekućom ekonomskom politikom. Tijek poslovanja je vezan uz politiku banke, a podrazumijeva izvršavanje strategije planova i odluka, kroz uspostavljenu strukturu organizacije i obavijesni sustav. Ustroj banke:

              - organizacijski (kreditni odjel,odjel za depozite,kadrovska služba)

              - funkcionalni ustroj (briga o financijskom i kreditnom potencijalu)

              - financijski ustroj (imovina banke)

Četiri nebankarska sektora su privreda, kućanstvo, javni sektor i inozemstvo.

8.) SVRHA I DJELATNOST BANKE
Potrebe, djelatnost, svrha, cilj i zadaci, međusobno povezani čine sustav u kojem se svjesnim upravljanjem kroz financijske i pravne odnose nastaju poslovi djelovanja banke. Djelatnost i poslovno područje banke, s bilančnog motrišta , dijeli se na aktivne i pasivne poslove. 

9.) NAČELA BANKARSKOG POSLOVANJA
1. Načelo urednog poslovanja – važno je za banke i njihove klijente. Temeljno je načelo za politiku banke, njen financijski ustroj i upravljanje.

2. Načelo likvidnosti – čimbenik koji je vezan uz prednje načelo već time što je uredna knjigovodstvena dokumentacija preduvjet da banka u svakom trenutku može udovoljiti obvezama prema vjerovnicima. Imamo tri stupnja likvidnosti: primarnu, sekundarnu i tercijarnu.

U makroekonomskom smislu likvidnost se odnosi na gospodarstvo, a dijeli se na vanjsku i unutarnju.

U mikroekonomskom smislu likvidnost podrazumijeva likvidnost ekonomske jedinice ili institucionalnog sektora gospodarstva.

3. Načelo sigurnosti i učinkovitosti – odnosi se na sigurnost banke da će njeni poslovi biti izvršeni sukladno ugovorima.

4. Načelo rentabilnosti – temeljni princip rada bankarskog poslovanja od početka bankarskih poslova. 

10.)   BANKARSKI POSLOVI

Uzajmljivanje i pozajmljivanje novca je djelatnost banke.

Bankarski poslovi se dijele prema 3 načela:

                1. bilančno-analitičko načelo- po tom načelu se poslovi dijele ne pasivne,aktivne i neutralne,

                2. načelo funkcionalnosti- poslove dijeli na kreditne,posredničke,vlastite i poslove prikupljanja financijskih oblika

                3. načelo ročnosti- radi se o vremenu dospijeća financijskih oblika.

PASIVNI BANKARSKI POSLOVI
 – to su poslovi u financijskom potencijalu koji su jedan od glavnih oblika bankarskih poslova kojim banka prikuplja i disperzira njen depozitni potencijal  koji nastaje kroz depozite nositelja ekonomske politike, različite nemonetarne financijske oblike sektora kućanstva, javnog sektora i nerezidenata i tekuće plaće zaposlenika, mirovine i slična druga primanja pojedinaca.

Po podrijetlu depoziti se dijele na primarne,  sekundarne i depozite koji nastaju prodajom deviza.

Po imovinskim pravnim obilježjima vlasnika depozita, depoziti mogu biti : poslovni i depoziti kućanstava.

Po ročnosti razlikujemo depozite po viđenju i oročene depozite.

Pasivne bankarske poslove dijelimo na kratkoročne i dugoročne bankarske poslove.

Kratkoročni pasivni poslovi:
              - emisija novčanica, depoziti po viđenju, depoziti bez roka, zaduživanje kod drugih banaka, emisija kratkoročnih vrijednosnica i eskontiranje vlastitih mjenica.

Dugoročni pasivni poslovi:
              - predstavljaju oblike prikupljanja dugoročnih financijskih viškova kroz dugoročne financijske oblike. To su poslovi kod kojih dolazi do izražaja uloga banaka u mobilnosti štednje. Te poslove čine : emisija vlasničkih i dugoročnih dužničkih vrijednosnica, dugoročni depoziti, dugoročni primljeni krediti.

AKTIVNI BANKARSKI POSLOVI

S motrišta vjerovnika kredite dijelimo na : osobne, javne, bankarske i komercijalne.

S motrišta sektora gospodarstva: javne, kredite kućanstvima, kredite privredi.

Zatim krediti mogu biti: osobni, stvarni ili realni, bez rokova povrata, s rokom povrata, kratkoročni, dugoročni, krediti kod kojih potraživanje nije zapisano u financ. obliku, krediti kod kojih je potraživanje zapisano u finan. obliku, naturalni, financijski, komeracijalni, bankarski, kratkoročni , srednjoročni, dugoročni.....

Kratkoročni aktivni poslovi:
-  to su kratkoročni krediti.Ovisno o načinu odobravanja i korištenja mgu biti:

· kontokorentni krediti (krediti po tekućem računu)

· akceptni krediti (banka akceptira mjenicu klijenta)

· eskontni krediti (odobravanje kredita na osnovu nekog budućeg potraživanja) 

· lombardni krediti (zalog vrijednosni papiri)

· rambusni krediti (krediti uvoznicima za plaćanje robe)

· avalni krediti (banke će isplatit iznos ako klijent to ne učini).

Dugoročni aktivni poslovi:
- to su dugoročni krediti.Kod dugoročnih kredita radi se o kreditima za financiranje investicija u realnu aktivu. Mogu biti: hipotekarni (zalog nekretnina) i investicijski (financiranje razvoja).

10.) POTROŠAČKI KREDIT

Kreditiranje potrošača provodi se prodajom robe na otplatu i odobravanjem bankarskih kredita za kupnju robe. Prodaja robe na otplatu je zapravo kredit prodavatelja koji pordaje robu, stavljajući je na raspolaganje kupcu odmah, dok kupac plaća cijenu u obrocima.

11.) POSREDNIČKI POSLOVI

To su poslovi u kojima se banka ne javlja ni kao dužnik niti kao vjerovnik, već je ona posrednik koji za svoje klijente obavlja određeni posrednički posao uz proviziju ili drugu ugovorenu naknadu. To su: posredovanje u platnom prometu, upravljanje vrijednostima, kupovanje i prodaja vrijednosnica, deviza, valuta i dragocjenih kovina za tuđi račun, preuzimanja jamstava i posredovanje kod izdavanja vrijednosnica, otvaranje akreditiva i izdavanje kreditnih pisama.

12.) VLASTITI POSLOVI

To su poslovi koje banka obavlja u svoje ime i za svoj račun u namjeri stjecanja zarade. To su:  arbitražni poslovi (banka kupuje vrijednosnice na jednoj,a prodaje na drugoj burzi), burzovne špekulacije (kupuje vrijednosnice da ih proda kad im bude veća cijena), osnivanje trgovačkih društava (banka ulaže kapital u osnivanje trg. društava i profitira od zarade tog društva).

13)       IMOVINSKA BILANCA BANKE

To je financijsko izvješće koje daje vlasnicima i javnosti uvid u poslovanje,ulaganje i kapitalnu strukturu. Ona to izvješće prezentira javnosti radi zaštite vjerovnika i vlasnika,te radi pribavljanja novih iznosa i oblika financijskog potencijala. Imovinska bilanca se sastoji od aktive i pasive.U aktivi su kreditni potencijal i rezerve,a u pasivi financijski potencijal. 

14)      STATIČNI I AKTIVNI KREDITNI POTENCIJAL BANKE
Statični – to je max. iznos kredita koje jedna banka može dati u određenom trenutku,a da zadrži svoju likvidnost.on je razlika pasive i rezerva kod SB.

Aktivni -  to je max. iznos kredita koje banka može odobriti u jednom razdoblju, a da ostane likvidna.
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