FIN SUSTAV – je ukupnost nositelja ponude i potražnje novčanih sredstava, fin. Oblika -  instrumenata u kojima se utjelovljena novčana potraživanja, raznolikih institucija i tokova kolanja novčanih sredstava koji, integrirani pravnim normama i regulacijom, omogućava trgovanje novca i novčanim viškovima, određivanje pri tom cijene fin. proizvodima.

ELEMENTI FIN. SUSTAVA –  SU: fin. posrednici, fin. instrumenti, fin. tokovi, fin. mehanizmi

FUNKCIJE FIN. SUSTAVA –

1. ŠTEDNA FUNKCIJA – nuditi široki izbor ulagačkih oblika štednje kojima će poticati sklonost štednji i investiranju

2. FUNKCIJA LIKVIDNOSTI – omogućiti investitorima da svoja potraživanja brzo i bez većih gubitaka pretvore u novac kao najlikvidniju aktivu.

3. KREDITNA FUNKCIJA –

4. FUNKCIJA PLAĆANJA

5. SMANJIVANJE RIZIKA

FIN. STRUKTURA – je ambijent unutar kojeg se odvijaju fin. transakcije

FUNKCIJE FIN. STRUKTURE – SU:

1. FIN. INSTITUCIJE – posrednici između novčano suficitnih i novčano deficitnih subjekat gospodarstva

2. FIN. INSTRUMENTI

3. FIN. TOKOVI -  primarni tokovi- stvaranje aktive i  sekundarni tokovi – trgovanje već stvorenim aktivama

4. FIN. MEHANIZMI – razmjene fin. instrumenata za novac

TIPOVI FIN. STRUKTURA –

1. Bankovno-orijentirane fin. strukture

2. Tržišno-orijentiranje fin. strukture

FIN. INSTITUCIJE – 1. Središnja banka, 2. Komercijalne i univerzalne banke 3. Poslovne ili investicijske banke, 4. Hipotekarne i razvojne banke, leasing, F

PODJELA FIN. INSTITUCIJA –

1. DEPOZITNE (MONETARNE) – prikupljaju sredstava primanjem novčanih depozita na transakcijske račune, račune štednje po viđenju ili ročne štednje, račune određenih namjena i plasiraju ih najviše u obliku kredita.

2. NEDEPOZITNE (NEMONETARNE) – prikupljaju i pribavljaju novčana sredstva od novčano suficitnih jedinica i plasiraju ih novčanodeficitarnim na sve naprijed nabrojene načine, ali ne smiju kreirati obveze primanjem depozita.

VANJSKO FINANCIRANJE SE DIJELI NA:

1.IZRAVNO FINANCIRANJE

      2.NEIZRAVNO FINANCIRANJE

IZRAVNO FINANCIRANJE – je izdavanje vrijednosnih papira od strane nefinancijskih subjekata i njihovo izravno vođenje. Ako se izdaju vlastiti naslovi i izravno nude nefinancijskim subjektima u zamjenama za štednju ili kapital, jasno je da se radi o korištenju izravnog financiranja.
KARAKTERISTIKE IZRAVNOG FINANCIRANJA – SU: međusobno poznavanje suficitnih i deficitnih subjekata, događa se rjeđe, veći pojedinačni iznos, uspostavljanje mnogostrukih odnosa, veći broj homogenih vrijednosnica koje su predstavnice dioničkog ili zajmovnog kapitala poduzeća

NEIZRAVNO FINANCIRANJE -  je oblik financiranja u kojem deficitni nefinancijski subjekti oblikuju dug prema fin. posrednicima, a fin. posrednici stvaraju dug prema suficitnim nefinancijskim subjektima.

NEIZRAVNO FINANCIRANJE SE DIJELI NA :

1. NOVČANO FINANCIRANJE -  ostvaruje se posredovanjem banaka pri čemu se stvaraju sredstva plaćanja

2. NENOVČANO FINANCIRANJE – ostvaruju se posredovanjem, najčešće nebankovnih fin institucija, ali i banaka, pri čemu se stvaraju nenovčani fin instrumenti.

OSNOVNE FUNKCIJE NEIZRAVNOG FINANCIRANJA SU:

Kod neizravnog financiranja u načelu su uspostavljaju bilateralni ali mogu i multilateralni odnosi između banaka i njihovih klijenata, stvaraju se pojedinačne imobilne ili neprenosive aktive ali mogu i mnoštva prenosivih aktiva, angažirane pojedinačne svote su manje ali mogu biti i u redu veličina kakva postoje kod izravnog financiranja, tržišta su uža, banke odgovaraju proizvodnim ali i potrošačkim potrebama 

KARAKTERISTIKE NEIZRAVNOG FINANCIRANJA -  nepoznavanje suficitnih i deficitnih subjekata, u ukupnosti financiranja je veća, izvršava se češće, manji pojedinačni iznosi ali mogu biti i u razini izravnih financija, uspostavljanje bilateralnih odnosa ali je moguće i multilateralnih, bankovna orijentacija prema supstituciji klasičnih kreditnih i depozitnih oblika s raznovrsnim prenosivim vrijednosnicama u aktivu i pasivama

DIONIČKI KAPITAL – je vlastiti kapital -  jer je on u vlasništvu poduzeća, je temeljni kapital -  temelj je za osnivanje dioničkog društva i čini temelj za poslovanje poduzeća, je jamstveni kapital – je kapital koji ima jamstvo da će vratiti kapital, je trajni kapital – on ostaje trajno u poduzeću, je tečajni kapital – proistječe iz činjenice promjenjivosti njegove tržišne vrijednosti.

ZAJMOVNI KAPITAL – je teoretski bez rizika, ne predstavlja vlastite nego tuđe izvore, pa prema tome predstavlja čiste obveze poduzeća, ne uzima se kao temeljni ili jamstveni kapital, nije tečajni kapital ni trajni kapital jer se mora vratiti.

DVA GLAVNA OBLIKA POSREDNIŠTVA : 

1. BILANČNO POSREDNIŠTVO – čini tokove prijenosa štednje koji prolaze kroz    banke i druge financijske institucije i bilježe se u njihovim bilancama

2. TRŽIŠNO POSREDNIŠTVO – pružaju usluge od strane financijskih institucija koje stožerima reprodukcije olakšavaju  pronalaženje kupaca njihovih kratkoročnih i dugoročnih vrijednosnica

INTERMEDIJACIJA – proces u kojem bilančno posredovanje i kamata rastu nasuprot tržišnom posredništvu i naknadama

DESINTERMEDIJACIJA -  proces u kojem tržišno posredništvo i naknade rastu na štetu

SEKURITIZACIJA – može biti skraćeno u širem ili užem smislu. Šire poimanje označuju tijek financijskog procesa u kojem s povećava relativno značenje prenosivih u odnosu na neprenosive financijske aktive. U užem smislu, sekuritizacija predstavlja bankovne operacije uz pomoć kojih one svoja potraživanja pretvaraju u prenosive vrijednosnice financijskog tržišta. 

DEFICIT – negativan saldo između potraživanja i obveza odnosa neto duga, uključuje saldo, manjak nečega u odnosu na potrebu ili višak želja nad mogućnosti. 

PODJELA DEFICITA :

1. POTROŠAČKI DEFICIT – izraz većih želja za potrošnjom u odnosu na mogućnost potrošnje, sprječavaju odljev dohotka iz reprodukcijskog kruga

2. KAPITALNI DEFICIT – porast društvenog investiranja, porast proizvodnje i porast dohotka, oni predstavljaju neto porast društvenog investiranja koje omogućuje povećanje proizvodnje i rastući raspoloživi dohodak 

SREDIŠNJA BANKA – je monetarna institucija sa specifičnim pravima i odgovornostima, ima središnju ulogu u organiziranju, reguliranju i kontroliranju u jedinstvenom novčanom kreditnom i bankovnom sustavu, ima vrhovnu novčanu vlast

TEMELJNA ZADAĆA SREDIŠNJE BANKE – održavanje stabilnost cijena, treba pružati potporu i ostvarivanju ciljeva opće ekonomske politike, visoki stupanj konkurencije.

FUNKCIJE SREDIŠNJE BANKE –

1. REGULIRANJE KOLIČINE NOVCA U OPTICAJU I KREDITNE AKTIVNOSTI BANAKA

2. ODRŽAVANJA LIKVIDNOSTI BANAKA I ŠTEDNIH DEPOZITNIH INSTITUCIJA

3. ODRŽAVANJE MEĐUNARODNE LIKVIDNOSTI

4. EMISIJA NOVCA – središnja banke jedine su institucije koje su od države ovlaštene emitirati tzv, primarni novac kroz kreditiranje banaka, kupnju državnih vrijednosnica, kupovinu deviza.

5. SURADNJA S MEĐUNARODNIM I REGIONALNIM MONETARNIM I FIN. INSTITUCIJAMA

6. POSLOVE ANALIZE STATISTIKE

7. ODREĐENI POSLOVI ZA RAČUN DRŽAVE

8. DEVIZNI POSLOVI

9. IZDAVANJA NOVČNICA

HRVATSKA NARODNA BANKA (HNB) – je središnja banka R.H.

OSNOVNI CILJ NARODNE BANKE – je postizanje i održavanje stabilnosti cijene

FUNKCIJE HNB SU:

1.utvrđivanje i vođenje monetarne i devizne politike

2. držanje i upravljanje međunarodnim pričuvama RH

3. izdavanje novčanica i kovanog novca

4. vođenje računa banaka i platnog prometa za banke

5. ustrojavanje platnog sustava

6. financijski poslovi za državu

7. donošenje podzakonskih propisa u poslovima iz svoje nadležnosti

FIN. TRŽIŠTA – čine osobe, fin. instrumenti, tokovi i tehnike koji na posebnim mjestima ili u uređenim sustavima trgovanja omogućavaju razmjenu novčanih viškova i manjkova, tj. Novca, kapitala i deviza i uređuju cijene po kojima se ta razmjena obavlja.

FIN TRŽIŠTA PODJELA :

1. PRIMARNO TRŽIŠTE – je financijsko tržište ono na kojem se prodaju nova izdanja vrijednosnica

2. SEKUNDARNO TRŽIŠTE – obavlja se stalna kupoprodaja već emitiranih vrijednosnica koje su u ruke investitora došle prethodnom rasprodajom na primarno tržišta

NOVČANO TRŽIŠTE – kao kriterij uzima se da li je financijski instrument omogućava raspolaganje novcem ili kapitalom. Kriterij je vremenski rok, a granični rok je godina dana. Je interbankovno tržište i tržište vrijednosnih papira. 

OSNOVNI ZADATAK NOVČANOG TRŽIŠTA- svakodnevno opskrbljivanje banaka novcem u funkciji transakcijskog sredstava kako bi one postigle likvidnost kojom se omogućavaju tekuća plaćanja njihovim komitenata. 

SUDIONICI NOVČANOG TRŽIŠTA SU: izravni sudionici ( banke, posrednici) i neizravni sudionici ( država)

INSTRUMENTI NOVAČANOG TRŽIŠTA :

1. BLAGAJNIČKI ZAPISI – vrijednosni papir kojim se njegov emitent obvezuje prema upisniku isplatiti protuvrijednost navedene u papiru s odgovarajućom kamatnom o roku dospijeća. Rok dospijeća je 36 i 12 mjeseci, prodaja uz diskont, najlikvidniji i najsigurniji instrument

2. DEPOZITNI CERTIFIKAT – vrijednosni papir kojeg izdaje banka i kojim potvrđuju da je iznos novca naznačen na certifikatu

3. KOMERCIJALNI PAPIRI – kratkoročni i neosigurani vrijednosni papir koje izdaju banke, financijske kompanije i poslovne tvrtke, prodaja uz diskont, rok dospijeća je do 270 dana

4. BANKOVNI AKCEPT – mjenica koju je akceptirala banka, rok dospijeća od 30 do 180 dana

5. REPO – sporazumi o reotkupu

TRŽIŠTE KAPITALA – je skup institucija, financijskih instrumenata i mehanizama pomoću kojih se dugoročno slobodna sredstva štednje prenose od suficitarnih deficitarnim jedinicama koje ulažu u fiksne fondove i opremu. 

PODJELA TRŽIŠTA KAPITALA – 1. TRŽIŠTE OBVEZNICA – financiranje poslovnih tvrtki i države, određivanje kamatne stope 2. TRŽIŠTE DIONICA  - financiranje poslovnih tvrtki, određivanje cijene dionica

GLAVNE ZADAĆE TRŽIŠTA KAPITALA :

1. privlačenje štednje (tržište nam mora osigurati likvidnost, mobilnost kapitala)

2. otvaranje kapitala ( financiranje, 

3. olakšavanje, ustupanje i stjecanje poduzeća

4. barometar povjerenja u gospodarstvu 

HIPOTEKARNO TRŽIŠTE – je podvrsta tržišta kapitala ali i jedan od njegovih najvažnijih pojedinačnih oblika u razvijenim zemljama.

DEVIZNO TRŽIŠTE – dio ukupnog fin. tržišta na kojem se prema utvrđenim uvjetima i pravilima trguje stranim valutama. 

TEMELJNI ZADATAL DEVIZNOG TRŽIŠTA – je opskrbiti sudionike stranim sredstvima plaćanja za plaćanje uvoza. 

KRETANJA U SUVREMENOM BANKARSTVU I FINANCIJAMA

1. SMANJIVANJE ULOGE FINANCIJSKIH POSREDNIKA  - DISINTERMEDIJACIJA – je pojava preseljavanja novčanih sredstava s indirektnog na direktno i neposredovano tržište, čime se zaobilazi posrednička uloga financijskih institucija, a krajnji zajmodavci i krajnji zajmoprimci posluju izravno.

KOMERCIJALNE BANKE – su banke kratkoročnog kreditiranja proizvodnje i prometa. Prikupljaju depozite koji su depozitni novac pa kroz kreditnu aktivnost umnožavaju novac, zbog čega su pod čvrstim nadzorom središnje banke.

BANKOVNI POSLOVI SU : prikupljanje kratkoročnih sredstava, vođenje računa plaćanja , primanjem depozita po viđenju i ročnih depozita, zaduživanjem kod drugih banaka

KREDITNI POSLOVI – odobravanje kratkoročnih kredita poslovnim tvrtkama za financiranje tekuće proizvodnje

POSREDNIČKI POSLOVI – posredovanje u platnom prometu, čuvanje i upravljanje vrijednosnicama, preuzimanje jamstva

HIPOTEKARNE BANKE – fin. institucije koje odobravaju dugoročne hipotekarne kredite, krediti su osigurani hipotekom nad nepokretnom imovinom

RAZVOJNE BANKE – su banke koje se bave dugoročnog kreditiranja gospodarskog razvitka

BANKOVNI HOLDING – je oblik okrupnjivanja banak u kojem jedna banka posjeduje kontrolni paket dionica s pravom glasa ili većinski udjel u drugoj ili u više drugih banaka. 

SVRHA OSNIVANJA BANKOVNIH HOLDINGA MOGU BITI: 

1. obavljanje onih nebankovnih ali bankama bliskih poslova koji su bankama zabranjeni ili čije im je obavljanje ograničeno

2. rast kroz stjecanje drugih banaka i nebankovnih fin. institucija

3. regionalna ekspanzija na domaćem tržištu

4. smanjivanje troškova, racionalizacija poslovanja i podizanje učinkovitosti kroz sinergijske učinke koji se postižu koordinatnim upravljanjem

5. ostvarivanjem poreznih olakšica koje su moguće unutar holdinga

6. jačanje konkurentnosti, uspješnije prikupljanje sredstava, opsluživanje komitenta novim proizvodima

BANKOVNI KONZORCIJ – je način okrupnjivanja kapitala ugovornim udruživanjem banaka radi ostvarivanja nekog značajnog projekta što ga one pojedinačno nisu u stanju izvesti ili ga mogu ostvariti tek uz teškoće ili uz više troškova.

BANKOVNI SINDIKAT – je grupa banka koje odobravaju sindicirani kredit, kada svaka od njih participira u financiranju dijela takvog velikog kredita.  

NEBANKOVNE FINANCIJSKE INSTITUCIJE – SU:

1. ŠTEDNE DEPOZITNE INSTITUCIJE – su : štedionice, štednokreditne institucije, štedne banke, kreditna udruženja

2. UGOVORNE ŠTEDNE ORGANIZACIJE – su: privatni mirovinski fondovi

3. FINANCIJSKE  KOMPANIJE – osnivaju velike proizvođačke i trgovačke korporacije, banke, osiguravatelja društva

4. INVESTICIJSKE BANKE – su financijski specijalisti koji pomažu emitentima vrijednosnica pri njihovoj emisiji i rasprodaji na primarnom fin. tržištu.

5. BROKERI I DILERI – Brokeri – su posrednici između kupca i prodavača koji posluju za njihov račun i naplaćuju posredovanje u obliku  provizije. Dileri – nastupaju kao principali, kupujući i prodavajući vrijednosnice za vlastiti račun, očekujući dobit i preuzimajući rizike promjena cijena i kamatnih stopa.

FUNKCIJE INVESTICIJSKIH BANAKA – su:

1. pomoć pri odlučivanju i kreaciji emisije 

2. upis cijele emisije ili organiziranje sindikata uz preuzimanje rizika rasprodaje na malo ili preko dilera

3. prodaja i distribucija vrijednosnica

4. brokersko-dilerski poslovi na sekundarnom tržištu

5. poslovi stjecanja, spajanja i pripajanja poduzeća

ŠTEDNE INSTITUCIJE – izdaju depozite po čekovnim računima, prikupljaju štednju građana i odobravaju kredite 

PODJELA ŠTEDNI INSTITUCIJA:

1. ŠTEDIONICE – cilj im je bio poticanje štednje pojedinaca s manjim iznosima nepotrošenog dohotka, obavljanje platnog prometa, danas sredstva prikupljuju putem štednih i udjelnih računa , te tekućih i žiro računa

2. ŠTEDNO – KREDITNE ZADRUGE – cilj osnivanja je čuvanje i ukamaćivanje sredstva svojim članovima, mogu se osnovati kao dioničke i uzajamne fin. organizacije, sredstva prikupljuju štednim ulozima uzimanjem kredita od drugih fin. posrednika i emisijom vrijednosnica

3. KREDITNE UNIJE – u pravilu su neprofitne i neoporezive štedne institucije, institucije zatvorenog tipa, osnivaju ih članovi koji su istih zanimanja, pripadaju istom teritoriju, sredstva prikupljuju na temelju udjelnih računa

4. POŠTANSKE ŠTEDIONICE – manje fin. institucije koji sredstva prikupljuju uz pomoć poštanskih blagajni

OSIGURAVAJUĆA DRUŠTVA – fin. institucije koje izvršavaju funkciju preuzimanja rizika, te funkciju akumulacije i alokacije novčanih fondova, sredstva prikupljuju u obliku premije osiguranja

MIROVINSKI FONDOVI – vrsta su ugovorne štedne organizacije, novčana sredstva  pribavljaju uplatama – doprinosima članova za njihova radnog vijeka, obećavajući im redovne mjesečne isplate tako ušteđenih sredstava zajedno s prinosima poslije njihova odlaska u mirovinu.

INVESTICIJSKI FONDOVI ili FONDOVI ZAJEDNIČKOG INVESTIRANJA – su institucionalni investitori, registrirani kao tvrtke koji prikupljaju novčana sredstva široke javnosti – individualnih investitora, ali manjim dijelom i poduzeća i fin. institucije

INVESTICIJSKE FONDOVE DIJELI NA: 

1. OTVORENI FONDOVI – imaju promjenjivi broj udjela, ulaganjem novca u fond kreiraju se novi udjeli i povećava se veličina fonda.

2. ZATVORENI FONDOVI – stvara se skup točno određenih vrijednosnica i emitiraju i prodaju udjeli u tome skupu po ponuđenoj cijeni

DEPOZITI – su temelj na kojem banke napreduju i rastu. Stvaraju zakonske rezerve, a iz viška zakonskih rezervi koje banke posjeduju, stvaraju se novi krediti. 

VRSTE DEPOZITA KOJE NUDE BANKE

1. TRANSAKCIJSKI (TEKUĆI) DEPOZITI – jedna od najstarijih depozitnih usluga koje nude banke koncentrira se na izvršavanje plaćanja u ime komitenta banke. Ova transakcijska ili na zahtjev depozitna usluga zahtijeva od banke trenutačno poštivanje svih zahtjeva za podizanjem sredstava s računa, bilo od strane klijenta osobno ili neke druge strane koju je klijent ovlastio da bude primatelj podignutih sredstava. 

            BESKAMATNI DEPOZITI PO VIĐENJU – koji ne nose eksplicitne kamatne        naplate, ali koji klijentu pružaju usluge plaćanja, čuvanja sredstava i praćenje svih izvršenih transakcija plaćanja putem čekova

            KAMATNONOSEĆI DEPOZITI PO VIĐENJU – koji banci daju pravo da zahtijevaju prethodnu obavijest prije nego li komitent podigne sredstva, i nose kamate deponemtima

            2.  NETRANSAKCIJSKI (ŠTEDNI) DEPOZITI – kreirani su kako bi privukli sredstva od komitenta koji žele odvojiti novac na stranu u očekivanju nekih budućih izdataka ili nenadanih financijskih događaja. Ovi depoziti općenito nose znatno više kamatne stope od transakcijskih depozita. Općenito su jeftinij glede poslovanja i upravljanja njima.
BANKOVNI DEPOZITI

PODJELA DEPOZITA PREMA VRSTI VRIJEDNOSTI I NAČINU:

1. PRAVI DEPOZITI (neutralni bankovni poslovi)

2. NEPRAVI DEPOZITI – NOVČANI DEPOZIT – potraživanja na računima kod banaka odnosno obveze banke

PODJELA DEPOZITA PREMA ROČNOSTI I NAČINU RASPOLAGANJU:

1. DEPOZITI PO VIĐENJU – novčana sredstva kod banaka koje mogu biti povučene u gotovini ili prenesene na drugi način bez prethodne obavijesti banci

2. OROČENI DEPOZITI – novčani depozit čije se upotrebe deponent  odriče na određeno vrijeme i u načelu mogu se koristiti tek kada taj rok istekne. Sadrže fiksne datume dospijeća s fiksnim kamatnim stopama.
PODJELA DEPOZITA PO VIĐENJU PORIJEKLA:

1. PRIMARNI DEPOZIT – nastaju uplatom gotovine u korist računa kod banke, prijenosom ranije formiranog depozita s jednog računa na drugi

2. SEKUNDARNI DEPOZIT – se formiraju odobravanjem i stavljanjem u tečaj kredita

ŠTEDNI DEPOZITI – depoziti koji nemaju određene rokove dospijeća, sastoje se od: štednih računa s izvještajima, i računa sa štednom knjižicom
BANKOVNE VRIJEDNOSNICE – povećavaju svoj udio u pasivi bilance banaka, imamo kratkoročne i dugoročne

DEPOZITNI CERTIFIKAT – vrijednosni papir kojeg izdaju banke i kojim potvrđuju da je iznos novca naznačen na certifikat, deponiran na računu kod nje na određeni rok i po određenoj kamatnoj stopi, glase na velike iznose, rok dospijeća od 30 do 180 dana

KOMERIJALNI PAPIRI – kratkoročni i neosigurani vrijednosti papir koje izdaju banke, fin. kompanije i poslovne tvrtke, prodaja uz diskont, rok dospijeća je 270 dana

REPO – sporazum o reotkupu, oblik kratkoročnoj zaduživanja banaka, prodaja državnik vrijednosnica od strane banaka uz oduzimanje na njihovu kupnju na određeni budući dan po određenoj cijeni, kratki rok dospijeća od 1 dana do 30 dana

BANKOVNI KREDITNI POSLOVI

DVIJE OSNOVNE GRUPE KREDITIRANJA: 

1. KRATKOROČNO KREDITIRANJE

2. DUGOROČNO KREDITIRANJE

KRATKOROČNI BANKOVNI KREDITI SU: 

1. KREDITI PO TEKUĆEM RAČUNU – odobrava se do ugovorom određenog iznosa i određenog roka, odnosno to je kredit po kojem korisnik kredita može prijeći u dugovanje na tekućem računu do iznosa odobrenog kredita, kamate na kredit se plaćaju samo na iskorišteni dio kredita

2. AKCEPTNI KREDIT – specifična vrsta kredita s obzirom da se kredit ne odobrava izravno, nego se vrši akceptiranje mjenice čime banka postaje glavni mjenični dužnik. Po odobrenju akceptnog kredita banka ne stavlja na raspolaganje komitenta novčanih sredstava, nego poslovni ugled i kreditnu sposobnost. Ugovorom o akceptnom kreditu utvrđuju se osnovni elementi akceptnog kredita: 1. iznos kredita do kojeg bančin komitent može vući na banku mjenicu, 2. rok trajanja akceptnog kredita, 3. način osiguranja kredita, 4. visina provizije, 5. troškova koju banka naplaćuje od svog komitenta kome je odobrila kredit.

3. ESKONTNI KREDIT – to je kratkoročni kredit na podlozi nekog budućeg potraživanja. U širem smislu to je bankovni posao kod kojeg banka kupuje određeno potraživanje prije njegovog dospijeća. Vrijednost kupljenog potraživanja banka diskontira na dan kupnje odbijajući od nominalne vrijednosti iznos kamate. U užem smislu se podrazumijeva kratkoročni kredit koji banka odobrava na podlozi mjeničnog pokrića.  Odobrava se na rok od 90 dana odnosno do dospijeća mjenice koja služi kao pokriće kredita

4. LOMBARDNI KREDIT – kratkoročni kredit koji se odobrava na osnovu zaloga radnih pokretnih dobara. Iznos kredita se odobrava u visini od 50 do 70 posto vrijednosti založenih dobara koje banke preuzimaju do njihova iskupa, odnosno do konačne isplate kredita. Odobrava se na rok od 90 dana.

5. RAMBUSNI KREDIT – to je akceptni kredit koji banka otvara uvozniku robe za plaćanja uvoza robe uz pokriće robnih dokumenata . Uvoznik se obvezuje da će dug prema izvozniku platiti mjenicom, koju će akceptirati domaća banka uvoznika, banka izvoznika ili treća banka i koju će izvoznik ekskontirati kod svoje banke ili koristiti za plaćanje.

PREMA OBVEZI RAMBUSNE BANKE I BANKE IZVOZNIKA PREMA IZVOZNIKU MOGU POSTOJATI TRI VRSTE RAMBUSA:

1. OPOZIVI NEPOTVRĐENI RAMBUS – kod kojeg se rambusna banka pismeno ne obvezuje da će akceptirati mjenicu

2. NEOPOZIVI NEPOTVRĐENI RAMBUS – kod kojeg se rambusna banka obvezuje da će akceptirati mjenicu, ali se posrednička banka ne obvezuje da će eskontirati mjenicu. 
3. NEOPOZIVI POTVRĐENI RAMBUS – kod kojeg se rambusna banka obvezuje da će akceptirati mjenicu, a  banka izvoznika da će je eskontirati.

6. AVALNI KREDIT – predstavlja poseban oblik kratkoročnog bankovnog kredita kojim banka osigurava tražiocu kredita davanje avala – jamstva na njegove mjenične obveze. Prema tome, ovdje se radi o davanju bezuvjetnog i neopozivog jamstva da će banka u slučaju neisplate mjenice od strane tražioca avalnog kredita – mjeničnog dužnika isplatiti mjenicu kao aval – jamac.

DUGOROČNO KREDITIRANJE 

SPECIFIČNOSTI DUGOROČNOG KREDITA U ODNOSU NA KRATKOROČNI KREDIT – viša kamatna stopa na dugoročne kredite, dugoročnost, povezanost banke s dužnikom, raznovrsnost rizika, individualnost dugoročnog kredita, relativna vrijednost pokrića, specifična tehnika odobravanja dugoročnog kredita

    DUGOROČNI KREDITI SE DIJELE NA:

1. HIPOTEKARNI KREDIT – osnovna karakteristika hipotekarnog kredita je odobravanje kredita na osnovu zaloga nekretnine tražioca kredita. Odobravaju se za stambenu izgradnju. U odnosu na način otplaćivanja hipotekarnog kredita postoje dvije vrste hipotekarnog kredita : 1. kredit koji se otplaćuje po isteku ugovorenog roka u cjelokupnom iznosu, 2. krediti koji se otplaćuju po amortizaciji

2. INVESTICIONI KREDITI INDUSTRIJE
KOMPLEKSNE BANKOVNE USLUGE : FACTORING I LEASING

FACTORING – je prijenos potraživanja formiranih uglavnom na temelju prodaje roba i usluga na factora (osnovna usluga)

PROCEDURA FACTORINGA – poduzeće se obraća factoring instituciji, formaliziranje odnosa sklapanjem factoring ugovora, ugovorom se poduzeće obvezuje da će određena ili sva planirana potraživanja temeljem prodaje prenijeti na factora, po prodaji robe s odgođenim plaćanjem odnosno formiranjem potraživanja, poduzeće dostavlja factoru kopiju fakture, po primitku fakture factor isplaćuje poduzeću određeni iznos na ime otkupljenih potraživanja, factor ispituje kreditnu sposobnost, ako je zadovoljan kreditnom sposobnošću dužnika, factor preuzima rizik povezan s mogućom nenaplatnom potraživanja, ukoliko pak ne prihvaća rizik mora factoru vratiti sredstva koja mu je ovaj isplatio po primitku fakture.

OSNOVNE ZADAĆE FACTORA SU:

1. FINANCIRANJE – naplata potraživanja prije dospijeća

2. OSIGURANJE NAPLATE POTRAŽIVANJA – ostvaruje se preuzimanjem rizika kreditne sposobnosti kupca ili dužnika od strane factora

3. UPRAVLJANJE POTRAŽIVANJIMA – evidencija dužnika, ispitivanje kreditne sposobnosti, naplata potraživanja, ostvaruje se preuzimanjem rizika, 

METODE FACTORINGA SU:

1. METODA DISKONTA – nominalna vrijednost, potraživanja umanjena za određenu kamatu i naknade za posredništvo

2. METODA PREDUJMA – isplata većeg dijela potraživanja, dok se preostali dio isplaćuje kada postoji sigurnost da je potraživanje formirano i da ne može biti osporeno

LEASING – ugovor kojim se jedna strana obvezuje predati stvari na korištenje korisniku leasinga na određeno vrijeme ili za određeni posao, a korisnik leasinga se obvezuje platiti određenu naknadu u ratama, s time da po isteku ugovorenog roka vrati predmet leasinga, produži korištenje ili da otkupi

VRSTE LEASINGA : 

1. NEIZRAVNI I IZRAVNI LEASING – Neizravni – trilateralna poslovna transakcija u kojoj sudjeluju proizvođač ili isporučitelj dobra, korisnik leasinga i leasing društvo. Izravni – osnova poslovnog odnosa temelji se u nabavi investicijskih dobara sklapanjem ugovora o leasingu između proizvođača kao onoga tko daje određeni predmet u leasing i korisnika leasinga

2. FINANCIJSKI I OPRATIVNI LEASING – Financijski – ugovaranje osnovnog vremena trajanja ugovora u kojem ga ugovorne strane ne mogu otkazati. Operativni – ugovor koji se može raskinuti prema uvjetima koji su u njemu navedeni, ne definira se zakupni nego otkazni rok ugovora, što znači da se oprema može vratiti ranije i iznajmiti nova
3. KRATKOROČNI I DUGOROČNI LEASING – Kratkoročni – trajanje iskorištenja predmeta leasing od jedne do tri godine. Dugoročni – iskorištavanje predmeta leasinga dulje od tri godine
4. NETO I BRUTO LEASING – Neto – korisnik leasinga vodi brigu i snosi troškove održavanja, servisiranja i osiguranja predmeta leasinga. Bruto – davalac leasinga ima obezu održavanja, servisiranja i osiguranja predmeta leasinga
5. LEASING S PRAVOM OPCIJE – korisnik sam odlučuje da li će korišteni predmet vratiti ili produžiti njegovo korištenje
6. LEASING S KLAUZULOM O PRAVU KUPNJE (OTKUPA) – korisnik pridržava pravo kupiti predmet leasinga nakon isteka ugovorenog roka korištenja
7. POVRATNI LEASING – prodaja investicijskog dobra leasing društvu s tim da bivši vlasnik uzima isto dobro od kupca natrag na temelju ugovora o lesaingu
8. ROTIRAJUĆI ILI REVOLVING LEASING – leasing s pravom korisnika da produži ugovor o korištenju ili zamijeni predmet korištenja suvremenim modelom
POTROŠAČKO KREDITIRANJE 

POSREDNIČKI BANKOVNI POSLOVI SU : 

1. POSREDOVANJE U PLATNOM PROMETU

2. ČUVANJE I UPRAVLJANJE VRIJEDOSTIMA – DEPO POSLOVI – su primanje različite pokretne imovine na čuvanje uz naplatu određene naknade
VRSTE DEPOA: 1. ZATVORENI DEPO – zapečaćeni depo, primanje na čuvanje stvari «pod ključem» ili «pečatom» koji se banci predaju u kovertama 2 . OTVORENI DEPO – nezapečaćeni depo, primanje vrijednosnih papira, bankama se vrijednosni papir predaje otvoreno

3. KUPOVANJE I PRODAJA VRIJEDNOSNIH PAPIRA, DEVIZA, VALUTE

4. PREUZIMANJE JAMSTVA I POSREDOVANJE KOD IZDAVANJA VRIJEDNOSNIH PARIRA

5. OTVARANJE AKREDITIVA I IZDAVANJE KREDNITIH PISAMA

VLASTITI BANKOVNI POSLOVI – obuhvaćaju sve poslove koje obavljaju banke u svoje ime i za svoj račun. U vlastite bankovne poslove spadaju : 1. ARBITRAŽNI POSLOVI, 2. BURZOVNE ŠPEKULACIJE, 3. OSNIVANJE INDUSTRIJSKIH PODUZEĆA

PLATNI PROMET 

PLATNI PROMET – su sva plaćanja između ekonomskih subjekata (fizičkih i pravnih osoba) učinjena sa svrhom podmirenja novčanih dugova odnosno naplate novčanih potraživanja 

PODJELA PLATNOG PROMETA – 
1. DOMAĆI – je sustav plaćanja između fizičkih i pravnih osoba istog državnog  područja

      PODJELA DOMAČEG PLATNOG PROMETA : 

1. PLATNI PROMET U ŠIREM SMISLU – sva plaćanja koja se ostvaruju : između fizičkih osoba međusobno, između fizičkih i pravni osoba, plaćanja između pravnih osoba

2 PLATNI PROMET U UŽEM SMISLU – plaćanja koja se ostvaruju između pravnih osoba posredstvom institucija za obavljanje poslova platnog prometa

  2 . MEĐUNARODNI PLATNI PROMET – plaćanja između rezidenta različitih zemalja s različitim valutnim, carinskim, pravnim i drugim sustavima, pri čemu se jedna valuta pretvara u drugu

INSTRUMENTI EKSTERNE CIRKULACIJE 

1. GOTOVINA – kovani novac i novčanice koje su u službenoj upotrebi u nekoj zemlji

2. SKRIPTURALNA PLAĆANJA

3. NOVČANI SUROGATI

4. ELEKTRONIČKI NOVAC

KATRIČNI INSTRUMENTI PLAĆANJA 

1. DEBITNA KARTICA – instrument plaćanja, instrument podizanja gotovine  

2. KREDITNA KARTICA – instrument plaćanja, financijski aranžman između banke, korisnika kreditne kartice i trgovca o specijalnoj vrsti kreditne linije korisniku kartice
NOVČANI SUROGATI – ili zamjenice novca koje u određenim okolnostima mogu poslužiti umjesto valutnog novca kao sredstva plaćanja

PODJELA NOVČANI SUROGATI :

1. NOVČANI SUROGATI U ŠIREM SMISLU – vrijednosti papiri i druge vrijednosne isprave koje se dobrovoljno ili silom zakonskih propisa primaju na ime podmirenja obveza (čekovi, obveznice)

2. NOVČANI SUROGATI U UŽEM SMISLU – fiktivno pokriće u obliku kredita(mjenice)

SUSTAVI DOMAĆIH PLAĆANJA

1. ŽIRALNI SUSTAV PLAĆANJA – sustav u kojem su dugovi plaćaju, odnosno potraživanja naplaćuju, bezgotovinskim putem, odnosno preknjižavanjem određenog iznosa sredstva s jednog u korist drugog računa

2. KLIRINŠKI SUSTAV PLAĆANJA – prijeboj odnosno dugovanja i potraživanja banaka koje svakodnevno, posredstvom posebne institucije za obračun kompenziraju salda podnesenih naloga svojih komitenata

PLATNI PROMET – su sva plaćanja u kunama između sudionika u platnom prometu, i sva plaćanja i u drugim valutama između sudionika u platnom prometu, ako je zakonom tako određeno

SUDIONOCI U PLATNOM PROMETU SU: pravne osobe, tijelo državne vlsti, tijelo državne uprave, jedinice lokalne samouprave, jedinice područne samouprave, fizička osoba koja obavlja registriranu djelatnost u skladu s propisima

POSLOVI U PLATNOM PROMETU – otvaranje i vođenje računa sudionika, vođenje registra računa sudionika, primitak i provjera ispravnosti naloga za plaćanje, obrada podataka iz naloga za plaćanja, obavljanje uplata i isplata gotovog novca, knjiženje platnih transakcija na računima, slanja i primitak transakcija u sustavu za obračun međunarodnih plaćanja, vođenje evidencija o redoslijedu plaćanja te drugih propisanih evidencija, izvještavanje sudionika – imatelja računa o stanju i promjena na njihovim računima, pohrana i čuvanje dokumentacije s podacima o platnom prometu

OBLICI PLAĆANJA :

1. BEZGOTOVINSKO PLAĆANJE – prijenos sredstava s računa platitelja na račun primatelja

2. GOTOVINSKO PLAĆANJE – izravna predaja gotovog novaca između sudionika, uplata gotovog novca na račun, i isplata gotovog novca s računa

3. OBRAČUNSKO PLAĆANJE – namira međusobnih novčanih obveza i potraživanja između sudionika bez uporabe novca

KOMPENZACIJA  - prijeboj potraživanja i protu-potraživanja

CESIJA – ustupanje potraživanja odnosno prijenos tražbine s dosadašnjeg vjerovnika na novog vjerovnika, a dužnik ostaje isti, a i samo potraživanje isto

ASIGNACIJA -  uputa kojom uputitelj (asignat) ovlašćuje drugu osobu, upućenika (asignata) da za njezin račun plati nešto određenoj trećoj osobi, primatelju upute, a ovog ovlašćuje da to izvršenje primi u svoje ime

INSTRUMENTI PLAĆANJA PODJELA:

1. INSTRUMENTI GOTOVINSKIH PLAĆANJA (uplatni i isplatni nalog)

2. INSTRUMENTI BEZGOTOVINSKIH PLAĆANJA (nalog za prijenos)

3. POSEBNI INSTRUMENTI (mjenice, čekovi, akreditivi, kreditna pisma)

PODJELA NALOGA ZA PLAĆANJE PREMA OBLIKU PLAĆANJA:

1. NALOG ZA UPLATU

2. NALOG ZA ISPLATU

3. NALOG Z ABEZGOTOVINSKO PLAĆANJE

ELEMENTI NALOGA ZA UPLATU: ime platitelja, ime primatelja, broj računa primatelja, iznos, opis plaćanja, šifra opisa plaćanja, poziv na broj odobrenja, statističko obilježje i datum uplate

ELEMENTI NALOGA ZA ISPLATU: ime platitelja, broj računa platitelja, ime primatelja, iznos, opis plaćanja, šifra opisa plaćanja, poziv na broj odobrenja, statističko obilježje, datum isplate, ovjera platitelja, potpis primatelja.

ELEMENTI NALOGA Z ABEZGOTOVISKO PLAĆANJE: ime platitelja, broj računa platitelja, ime primatelja, broj računa primatelja, iznos, opis plaćanja, šifra opisa plaćanja, poziv na broj zaduženja, poziv na broj odobrenja, statističko obilježje, datum valute, datum podnošenja, ovjera nalogodavca.

OBRASCI PLATNOG PROMETA – PODJELA:

1. OBRASCI ZA GOTOVINSKA PLAĆANJA

a) uplatni nalog

b) isplatni nalog

2. OBRAZAC ZA BEZGOTOVINSKO PLAĆANJE

a) nalog za prijenos

OBRAZAC UPLATNI NALOG – podnosi se u dva primjerka, elementi

OBRAZAC ISPLATNI NALOG - podnosi se u dva primjerka, elementi

OBRAZAC NALOG ZA PRIJENOSA – podnosi se u jednom primjerku, elementi

POSEBNI INSTRUMENTI SU: mjenica, ček, kreditno pismo, akreditiv

MJENICA – je vrijednosni papir kojim je izražena obveza isplate određene svote novca, izdan  zakonski propisanom obliku

BITNI ELEMENTI MJENICE – oznaka «mjenica», bezuvjetni nalog odnosno bezuvjetno obećanje plaćanja određena svote novca, ime trasata (osobe koja treba platiti mjeničnu svotu o roku dospijeća), dan mjeničnog dospijeća, mjesto plaćanja, ime korisnika mjenice (remitenta), mjesto i dan izdanja mjenice, potpis izdavatelja mjenice (trasanta)

VRSTE MJENICE S OBZIROM NA NJIHOVU MJENIČNO-PRAVNU FORMU:

1. TRASIRANA ILI TUĐA MJENICA – pisani nalog jedne osobe (trasanta) drugoj osobi (trasatu) da isplati trećoj osobi (remitentu) ili po njegovoj naredbi određenu svotu novca, prema uvjetima naznačenim na vrijednosnom papiru

2. SOLA ILI VLASTITA MJENICA – ovom mjenicom trasant se obvezuje bezuvjetno i samostalno isplatiti određenu novčanu svotu remitenta ili na remitentovu naredbu drugom imatelju mjenice, u skladu s njezinim sadržajem

VRSTE MJENICA S OBZIROM NA GOSPODARSKE POTREBE KREDITIRANJA I PLAĆANJA:

1. ROBNE ILI TRGOVAČKE I POSLOVNE MJENICE – Robne ili trgovačka mjenica je mjenica kojoj je temelj izdavatelja roba isporučena i preuzeta na dug i koju prihvaća (akceptira) i uručuje kupac dobavljaču s ciljem da time s odgodom podmiri svoju obvezu. Poslovna mjenica koristi se kao instrument osiguranja vjerovnikovih interesa prigodom sklapanja raznih poslova.

2. KREDITNE, FINANCIJSKE I NOVČANE MJENICE – Kreditne mjenica je vrijednosni papir koji se temelji na odobrenom bankovnom kreditu. Financijske mjenice  je vrijednosni papir kojim se na dulji rok osiguravaju uspostavljeni kreditni odnosi između banke-kreditora i poslovne tvrtke korisnika raznih vrsta kratkoročnih i srednjoročnih kredita. Novčana mjenica – je vrijednosni papir koji nastaju davanjem na kredit određene svote novca ili vrijednosti robe u potrošačke svrhe.

3. KRATKOROČNE I DUGOROČNE MJENICE – kratkoročne – rok dospijeća kreće se od tri tjedna do tri mjeseca, a dugoročne – služe u svrhu jamstva. 

4. DOMICILIRANE MJENICE U ZEMLJI I INOZEMSTVU – Domicil – mjesto plaćanja preuzete obveze

5. REKTA ILI NEPRENOSIVE MJENICE – mjenice koje se ne mogu indosirati, sadrže klauzulu «ne po naredbi» ili drugu istog značenja, ne služe kao sredstvo plaćanja

ČEK – vrijednosni papir izdan u formi propisanoj zakonom kojim trasant nalaže trasantu isplatu novčane svote imatelju čeka – remitentu, izdaje se samo u bankama kod koje izdavatelj čeka ima pokriće.

BITNI ELEMENTI ČEKA – oznaka «ček», ime trasata, mjesto plaćanja, mjesto i dan izdavanja, potpis trasanta i bezuvjetni upit trasatu da isplati iz trasantovoh deponiranih novčanih sredstava određenu svotu 

VRSTE ČEKOVA S OBZIROM NA OSOBU KORISNIKA:

1. ČEK NA DONISIOCA

2. ČEK NA IME
3. ČEK NA NAREDBU
4. REKTA ČEK
VRSTE ČEKA S OBZIROM NA PREDMET, NAČIN I NAMJENU PLAĆANJA:

1. NOVČANI ČEKOVI – instrumenti s kojim trasant upućuje trasata da isplati određenu svotu remitentu, na teret trasantovih novčanih sredstava

2. EFEKTNI ČEKOVI – vrijednosni papir koji ne glase na novčane svote nego na određenu količinu (broj) efekata (vrijednosnih isprava ili robe i drugih zamjenjivih prdmeta)

NOVČANI ČEKOVI – PODJELA:

1. BLAGAJNIČKI ČEK – instrument plaćanja pomoću kojeg se određene obveze podmiruju gotovinom

2. PRIJENOSNI (VIRMANSKI) ČEK – instrument kojim imalac transakcijskog računa nalaže trasatu da se određena svota novca knjižno prenese s njegova računa na račun korisnika

3. OBRAČUNSKI ČEK – instrument plaćanja uz pomoć kojeg se obveze podmiruju putem obračuna

4. PREKRIŽENI ČEK – ček koji je s prednje strane prekrižen dvjema usporednim linijama čime se određuje da ga njegov imatelj može naplatiti samo preko banke

5. CIRKULARNI ČEK – može se naplatiti u svim sjedištima banke-trasata, te kod svih korespodenata dotične banke

VRSTE ČEKOVA S OBZIROM NA KOLIČINU ISPLATE SVOTE:

1. LIMITIRANI ČEK

2. NELIMITIRANI ČEK
KREDITNO PISMO – rekta (neprenosivi) vrijednosni papir kojega izdaje banka određenoj osobi upućujući je na svog korespodenta, tj. drugu banku radi isplate određene svote novca. Izdaje se na temelju novčanog pokrića korisnika kreditnog pisma, 

PREDNOSTI U ODNOSU NA ČEK -  naslovnu svotu na koju pismo glasi ne treba naplatiti, kao kod čeka, u cijelosti nego sukcesivno, prema tekućim potrebama korisnika pisma

AKREDITIV – posebni instrument plaćanja putem kojeg banka po nalogu svoga komitenta stavlja na raspolaganje nekoj fizičkoj ili pravnoj osobi određeni novčani iznos kod sebe ili druge banke

PODJELA AKREDITIVA S OBZIROM NA MOTIV NJEGOVA KORIŠTENJA:

1. OSOBNI AKREDITIV – nalog banke svome korespodentu, u pravilu drugoj banci, da naznačenoj osobi, a na njegovo traženje, isplaćuju postupno ili odjednom novac do utvrđenog iznosa i roka

2. ROBNI AKREDITIV – nalog banke koji se temelji na zahtjevu njezina komitenta drugoj banci da postupno ili odjednom isplati određenoj fizičkoj ili pravnoj osobi na njezino traženje novčanu svotu, ali uz uvjet podnošenja akreditivom određenim dokumentom

PLATNI PROMET S INOZEMSTVOM – plaćanja između rezidenata različitih zemalja – s različitim valutama, carinskim, pravnim i drugim sustavima- pri čemu se jedna valuta pretvara u drugu

SUDIONICI U PLATNOM PROMETU – 

1. REZIDENT – fizička ili pravna osoba koju odgovarajući zakonski propisi tretiraju kao domaću osobu, za koju vrijedi određeni devizni, porezni i drugi oblici reguliranja

2. NEREZIDENTI – fizička ili pravna osoba koja stalno boravi u inozemstvu 

3. BANKE
INSTRUMENTI U MEĐUNARODNOM PLATNOM PROMETU – 

1. VALUTE I DEVIZE – Valuta – je gotovi novac u novčanicama i kovanicama koji se koristi kao zakonsko sredstvo plaćanja u granicama određene zemlje. Deviza – potraživanje koje glasi na stranu valutu, bez obzira na osnovu stjecanja i načine raspolaganja

2. BANKOVNE DOZNAKE – instrumenti međunarodnih plaćanja kojima domaća banka po nalogu svoga komitenta nalaže inozemnoj banci isplatu određene novčane svote u stranoj valuti u obliku odobrenja na računu ili isplate korisnika u gotovom novcu

3. MJENICE
4. ČEKOVI
5. MEĐUNARODNI DOKUMENTARNI AKREDITIV
6. DOKUMENTARNE NAPLATE
VRSTE BANKOVNIH DOZNAKA:

1. NOSTRO I LORO – Nostro – slanje doznake iz zemlje davaoca naloga za doznaku u inozemstvu posredstvom domaće i inozemne banke. Loro – transfer doznaka iz inozemstva domaćem subjektu, uz posredništvo inozemne i domaće banke.

2. ROBNA I NEROBNA – Robna – doznake koje za osnovu plaćanja imaju vrijednost određene robe koja je naznačena u fakturi. Nerobna – stipendije, pokloni, pomoći.

3. UVJETNA I BEZUVJETNA DOZNAKA – zahtjev za ispunjavanjem određene radnje ili uvjeta iz osnovnog ugovora

MJENICE U PLATNOM PROMETU S INOZEMSTVOM – mjenice koje glase na stranu valutu i plative su u inozemstvu, tj. Predstavljaju potraživanje u stranom sredstvu plaćanja odnosno devizu.

VRSTE MJENICA U INOZEMSTVU – 

1. KREDITNA MJENICA – mjenica koju izdaje izvoznik ili njegova banka i vuče je na uvoznika (uz uvjet avala solidne banke) ili na njegovu banku

2. ROBNA ILI TRGOVAČKA MJENICA – koristi se u okviru akceptacijskih i negocijacijskih međunarodnih dokumentarnih akreditiva

3. VLASTITA MJENICA – po kojoj njezin izdavatelj preuzima bezuvjetnu obvezu platiti svotu na koju mjenica glasi

ČEKOVI U MEĐUNARODNIM PLAĆANJIMA – vrijednosni papir koji se izdaje u određenoj formi kojim njegov izdavatelj (trasant) daje nalog banci (trasatu) da na teret njegova pokrića kod banke izvrši isplatu određenog novčanog iznosa korisniku čeka (remitentu) samom izdavatelju ili donosiocu

VRSTE ČEKOVA U MEĐUNARODNIM PLAĆANJIMA – 

1. BANKOVNI ČEKOVI – vrijednosni papir kojeg izdaje inozemna banka koja ga trasira na drugu inozemnu banku

2. PRIVATNI, NEBANKOVNI ČEKOVI-koristi ga fizička osoba ili inozemna organizacija koja ima svoja potraživanja na računu kod inozemne banke

3. PUTNIČKI ČEKOVI-izdaju ih turističke i putničke organizacije poznate u svijetu, te banke s međunarodnim ugledom putnicima i turistima kako bi im omogučili podizanje novca u mjestima u kojima se zadržavaju

4. NOSTRO ČEKOVI

DIONICA – je vrijednosni papir vlasnički, mogu se definirati kao pismena isprava o uloženim sredstvima u vlasničku glavnicu dioničkog poduzeća, vrijednosni papir bez utvrđenog roka dospijeća.  Dionice se izdaju prilikom osnivanja novog društva, svaki puta kada postojeća društva pristupaju povećanju temeljnog kapitala, kada se vrši zamjena postojećih dionica bez učinka na kapital, prihvaćaju nove dionice umjesto isplata dividendi, vrše zamjene obveznica na dionice.

DIONICA SE SASTOJI OD: plašta dionice – definira suštinu financijskog odnosa između izdavatelja i vlasnika dionice i kuponskog arka – sastoji se od kupona temeljem kojih se ostvaruje periodična naplata dividendi.

PRAVA DIONIČARA SU: pravo na dividendu, pravo na imovinu u slučaju likvidacije poduzeća, pravo glasa, pravo prvokupnje novoemitiranih dionica.

VRSTE DIONICA – 1) REDOVNE DIONICE

                                    2) PREFERENCIJALNE DIONICE -  hibridni vrijednosni papir, 

                                        imaju povlašteni položaj u odnosu na redovne dionice, ne daju pravo

                                        glasa po pitanju upravljanja


PRAVO PRVOKUPNJE – je vrijednosni papir postojećim dioničarima osigurava oštečene pozicije u dioničkom društvu, omogućava dioničarima stjecanje dodatnih dionica po određenoj cijeni

KARAKTERISTIKE PRAVA PRVOKUPNJE -  osigurava pravo prvokupnje , izvedeni su iz nove emisije dionica, imaju privilegiranu cijenu, samostalni vrijednosni papir

VRIJEDNOST DIONICA – 
1) NOMINALNA VRIJEDNOST

2) KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

3) BURZOVNA VRIJEDNOST

4) LIKVIDACIJSKA VRIJEDNOST

5) EMISIJSKA VRIJEDNOST

OBVEZNICA – je pisana isprava kojima se njihov emitent obvezuje da će vlasničku obveznicu isplatiti dinamikom naznačenom u obveznici, iznose novčanih sredstava naznačenim u obveznici. Obveznica je još obligacijski vrijednosni papir s unaprijed određenim rokom dospijeća, dugoročni vrijednosni papir, u pravili nosi fiksni prinos – kamate, mogu biti s jednokratnim ili višekratnim dospijećem. Obveznice se izdaju u točno utvrđenom vremenu prilikom javnog poziva štedišama na upis zajma.

Obveznice su prenosi vrijednosni papir, mogu glasiti na ime i na donosioca, obveznice na ime prenose se indosamentom, a obveznice na donosioca njihovom predajom.

LEGALNA DEFINICIJA OBVEZNICA – definira se kao pisana isprava kojom se njen izdavatelj obvezuje da će vlasniku obveznice isplatiti dinamikom naznačenom u obveznici iznose novčanih sredstva naznačene u obveznicu. 

OBVEZNICE SE SASTOJE OD: plašta obveznice, talona. Plašt obveznice definira suštinu financijskog odnosa između izdavatelja i vlasnika obveznica. Talon obveznica sastoji se od anuitetskih ili kamatnih kupona na temelju kojih se ostvaruje periodična naplata anuiteta ili kamata.

KARAKTERISTIKE OBVEZNICA – 

1. NAZIVNA (NOMINALNA) VRIJEDNOST – nominalna vrijednost pokazuje iznos novca s kojem će se vlasnici suočiti u momentu njihova dospijeća odnosno iznos novčanog izdatka s kojim se emitent suočava u trenutku dospijeća obveznica

2. NOMINALNA (KUPONSKA) VRIJEDNOST – kamate na obveznici plaćaju se prema na njoj navedenoj kamatnoj stopi dinamikom navedenom u obveznici. Ona je fiksa, ona se obračunava na ostatak duga prema unaprijed utvrđenoj dimanici obračuna

3. AMORTIZACIJA OBVEZNICA – one moraju imati unaprijed utvrđeno dospijeće u kojem će se likvidirati tražbina iz obveznica. Dva su osnovna sistema amortizacije obveznica: 1. JEDNOKRATNI – obveznice s jednokratnim dospijećem amortiziraju se odjednom isplatom glavnice o njihovu dospijeću. Kamate na takve obveznice isplaćuju se periodično u jednakim iznosima i to najčešće polugodišnje ili tromjesečno. 2. VIŠEKRATNI tzv. SERIJSKI – obveznice s višekratnim dospijećem amortiziraju se periodično isplatama jednakih anuiteta (najčešće polugodišnje) koji se sastoji od kamata i oplatne kvote kojom se vrši djelomična amortizacija duga po obveznici.

KAMATNA STOPA NA OBVEZNICE – trebala bi ovisiti o formiranoj kamatnoj stopi na tržištu kapitala za isti stupanj rizika ulaganja.

ČIMBENICI OD UTJECAJA NA RIZIK KAMATNE STOPE ULAGANJA U OBVEZNICA – 1. vrijeme amortizacije obveznica

                            2. sistem amortizacija obveznica

                            3. način osiguranja interesa vlasnika obveznica

                            4. formiranje eventualnog fonda za amortizaciju obveznica

                            5. mogućnost njihove konverzije u druge vrijednosne papire 

                            6. mogućnost njihove revalorizacije u uvjetima inflacije

PRINOSI OD ULAGANAJ U OBVEZNICE:

1. PRINOS OD KAMATA (POVRAT) – predstavlja odnos godišnjih isplata kamata i tržišne vrijednosti obveznica, povrat na dani iznos

2. PRINOS O DOSPIJEĆU – je diskontna stopa koja svodi prinose od obveznice do trenutka njezina dospijeća na tekuću tržišnu vrijednost obveznica, kombinacija povrata od kamata i kapitalni dobitak ili gubitak o dospijeću obveznica

 KRITERIJI PODJELE OBVEZNICA:

1. PREMA KARAKTERU NAKNADE 

    1. OBVEZNICA S FIKSNOM KAMATNOM STOPOM

    2. OBVEZNICA S VARIJABILNOM STOPOM

       - DOHODOVNE – veličina periodično isplaćenih kamata ovisi o ostvarenom poslovnom rezultatu poduzeća kao i o volji uprave poduzeća da ih izglasa.

      - PARTICIPATIVNE  - najčešće nose fiksiranu nižu kamatnu stopu od običnih obveznica ali i pravo udjela u poslovnom rezultatu emitenta fiksirano u određenom postotku.

      -   OBVEZNICE S FLUKTUIRAJUĆIM KAMATNIM STOPAMA – to su obveznice čija se kamatna stopa utvrđuje na temelju realiziranih kamatnih stopa na tržištu odnosno na temelju kamatnih stopa koje odobravaju specijalizirane financijske organizacije.

3. PREMA SISTEMU AMORTIZACIJE 

1. S JEDNOKRATNIM SISTEMOM

2. S VIŠEKRATNIM DOSPIJEĆEM

3. S KOMBINIRANIM DOSPIJEĆEM

4. OBVEZNICE PREMA OSIGURANJU

1. OSIGURANE OBVEZNICE 

      1.HIPOTEKARNE OBVEZNICE -  isplatu obveznica iz hipotekarnih obveznica jamči hipoteka na neku realnu imovinu emitenta obveznica

        2. OBVEZNICE NA ZALOG OPREME

        3. OBVEZNICE S NUSJAMSTVOM
2. NEOSIGURANE OBVEZNICE

5. OBVEZNICE S OPCIJAMA – 1. KONVERTIBILNE OBVEZNICE, 2. PRIDRUŽENE PUNOMOĆI, 3. OBVEZNICE S OPOZIVOM, 4. OBVEZNICE OTKUPLJIVE NA ZAHTJEV VLASNIKA

VRIJEDNOSNI PAPIRI TRŽIŠTA KAPITALA
VRIJEDNOSNI PAPIRI – predstavljaju pisane isprave koje svojim vlasnicima omogućuju ostvarivanje određenih imovinskih prava. Predstavljaju instrumente dugoročnog financiranja poslovanja poduzeća i drugih pravnih osoba

Vrijednosni papir koji se lako prenosi i zamjenjiv, koji se izdaje na temelju uloženih novčanih sredstava, i koji mogu kotirati na burzi

KRITERIJI PODJELE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

1. FUNKCIONALNI KRITERIJ – 1. FINANCIRANJE RAZVITKA, 2. LIKVIDNOST

2. KARAKTER FINANCIJSKIH ODNOSA – 1. KORPORATIVNI V.P., 2. ZAJMOVNI VRIJEDNOSNI PAPIR

3. PREMA DOSPIJELOSTI – 1. VRIJEDNOSNI PAPIR BEZ ODREĐENOG ROKA, 2. VRIJEDNOSNI PAPIR SA ODREĐENIM ROKOM

4. MOGUĆNOST KONVERZIJE U DRUGE VRIJEDNOSNE PAPIRE – 1. KONVERTIBILNE 2. NEKONVERTIBILNE

5. PREMA PRISTUPU ANALIZE VRIJEDNOSNIH PAPIRA – 1. PRAVNI ILI JURISTIČKI PRISTUP 2. JAVNI ILI DRUŠTEVNI PRISTUP 3. INVESTITORSKI PRISTUP 4. KORPORACIJSKI PRISTUP

PRAVNI ILI JURISTIČKI PRISTUP – promatra vrijednosne papire sa stanovišta tumačenja pravnih normi vezanih za njihove bitne elemente i legalne postupke njihove emisije

JAVNI ILI DRUŠTVENI PRISTUP – promatra vrijednosne papire sa stanovišta društva u cjelini odnosno države i državnih organizacija.

INVESTITORSKI PRISTUP – promatra vrijednosne papire sa stanovišta ulagatelja, dakle, njihovih kupaca odnosno investitora.

KORPORAVIJSKI PRISTUP – promatra vrijednosne papire sa stanovišta poduzeće koje njihovom emisijom pribavlja potreban kapital za financiranje svoga poslovanja

IZDAVANJE VRIJEDNISNICA

EMISIJA MOŽE  BITI : 

1. SAMOEMISIJA – se pojavljuje kako i to sam naziv upućuje, u slučaju kada sve poslove obavlja samo emitent
2. VANJSKA EMISIJA – ako pak poslove emisije za račun emitenta obavljaju financijski posrednici tada se radi o vanjskoj emisiji.
EMISIJA PODJELA:

1. OSNIVAČKA EMISIJA – su rjeđe za razliku od emisija zbog povećanja temeljne glavnice postojećih društva koje su redovitija pojava, daleko je manji broj poduzeća u osnivanju od postojećih, da se ne osnivaju samo dionička društva nego i drugi oblici poduzetničkih organizacija, te da je veća potražnja za dionicama društva koja su potvrdila svoju poslovnu kvalitetu od onih koja se tek trebaju dokazivati.
2. EMISIJA MLADIH DIONICA – one se najprije ponude na prodaju postojećih dioničarima, i ako ne izraze želju za kupnju, nadoknađuju im se gubitak iz utrška prodanih njihovih prava opcija, najčešći su slučajevi povećanja tećajne glavnive poduzeća. 
SINDIKAT EMISIJE spada u grupu kratkoročnih sindikata, što znači da traje dok se emisija ne izvrši. Odnosi se formiraju sa dvije različite vrste ugovora, jednim između emitenta i sindikata, i drugim između članova sindikata emisije. Prvim se definira visina emisijske svote, vrsta i broj naslova, uvjeti, emisijski i prodajni tečaj.

TIPOVI SINDIKATA IMAMO:

1. SINDIKAT ZA PLASIRANJE ( se pojavljuje u ulozi prostog posrednika u izvršavanju poslova oko smještanja vrijednosnih papira kod investitora za račun emitenta)
2. SINDIKAT JAMSTVA ILI GARANCIJE ( kada grupa financijskih posrednika preuzme obvezu upisivanja i zadržavanja za sebe vrijednosnica koje nisu pronašle kupce na tržištu)
3. SINDIKAT ZA PREUZIMANJE VRIJEDNOSNICA (članice od emitenta otkupljuju sve vrijednosne papire po fiksnom tečaju za prodaju te ih zadržavaju u sustavu svojih lisnica određeni vrijeme ili do njihove prodaje)
4. KOMBINIRANI SINDIKAT

5. SINDIKAT OPCIJE (preuzima samo dio vrijednosnica uz dobivanje prava naknadnog preuzimanja ostalog dijela)
TEHNIKE PLASIRANJA VRIJEDNOSNIH PAPIRA:

1. METODA SUPSKRIPCIJE – veoma je čest način prodaje ukoliko ne postoji pravo prvenstva kupnje od postojećih dioničara. Ona se sastoji od opreme zajma i od prodajnih uvjeta, javna ponuda upisa, razlika kod državnih i korporacijskih emisija

2. SLOBODNA PRODAJA – ona se obično primjenjuje kada izdavač ima potrebu za postupnim priljevom kapitala, zatim u slučaju manjih emisija i plasiranja onog dijela vrijednosnih papira kojega se nije uspjelo prodati po metodi supskripci

SEKUNDARNA TRŽIŠTA KAPITALA

SEKUNDARNA TRŽIŠTA KAPITALA -  su tržišta «korištenih» vrijednosnih papira odnosno tržišta na kojima se trguje prethodno emitiranim vrijednosni papir između investitora

RAZINE SEKUNDARNIH TRŽIŠTA KAPITA :

1. SLUŽBENA TRŽIŠTA – su tržišta kojima se trguje vrijednosnicama najuspješnijih poslovnih tvrtki, pod strogom su kontrolom burzovnih vlasti

2. DRUGA TRŽIŠTA -  djeluju pod određenim pravilima, ali manje strogim

3. SLOBODNA TRŽIŠTA – tržišta vrijednosnica koje ne ispunjavaju uvjete za ulazak na službena i druga tržišta

4. NOVA TRŽIŠTA -  tržišta vrijednosnica poslovnih tvrtki sa snažnim rastom, razina tržišta kapitala između reguliranih i nekotirajućih tržišta

5. TREĆA TRŽIŠTA – tržišta na kojem se odvija trgovina kotirajućih vrijednosnica, ali izvan prostora službenog tržišta, trgovina se odvija između burzovnih posrednika uz pomoć informacijskih sustava

BURZE VRIJEDNOSNICA
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